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ABSTRAK

Difvi Rizka Nurul Hasanah Siregar, Pengaruh Effective Tax Rate (ETR) dan
Book Tax Difference (BTD) Terhadap Cost Of Debt Pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia (BEI) Tahun 2017-2020 (dibawah bimbingan Ibu Kusminaini
Armin, S.E.,M.M. dan Ibu Titi Suelmi, SE.,Ak.,M.M.)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh effective tax rate
(ETR) dan book tax difference (BTD) terhadap cost of debt pada perusahaan
manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2017-2020. Populasi dalam penelitian ini seluruh Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
studi pustaka dan dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian
ini adalah statistik deskriptif, uji asumsi klasik, regresi linier berganda, uji
hipotesis, dan uji determinasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ETR secara parsial tidak
berpengaruh terhadap cost of debt. BTD secara parsial berpengaruh positif
terhadap cost of debt. ETR dan BTD secara simultan bepengaruh terhadap cost of
debt. Berdasarkan nilai determinasi diperoleh nilai R square 0,099 atau 9,9%
variabel bebas (cost of debt) mampu memberikan nilai pengaruh terhadap variabel
terikat (ETR dan BTD) pada perusahaan manufaktur yang tedaftar di Bursa Efek
Indonesia dan selebihnya dari nilai pengaruh yang disumbangkan oleh variabel
bebas lainnya yang tidak diikutsertakan dalam penelitian ini yaitu sebesar 90,1%.

Kata kunci : Effective Tax Rate, Book Tax Difference, dan Cost Of Debt
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ABSTRACT

Difvi Rizka Nurul Hasanah Siregar, The Impact of Effective Tax Rate (ETR)
and Book Tax Difference (BTD) on Cost Of Debt in Manufacturing
Companies of the Food and Beverage Sub-Sector Listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) in 2017-2020 (under the guidance of Mrs. Kusminaini
Armin, SE, MM and Mrs. Titi Suelmi, SE., Ak., MM)

This study aims to determine the effect of the effective tax rate (ETR) and
book tax difference (BTD) on the cost of debt in food and beverage sub-sector
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-
2020 period. The population in this study were all Manufacturing Companies in
the Food and Beverage Sub-Sector Listed on the Indonesia Stock Exchange. The
data collection technique used in this research is literature study and
documentation. The analysis technique used in this research is descriptive
statistics, classical assumption test, multiple linear regression, hypothesis testing,
and determination test.

The results showed that the partially had no effect on the cost of debt. BTD
partially had positive effect on the cost of debt. ETR and BTD simultaneously
affect the cost of debt. Based on the value of determination, the value of R square
of 0.099 or 9.9% of the independent variable (cost of debt) is able to provide an
influence value on the dependent variable (ETR and BTD) in manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange. and the remaining influence
value contributed by other independent agent variables that were not included in
this study was 90.1%.

Keyword : Effective Tax Rate, Book Tax Difference, dan Cost of Debt
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di berbagai negara, salah satu sumber pemasukan negara yang paling besar
berasal dari pajak, Indonesia merupakan salah satu negara dimana penerimaan
pajak dari masyarakat merupakan pemasukan yang paling penting. Penghasilan dari
pajak tersebut akan digunakan untuk pembangunan dan penegluaran rutin negara

yang tersusun dalam Anggaran Pengeluaran dan Belanja Negara (APBN).

Menurut Kartawan dan Kusmayadi (2002), Penggalian kemampuan penerimaan
dalam negara hendak terus ditingkatkan seoptimal mungkin lewat ekspansi sumber
penerimaan negera non migas, guna mengambil alih pendanaan negera yang
bersumber dari utang luar negeri. Salah satu sumber penerimaan dalam negera yang

cukup dominan merupakan penerimaan pajak

Berdasarkan Undang Undang Ketentuan Umum dan Perpajakan Pasal 1 Nomor
28 Tahun 2007, pajak merupakan kontribusi wajib kepada negara yang terutang
oleh orang pribadi ataupun badan yang bersifat memaksa berlandaskan Undang-
Undang, dengan tidak memperoleh imbalan secara langsung serta digunakan untuk
keperluan negara untuk sebesar- besarnya kemakmuran rakyat. Pajak ialah sumber

pendanaan terbesar dalam APBN Indonesia

Bagi perusahaan, pajak ialah biaya ataupun beban yang akan mengurangi laba

bersih. Besarnya laba suatu perusahaan akan mempengaruhi besarnya pajak yang



harus dibayarkan oleh perusahaan ke negara, semakin tinggi jumlah laba yang
diterima maka semakin tinggi pula pajak yang harus dibayarkan perusahaan.
Melihat hal tersebut sebagian besar perusahaan akan melakukan penghindaran
pajak (Tax avoidance). Adanya beban pajak yang memberatkan perusahaan serta

pemiliknya maka terdapat upaya untuk penghindaran pajak (Chen, 2010).

Menurut Pohan (2016:23), Tax avoidance merupakan upaya penghindaran
pajak yang dilakukan secara legal dan aman bagi wajib pajak karena tidak
bertentangan dengan ketentuan perpajakan, dimana metode dan teknik yang
digunakan cenderung memanfaatkan kelemahan-kelemahan yang terdapat dalam
undang-undang dan peraturan perpajakan itu sendiri, untuk memperkecil jumlah

pajak yang terutang.

Menurut Dyreng et al (2008) Tax avoidance merupakan fenomena yang terjadi
dalam suatu keadaan tertentu yang diatur sedemikian rupa yang dapat menyebabkan
pengurangan beban pajak. Menurut Adhegaonkar & Indi (2012) Penghindaran
pajak merupakan depresiasi terhadap total aset yang menggambarkan manfaat pajak
sebagai substitusi penghindaran pajak. Semakin tinggi tingkat penghindaran pajak
suatu perusahaan, maka komposisi utang yang digunakan dalam perusahaannya

semakin sedikit.

Sekalipun tax avoidance itu merupakan hal yang legal, pemerintah tetap tidak
menginginkan terjadinya penghindaran pajak di negaranya. Sekitar 25% dari
keuntungan perusahaan dibayar dalam bentuk pajak. Sehingga memberikan inisiatif
bagi perusahaan untuk berinvestasi dalam kegiatan perencanaan pajak. Sehingga

meningkatkan kemungkinan adanya perusahaan yang diidentifikasi oleh otoritas



pajak yang terlibat dalam penghindarab pajak (Chaudhary, 2016 dalam yeyet dan
suripto 2020). Perbedaan kepentingan antara wajib pajak dan pemerintah serta rata
rata rasio pajak yang diterima negara masih belum memenuhi target dapat
menunjukkan aktivitas penghindaran pajak yang cukup signifikan, sehingga

penerimaan pajak di negara Indonesia masih belum optimal,

Perencanaan pajak adalah upaya pihak perusahaan dalaam meminimalkan
jumlah pajak yang harus dibayarkan ke pemerintah. Perencanaan pajak merupakan
bagian dari manajemen perpajakan secara luas serta tahap awal untuk melakukan
analisis secara sistematis, berbagai alternatif perlakuan perpajakan dengan tujuan
untuk mencapai pemenuhan kewajiban perpajakan minimum. Perencanaan
perpajakan umumnya selalu dimulai dengan meyakinkan apakah suatu transaksi
atau fenomena akan dikenai pajak. Jika fenomena tersebut dikenakan pajak, apakah
dapat diupayakan untuk dikurangi jumlah pajaknya, selanjutnya apakah

pembayaran pajak tersebut dapat ditunda pembayarannya. (Suandy 2017, 7 —9)

Perencanaan pajak di dalam perusahaan dapat digunakan untuk mengatur aliran
kas. Dengan melakukan perencanaan pajak, manajemen dapat memperkirakan 3
besarnya kebutuhan kas perusahaan sehingga perusahaan dapat menyusun anggaran
kas secara lebih akurat. Perencanaan pajak perusahaan dapat memanfaatkan
peraturan mengenai beban yang dapat dibebankan pada penghasilan, sehingga

perusahaan dapat mengelola kebijakan pendanaannya.

Sumber pendanaan didalam perusahaan dibagi dalam dua kategori yaitu sumber
pendanaan internal daan sumber pendanaan eksternal. Sumber pendanaan internal

dapat diperoleh dari laba ditahan dan depresiasi aktiva tetap sedangkan sumber



pendanaan eksternal dapat diperoleh daari para kreditur yang disebut dengan utang
(Neni Tresna Fairisati, Diana Juni Mulyati, 2019). Kebanyakan perusahaan lebih
memilih sumber internal terlebih dahulu sebagai sumber pendanaan. Apabila
sumber internal dirasa tidak cukup untuk membiayai kegiatan operasional

perusahaan, maka perusahaan akan menggunakan sumber eksternal.

Berdasarkan Undang Undang Nomor 36 Tahun 2008, dikatakan bahwa
deductible expense merupakan suatu kebijakan biaya yang telah diatur untuk
mengurangi penghasilan kena pajak atau penghasilan bruto dengan tujuan
mendapatkan, menagih, serta memelihara penghasilan pajak. Deductible expense
ini yang menjadi pengurangan wajib pajak untuk mengetahui jumlah dari
penghasilan neto yang akan digunakan sebagai dasar perhitungan pajak
penghasilan. Salah satu biaya yang dapat dikurangkan adalah biaya utang (cost of
debt). Cost of debt adalah tingkat pengembalian yang diinginkan kreditur saat

memberikan pendanaan kepada perusahaan. (Fabozzi, 2007).

Menurut Meiriasari (2017), biaya utang pada umumnya digunakan sebagai
salah satu alternatif pendanaan bagi perusahaan yang memberikan manfaat berupa
4 penghematan pajak (tax savings), dimana beban bunga pinjaman bersifat
mengurangi besarnya pajak yang harus dibayarkan perusahaan.(Febryan, 2016).
Perusahaan yang melakukan tax avoidance akan mengurangi penggunaan utang,
sehingga akan meningkatkan financial slack, mengurangi biaya dan risiko
kebangkrutan, meningkatkan kualitas kredit, dampaknya akan mengurangi biaya

utang.



Pada bulan November 2020, penghindaran pajak yang dimuat dibeberapa portal
berita online di Indonesia. Tax Justice Network melaporkan besarnya kerugian yang
dialami Indonesia adalah $4,86 miliar per tahun. Angka tersebut diperkirakan setara
dengan Rp 68.7 triliun. Rp 67,6 triliun diantaranya berasal dari tax avoidance yang
dilakukan oleh perusahaan di Indonesia. Sementara sisanya Rp 1,1 triliun berasal
dari wajib pajak orang orang pribadi. Tax avoidance sendiri menurut aturan
bukanlah hal yang illegal namun jika dilihat dari sisi pajak negara hal ini cukup

merugikan.

Penelitian tentang pengaruh tax avoidance pada cost of debt sudah beberapa kali
dilakukan. Penelitian ini pernah dilakukan oleh Indah (2012) dan Marcelliana
(2014) hasil penelitian tersebut mengatakan bahwa tax avoidance memiliki
pengaruh positif terhadap cost of debt. Namun hasil berbeda didapatkan pada
penilitian yang dilakukan oleh Assyifayufi dan Sartika (2021), kmengatakan
bahawa tax avoidance berpengaruh negative terhadap cost of debt.

Tabel 1.1
Data Tax avoidance dan Cost of debt

Tax avoidance Cost of debt
Tahun Perusahaan Beban Pajak Laba Sebelum Beban Bunga Liabilitas
Pajak

2015 INDF 1,730,371 4,962,084 2,665,675 48,709,933
2016 PT. Indofood 2,532,747 7,385,228 1,574,152 38,233,092
2017 Sukses Makmur 2,497,558 5,097,264 1,489,027 41,298,111
2018 Thbk. 2,485,115 7,446,966 2,022,215 46,620,996
2019 2,846,668 8,749,397 1,727,018 41,996,071
2015 CEKA 35.721.906.910 | 142.271.353.890 | 34.959.573.378 | 845.932.695.663
2016 PT.Wilmar 36.130.823.829 | 285.827.837.455 | 38.637.097.859 | 538.044.038.690
2017 Cahaya 35.775.052.527 | 143.195.939.366 | 17.783.924.087 | 489.592.257.434
2018 Indonesia Thk. | 30.745.155.584 | 123.394.812.359 | 13.513.481.927 | 192.308.466.864
2019 69.673.049.453 | 285.132.249.695 508.479.558 261.784.845.240
2015 ULTJ 177.575.035.200 700.675.250.229| 2.314.561.134 742.490.216.326




2016 PT. Ultrajaya  [222.657.146.910 | 932.482.782.652] 2.057.013.064 | 749.966.146582
2017 | Milk Industry  [316.790.000.000 [1.035.192.000.000| 1.497.000.000 | 978.185.000.000
2018 and Trading  [247.411.000.000 | 949.018.000.000| 2.107.000.000 | 780.915.000.000
2019 | Company Tbk. [339.494.000.000 [1.375.359.000.000| 1.661.000.000 | 953.283.000.000
2015 46.300.197.602 | 232.005.398.773 | 69.213.223.651 | 910.758.598.913
2016 STTP 43.569.500.674 | 217.746.308.540 | 86.645.961.692 | 1.167.899.357.271
2017 | PT. Siantar Top | 72.521.739.769 | 288.545.829.603 | 71.977.480.135 | 957.660.374.836
2018 Thk. 69.605.764.156 | 324.694.650.175 | 54.067.624.513 | 984.801.863.078
2019 121.452.770.582 | 607.043.293.442 | 30.727.064.628 | 733.556.075.974
2015 107.712.914.648 | 378.251.615.088 | 90.239.459.054 | 1.517.788.685.162
2016 ROTI 89.639.472.867 | 369.416.841.698 | 91.584.597.849 | 1.476.889.086.692
2017 | ds;r'i\'g’g’r%ri‘n 4o | 50783313301 | 186.147.334.530 | 91.930064.348 | 1.739.467.993.982
2018 Thk 59.764.888.552 | 186.936.324.915 | 82.233.618.970 | 1.476.909.260.772
2019 110.580.263.193 | 347.098.820.613 | 66.295.550.224 | 1.589.486.465.854

Sumber : Data yang diolah penulis 2021

Dilihat dari data yang berhubungan dengan tax avoidance dan cost of debt dapat
diketahui bahwa pada periode 2015-2019, perusahaan mengalami penurunan dan
kenaikan pada beban pajak, sehingga berpengaruh pada penurunan dan kenaikan
laba perusahaan. Peningkatan nilai penghindaran pajak pada beberapa perusahaan
yang diikuti dengan peningkatan nilai cost of debt sementara, dimana beban bunga
serta rata-rata utang jangka panjang dan utang jangka pendek juga ikut mengalami
kenaikan dikarenakan perusahaan menginginkan penghindaran pajak tersebut
terjadi sesuai yang diharapkan perusahaan. Peningkatan atau penurunan pada
penghindaran pajak perusahaan akan memberikan dampak bagi peningkatan
ataupun penurunan yang terjadi pada utang perusahaan, hal ini didukung dengan
teori Brigham dan Houston (2014, hal 139) salah satu alasan dipilihnya utang
sebagai sumber pendanaan adalah manfaat pajak. Harmono (2011, hal 110).
Pembayaran bunga merupakan faktor yang mengurangi pajak. Hal ini menunjukkan
bahwa perusahaan menggunakan utang lebih kecil saat suatu perusahaan

melakukan perencanaan pajak.



Tax avoidance sendiri dapat diukur dengan beberapa rumus, dalam hal ini
penulis memilih dua dari beberapa rumus tersebut yaitu Effective Tax Rate (ETR)
dan Book Tax Difference (BTR). Effective Tax Rate mengukur tax avoidamce
dengan cara menghitung rasio antara beban pajak penghasilan perusahaan dibagi
dengan laba perusahaan sebelum pajak. Sedangkan Book Tax Difference dihitung
dari pajak tangguhan yang dibagi dengan total asset (Putri, 2015). Penulis
mengambil kedua pengukuran tersebut untuk dijadikan variable dalam penelitian
ini.

Berdasarkan uraian fenomena di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian kembali dengan menjadikan perusahaan manufaktur sub sektor makanan
dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2015-2020.
Perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman dipilih dikarenakan
masih kurangnya penelitian terdahulu yang menggunakan objek tersebut dan
mempertimbangkan kecukupan data yang memiliki kesamaan karakteristik. Maka
dari itu peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh
Effective Tax Rate (ETR) dan Book Tax Differences (BTD) terhadap Cost of
debt Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2020.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini sebagai

berikut:



1. Berapa besar pengaruh Effective Tax Rate (ETR) secara parsial terhadap
cost of debt pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di BEI?

2. Berapa besar pengaruh Book Tax Difference (BTD) secara parsial terhadap
cost of debt pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di BEI?

3. Berapa besar pengaruh Effective Tax Rate (ETR) dan Book Tax Difference
(BTD) secara simultan terhadap cost of debt pada perusahaan manufaktur
sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk menguji pengaruh Effective Tax Rate (ETR) secara parsial terhadap
cost of debt pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di BEI?

2. Untuk menguji pengaruh Book Tax Differences (BTD) secara parsial
terhadap cost of debt pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan
minuman yang terdaftar di BEI?

3. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Effective Tax Rate (ETR) dan
Book Tax Differences (BTD) secara simultan terhadap cost of debt pada
perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di

BEI?

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian yang dilakukan peneliti, antara lain:



1.4.1 Manfaat Akademis

Penelitian ini dapat memberikan kontribusi berupa media pembelajaran
untuk memecahkan suatu masalah secara ilmiah yang khususnya mengenai
nilai perusahaan serta sebagai dokumen untuk pembaca sehingga dapat
memberikan ilmu pengetahuan dalam bidang akuntansi.

a. Bagi Peneliti
Penelitian ini diharapkan mampu menambah wawasan dan pemahaman
mengenai penghindaran pajak dan biaya utang.

b. Bagi Peneliti Selanjutnya
Sebagai bahan literatur maupun referensi tambahan bagi pembaca atau
peneliti lain yang ingin mempelajari lebih dalam mengenai tax avoidance

dan sebagai ilmu pengetahuan untuk menambah wawasan atau pengalaman.

1.4.2 Manfaat Praktis

a. Bagi perusahaan
Penelitian ini diharapkan mampu meningkatkan kinerja manjerial dan bahan
referensi bagi perusahaan supaya bisa mengetahui faktor-faktor rasio

perusahaan yang dapat menyebabkan melakukan tindakan tax avoidance
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