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ABSTRAK

TIA CLARA DERMIYANTI, “Pengaruh Return On Asset, Eraning Per Share, Net
Profit Margin, dan Return On Equity Terhadap Keputusan Investasi Manajamen
Perusahan Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2020” (Dibawah bimbingan Bapak
Azmir Ferdinansyah, S.E, M.M dan Bapak Hisbullah Basri, S.E,M.M).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui : Pengaruh Return On Asset, Eraning Per
Share, Net Profit Margin, dan Return On Equity baik secara parsial maupun smultan terhadap
Keputusan Investasi Manajamen Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Variabel penelitian ini meliputi variabel dependen dan independen. Sampel dalam penelitian
ini adalah perusahaan sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Pada periode 2015-2020. Pemilihan sampel menggunakan metode purposive
sampling, dengan berdasarkan kriteria 10 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
dari Januari 2015 sampai dengan Desember 2020 dan memiliki data yang digunakan adalah
analisis regresi linear berganda.

Data dalam penelitian ini dikumpulkan dengan teknik dokumentasi. Analisis data
dalam penelitian ini dilakukan dengan analisis deskriptif kualitatif dan kuantitatif. Analisis
deskriptif kualitatif digunakan untuk mendeskripsikan sejarah perusahaan dan uraian tugas,
sedangkan analisis deskriptif kuantitatif digunakan untuk melakukan uji asumsi klasik, uji
regresi berganda, uji simultan (Uji F), Uji Parsial (Uji t), dan koefisien determinan (R?).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan atau secara serempak (hasil uji
statistik F) menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh antara Return On Asset, Eraning Per
Share, Net Profit Margin, dan Return On Equity terhadap Keputusan Investasi Manajamen
Perusahaan pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Besarnya pengaruh variabel ROA, EPS, NPM, dan ROE terhadap variabel Keputusan
Investasi sebesar -6,1 % sedangkan sisanya dipengaruhi oleh variabel lain. Secara parsial
(hasil Uji t) menunjukkan bahwa Return On Asset (X1) tidak berpengaruh signifikan terhadap
Keputusan Investasi Manajamen Perusahaan (), Earning Per Share tidak berpengaruh
signifikan terhadap Keputusan Investasi Manajamen Perusahaan (Y), Net Profit Margin
terhadap Keputusan Investasi Manajamen Perusahaan (Y) dan Return On Equity terhadap
Keputusan Investasi Manajamen Perusahaan pada perusahaan makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan hasil penelitian, peneliti memberikan saran sebaiknya peneliti
berikutnya menggunkan faktor-faktor lain yang berpengaruh terhadap Keputusan Investasi
Manajamen Perusahaan, seperti ROIl, DER dan dapat menambah atau memperpanjang
periode penelitian, sehingga dapat diperoleh jumlah sampel yang lebh banyak dan jumlah
observasi yang lebih memungkinkan untuk dapat diperoleh hasil yang lebih baik secara
statistik

Kata Kunci : Return On Asset, Eraning Per Share, Net Profit Margin, Return On Equity,
dan Keputusan Investasi
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1.1

BAB |

PENDAHULUAN

Latar Belakang

Bertambahnya jumlah penduduk di Indonesia membuat industri
makanan dan minuman menjadi berkembang. Sekalipun perekonomian negara
sedang tertekan, permintaan sector tersebut akan tetap tinggi, karena selain
sandang dan papan, produk makanan dan minuman merupakan salah satu
kebutuhan manusia yang penting. Oleh karena itu, perusahaan makanan dan
minuman akan terus eksis untuk memenuhi kebutuhan masyarakat Indonesia.
Perkembangan terkini telah menarik para pembisnis untuk ikut serta dalam
bisnis ini. Banyak perusahaan dari industry makanan dan minuman yang
saling bersaing untuk mengembangkan bisnisnya sendiri.

Perusahaan manufaktur merupakan pihak utama yang menerbitkan
saham terbanyakdibandingkan pihak utama lain yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Dengan jumlah yang begitu besar, produsen jelas berperan
besar bagi produsen dan konsumen. Manufaktur dibagi menjadi beberapa sub
sector dalam kategori manufaktur. Yaitu, (industry dasar dan kimia, industry
lain dan industry barang konsumsi). Subyek survey ini adalah perusahaan
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEl).Perusahaan makanan dan minuman dipilih karena sector ini

menjanjikan profitabilitas, dengan makanan dan minuman sebagai persyaratan



utama, dan sector yang paling tahan terhadap krisis ekonomi. Perusahaan
makanan dan minuman juga cenderung menjadi target investasi yang menarik
bagi investor. Investor disisi lain, perlu memperhatikan profitabilitas
perusahaan sebelum berinvestasi.

Manajer keuangan suatu perusahaan membuat keputusan untuk
kepentingan pemegang saham. Manajer keuangan suatu perusahaan bertindak
untuk kepentingan terbaik pemegang saham dengan membuat keputusan yang
meningkatkan nilai saham perusahaan. Dengan demikian tujuan manajer
keuangan suatu perusahaan adalah untuk memaksimalkan nilai sekarang per
lembar saham yang telah beredar. Semakin tinggi harga saham, maka
semakin tinggi kemakmuran pemegang saham, oleh sebab itu tujuan
utama perusahaan adalah meningkatkan nilai perusahaan dimata investor.
Untuk meningkatkan nilai perusahaan tergantung dari keputusan-
keputusan yang diambil oleh internal perusahaan dalam hal ini adalah
manajer keuangan perusahaan. Artinya kualitas dari keputusan-keputusan
yang dibuat oleh manajer keuangan perusahaan akan menentukan berhasil
dan suksesnya perusahaan mencapai tujuan tersebut. Manajamen
keuangan dengan penekanan pada pembuatan keputusan lebih
memfokuskan pada masa depan (future).

Keputusan investasi merupakan langkah awal menentukan jumlah
aktiva yang dibutuhkan perusahaan secara keseluruhan sehingga keputusan

investasi ini merupakan keputusan yang terpenting yang dibuat oleh



perusahaan. Keputusan investasi yang dibuat oleh manajemen perusahaan
yaitu manajer keuangan akan berdampak terhadap harga saham perusahaan
tersebut. Keputusan investasi merupakan ketetapan yang dibuat oleh pihak
perusahaan dalam membelanjakan dana yang dimilikinya dalam bentuk
asset tertentu dengan harapan mendapatkan keuntungan di masa yang akan
dating (Nahdiroh, 2013). Keputusan investasi berkaitan dengan proses
pemilihan satu atau lebih alternatif investasi yang dinilai menguntungkan
dari sejumlah alternatif investasi yang tersedia bagi perusahaan. Hasil dari
keputusan investasi yang diambil oleh manajamen perusahaan akan
tampak di neraca sebelah aktiva. Perusahaan yang memilih untuk
memanfaatkan peluang investasi akan menggunakan sebagian dana dari
laba ditahan untuk berinvestasi.

Kegiatan investasi yang dilakukan perusahaan akan menentukan
keuntungan yang akan diperoleh perusahaan dan kinerja perusahaan dimasa
yang akan datang. Apabila perusahaan salah didalam pemilihan investasi,
maka kelangsungan hidup perusahaan akan terganggu dan hal ini tentunya
akan mempengaruhi penilaian investasi terhadap perusahaan. Untuk itu
manajer keuangan perusahaan hendaknya menjaga pertumbuhan investasi
agar dapat mencapai tujuan perusahaan melalui kesejahteraan pemegang
saham, sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Keputusan investasi yang dilakukan perusahaan sebagai salah satu

strategi keuangan merupakan proses dalam keuangan perusahaan. Imbalan



hasil saham dalam perspektif investor digunakan untuk menilai apakah
perusahaan sudah menjalankan strategi investasi dengan tepat dan selaras
dengan strategi keuangan perusahaan. Dengan mendeteksi kinerja keuangan,
maka dapat diidentifikasikan kondisi perusahaan secara keseluruhan yang
berguna untuk membantu kegiatan investasi dipasar modal. Tujuannya agar
para investor mendapat gambaran yang lebih jelas terhadap kemampuan
perusahaan untuk terus tumbuh dan berkembang pada masa yang akan datang.

Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi harga saham perusahaan ada
dua yaitu factor dari internal dan factor dari eksternal. Penelitian ini
menggunakan faktor internal perusahaan berupa rasio. Dalam menentukan
pembelian saham sebagaian besar investor menggunakan analisis rasio yang
menggunakan analisis rasio yang merupakan alat yang digunakan untuk
membantu menganilisis laporan keuangan perusahaan sehingga dapat
diketahui kekuatan dan kelemahan suatu perusahaan. Dalam penelitian ini
menggunakan rasio Return On Asset (ROA), Earning Per Share (EPS), Net
Profit Margin (NPM) dan Return On Equity (ROE)

Return On Asset (ROA) mengukur kemampuan perusahaann
menghasilkan laba dengan menggunakan total aset yang dipunyai perusahaan
setelah diesuaikan dengan biaya-biaya untuk mendanai aset tersebut (Hanafi,
2013). Dengan kata lain ROA dapat didefinisikan sebagai rasio yang
menunjukkan seberapa banyak laba bersih yang bisa diperoleh dari seluruh

kekayaan yang dimiliki perusahaan. Jika rasio ROA besar maka menandakan



bahwa semakin besar keuntungan yang telah dihasilkan oleh perusahaan,
sehingga akan menarik minat investor agar menanamkan modal nya pada
perusahaan tersebut.

Earning Per Share (EPS) adalah rasio per lembar saham atau disebut
juga rasio nilai buku, merupakan rasio untuk mengukur keberhasilan
manajamen dalam mencapai keuntungan pemegang saham. Earning Per Share
(EPS) merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih
berdasarkan jumlah saham yang dimiliki investor untuk dibagikan kepada
investor semakin tinggi laba per saham (EPS) maka semakin baik kinerja
perusahaan, karena semakin besar bagi hasil bagi investor yang akan
meningkatkan harga saham. Besarnya laba per saham (EPS) suatu perusahaan
bisa diketahui dari informasi laporan keuangan perusahaan. Meskipun
beberapa perusahaan tidak mencantumkan besarnya EPS.

Menurut (Kasmir, 2014) Net Profit Margin (NPM) ini menyatakan
bahwa Net Profit Margin diperoleh dengan membandingkan laba oprasional
dengan penjualan. Apabila kinerja keuangan perusahaan dalam menghasilkan
laba bersih atas penjualan semakin meningkat maka hal ini akan berdampak
pada meningkatnya pendapatan yang akan diterima oleh para pemegang
saham. Net Profit Margin menunjukkan tingkat pengembalian keuntungan
bersih terhadap penjualan bersihnya. Semakin tinggi rasio ini, menunjukkan
bahwa probabilitas perusahaan semakin baik sehinga investor tertarik untuk

menanamkan modalnya.



Return On Equity (ROE) adalah untuk mengukur laba bersih sesudah
pajak dengan modal sendiri (Kasmir, 2015). Return On Equity merupakan
rasio untuk mengukur salah satu rasio profitabilitas yang dimana berfungsi
untuk mengukur sejauh mana kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba bersih bagi para investor atau pemilik yang dilihat dari investasi
pemegang saham perusahaan dengan menggunakan modalnya sendiri ROE
biasanya diukur dalam ukuran (%). Semakin nilai ROE mendekati 100%
maka akan semakin bagus.

Berdasarkan latar belakang di atas, maka dapat dilakukan penelitian
dengan focus “Pengaruh Return On Asset (ROA), Earning Per Share
(EPS), Net Profit Margin (NPM) dan Return On Equity (ROE) Terhadap
Keputusan Investasi Manajamen Perusahaan Pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2015-2020”



1.2

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka rumusan

masalah yang dapat dirumuskan oleh penulis adalah :

1)

2)

3)

4)

5)

Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh secara signifikan terhadap
keputusan investasi manajamen perusahaan pada perusahaan manufaktur sub
sektor makanan dam minuman yang terdaftar di BEI?

Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh secara signifikan terhadap
keputusan investasi manajamen perusahaan pada perusahaan manufaktur sub
sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI?

Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh secara signifikan terhadap
keputusan investasi manajamen perusahaan pada perusahaan manufaktur sub
sektor makanan dan mainuman yang terdaftar di BEI?

Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh secara signifikan terhadap
keputusan investasi manajamen perusahaan pada perusahaan manufaktur
sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar DI BEI?

Apakah Return On Asset (ROA), Earning Per Share (EPS), Net Profit Margin
(NPM) dan Return On Equity (ROE), berpengaruh signifikan secara simultan
(bersama-sama) terhadap keputusan investasi manajamen perusahaan pada
perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di

BEI?



1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang diuraikan terdahulu, maka tujuan dari

penelitian ini adalahuntukmengetahui :

1)

2)

3)

4)

5)

Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap keputusan
investasi manajamen perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI.

Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap keputusan
investasi manajamen perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI.

Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap keputusan
investasi manajamen perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI.

Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap keputusan
investasi manajamen perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI.

Apakah Return on Asset (ROA), Earning per Share (EPS), Net Profit
Margin (NPM) dan Return on Equity (ROE) berpengaruh secara simultan
(bersama-sama) terhadap keputusan investasi manajamen perusahaan
pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang

terdaftar di BEI



1.4 Manfaat Penilitian
Hasil penelitian ini, diharapkan dapat memberikan suatu manfaat, baik

langsung maupun tidak langsung bagi berbagai pihak, yaitu :

1. Bagi penulis, hasil penelitian ini diharapkan memberikan pengetahuan dan
wawasan peneliti baik secara teoritis maupun konseptual khususnya mengenai
pengaruh rasio keuangan terhadap keputusan investasi

2. Bagi pembaca, penelitian ini diharapkan sebagai penambah wawasan,
sekaligus sebagai bahan referensi untuk penelitian selanjutnya.

3. Bagi perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan data
yang dapat digunakan untuk pengambilan keputusan yang dipandang perlu
guna meningkatkan pertimbangan pegembangan perusahaan kedepan.

4. Bagi peneliti perguruan tinggi selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat
menjadi penambah pengetahuan dan bahan referensi untuk untuk penelitian

selanjutnya.
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