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ABSTRAK 

 

FAUZIAH SALSABILA, Pengaruh Profitabilitas, Inflasi, Suku Bunga dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 - 2020 (Di bawah 

bimbingan Ibu Dr. Msy Mikial, SE, M.Si, AK, CA, CSRS dan Ibu Liliana, 

SE, M.Si). 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada Pengaruh Profitabilitas, 

Inflasi, Suku Bunga dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Industri 

Jasa Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 - 2020. 

Populasi dan Sampel dalam penelitian ini sebanyak 14 Perusahaan. Teknik 

analisis yang digunakan adalah analisis linier berganda yang diolah dengan 

menggunakan bantuan program komputer  Statistical Product and Service 

Solution (SPSS) versi 24. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat Pengaruh Profitabilitas, Inflasi, 

Suku Bunga dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa 

Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 - 2020  dengan 

signifikan  F sebesar 0,000 < 0,005 .Persamaan regresi linier berganda Y = 1,077 

+ 0,770 X1 + 0,273 X2 + 0.315 X3 + 0.560 X4 + e. Terdapat pengaruh antara 

Profitabilitas  Terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor Perbankan di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 - 2020  dengan nilai signifikan 0,000 < 0,005, 

Terdapat pengaruh antara Inflasi Terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 - 2020   dengan  nilai 

signifikan sebesar 0,016 < 0,005. Terdapat pengaruh antara Suku Bunga Terhadap 

Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2018 - 2020  dengan nilai signifikan sebesar 0,007 < 0,005. Terdapat 

pengaruh antara Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa 

Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 - 2020  dengan 

nilai signifikan sebesar 0,026 < 0,005 

 

Kata Kunci  :  Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Inflasi, Suku Bunga, Ukuran 

Perusahaan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Nilai perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh calon 

pembeli apabila perusahaan tersebut dijual (Husnan dan Pudjiastuti, 2013 : 

277). Nilai perusahaan sangat penting karena mencerminkan kinerja 

perusahaan yang dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan. 

Nilai perusahaan yang tinggi akan membuat pasar percaya tentang keadaan 

perusahaan saat ini ataupun prospek perusahaan di masa depan (Wijaya, 

2015). Bagi perusahaan yang mengeluarkan saham di pasar modal, harga 

saham yang diperjualbelikan di bursa merupakan indikator nilai perusahaan. 

Semakin tinggi harga saham suatu perusahaan semakin tinggi nilai 

perusahannya yang berdampak pada makin besarnya kemakmuran pemilik 

perusahaan. Nilai perusahaan dapat diukur menggunakan PBV (Price Book 

Value) yaitu perbandingan antara harga pasar dan nilai buku saham (Husnan 

dan Pudjiastuti,2013 : 258). 

Nilai perusahaan akan tercermin dari harga sahamnya, harga pasar dari 

saham perusahaan yang terbentuk antara pembeli dan penjual disaat transaksi 

disebut nilai pasar perusahaan, karena harga pasar saham dianggap cerminan 

darinilai aset perusahaan yang sesungguhnya. 
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Pada dasarnya, nilai perusahaan menjadi peran penting bagi 

perusahaan karena nilai perusahaan menjadi acuan utama bagi investor 

dalam harga pasar saham. Setiap perusahaan harus memiliki tujuan yang 

jelas, termasuk tujuan jangka pendek dan jangka panjang. Dalam jangka 

pendek, tujuan perusahaan adalah memaksimalkan pendapatan dengan 

menggunakan sumber daya perusahaan secara keseluruhan, sedangkan 

dalam jangka panjang, tujuan perusahaan adalah mensejahterakan pemilik 

atau pemegang saham perusahaan dengan memaksimalkan nilai 

perusahaan.Tercermin dari harga saham yang ditentukan oleh hubungan 

penawaran dan permintaan saham tersebut. serta dipengaruhi oleh kondisi 

ekonomi, persepsi pasar terhadap kondisi perusahaan, informasi yang 

dimiliki oleh masyarakat tentang kondisi perusahan, dan prestasi 

perusahaan yang diharapkan dimasa mendatang. (Salvatore,2005). 

Price to Book Value atau rasio harga pernilai buku adalah rasio antara 

harga pasar saham dibandingkan dengan nilai buku saham per lembar. 

Price to Book Value (PBV) merupakan gambaran apresiasi dari pasar yang 

tercermin dari harga saham dipasar modal terhadap nilai buku saham suatu 

perusahaan. Semakin tinggi rasio PBV, menunjukkan bahwa pasar melihat 

adanya prospek yang baik terhadap perusahaan. Semakin tinggi rasio PBV, 

menunjukkan bahwa investor menilai kinerja yang bagus dan kepercayaan 

pasar yang tinggi terhadap perusahaan, sehingga membuat investor 

semakintertarik untuk membeli saham tersebut. Kondisi tersebut membuat 

permintaan terhadap saham perusahaan akan naik, sehingga pada akhirnya 
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akan mendorong naiknya nilai perusahaan. Asnawi & Kelana (2018) 

menyatakan bahwa Price to Book Value adalah perbandingan antara harga 

pasar saham dengan nilai buku saham perlembarnya. Rasio PBV digunakan 

untuk mengukur apakah terjadi overvalued atau undervalued pada saham 

tersebut. Undervalued terjadi apabila PBV semakin rendah dan sangat baik 

untuk melakukan investasi jangka panjang. 

Banyak factor yang dapat mempengaruhi perubahan nilai perusahaan, 

yaitu faktor eksternal dan internal perusahaan. Faktor yang pertama adalah 

faktor eksternal perusahaan, yaitu factor ekonomi makro seperti inflasi, 

suku bunga, dan Ukuran Perusahaan. Inflasi merupakan indicator ekonomi 

yang ditandai peningkatan harga barang-barang kebutuhan secara umum di 

pasar sehingga mengakibatkan nilai mata uang menjadi turun. Sukirno 

(2012) menyatakan bahwa Inflasi merupakan proses terjadinya kenaikan 

harga-harga yang berlaku dalam suatu perekonomian. Inflasi yang tinggi 

dapat mengakibatkan terjadinya penurunan penjualan perusahaan, yang 

pada akhirnya dapat membuat laba perusahaan menurun. Penurunan laba 

perusahaan dapat mempengaruhi investor dalam mengambil keputusan 

investasi. Akibatnya permintaan terhadap saham perusahaan pun 

mengalami penurunan, sehingga menyebabkan harga saham menjadi turun. 

Penurunan harga saham mengakibatkan terjadinya penurunan nilai 

perusahaan. 

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam 

hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun modal sendiri 
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(Sartono, 2010:122). Rasio profitabilitas adalah rasio untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Dari sudut pandang 

investor, profitabilitas penting untuk menilai prospek perusahaan dimasa 

datang dan juga dapat melihat pertumbuhan profitabilitas pada perusahaan 

bersangkutan (Kasmir, 2011:196). 

Inflasi merupakan suatu variabel ekonomi makro yang 

menggambarkan kenaikan harga barang dan jasa pada periode tertentu. 

Semakin tinggi inflasi menunjukkan bahwa keadaan ekonomi yang 

semakin memburuk. Menurut Murni (2013:202) Inflasi adalah suatu 

kejadian yang menunjukkan kenaikan tingkat harga secara umum dan 

berlangsung secara terus menerus. Inflasi berpengaruh negatif terhadap 

harga saham karena inflasi akan meningkatkan biaya perusahaan. Apabila 

terjadi peningkatan biaya yang lebih tinggi dibandingkan dengan 

pendapatan perusahaan, maka profitabilitas perusahaan tersebut akan 

mengalami penurunan. Penurunan profitabilitas menyebabkan para investor 

kurang tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan, hal tersebut dapat 

mengakibatkan menurunnya harga saham yang juga akan berdampak pada 

menurunnya return saham (Tandelilin, 2010:343). Melihat kondisi tersebut 

berartikan bahwa tingi rendahnya inflasi akan berpengaruh terhadap harga 

saham. 

Suku bunga adalah biaya atau harga yang dibayarkan untuk dana 

pinjaman yang diberikan atau, biasanya dinyatakan dalam presentase 

(Purnomo & Widyawati, 2013). Tingkat suku bunga dapat dijadikan 
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sebagai ukuran pendapatan yang ditentukan atau diterima oleh para pemilik 

modal (Noerirawan, 2012). Suku bunga yang meningkat menyebabkan 

terjadinya peningkatan biaya modal perusahaan yang pada akhirnya akan 

mengurangi profitabilitas yang diperoleh perusahaan, karena adanya beban 

bunga yang meningkat yang harus dibayar perusahaan. 

Perubahan pada suku bunga akan mempengaruhi harga saham secara 

terbalik atau disebut dengan ceteris paribus, yang berartikan bahwa 

meningkatnya suku bunga akan menyebabkan turunnya harga saham. Hal 

ini dikarenakan ketika suku bunga mengalami kenaikan, para pemegang 

saham akan menahan saham yang dimilikinya hingga tingkat suku bunga 

kembali pada tingkat yang dianggap normal. Sunariyah (2011:82) 

menyatakan bahwa suku bunga adalah harga dari pinjaman. Suku bunga 

dinyatakan sebagai presentase uang pokok per unit waktu. Suku bunga 

adalah harga yang harus dibayarkan apabila terjadi pertukaran antara satu 

rupiah sekarang dengan satu rupiah nanti. Apabila tingkat suku bunga 

tinggi maka akan mendorong para investor untuk menanamkan modalnya 

di bank dengan alasan tingkat keuntungan yang diharapkan, jika suku 

bunga mengalami peningkatan terus-menerus maka para investor akan 

memilih mengalihkan dananya ke simpanan bank dalam bentuk deposito 

dibandingkan dengan menanamkan modalnya di pasar modal dengan alasan 

tingkat keuntungan dan resiko yang dihadapi rendah. Hal tersebut akan 

berdampak pada harga saham yang akan mengalami penurunan secara 

signifikan. 
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Ukuran Perusahaan adalah salah satu variabel yang dipertimbangkan 

dalam menentukan nilai suatu perusahaan. Ukuran perusahaan merupakan 

cerminan total dari aset yang dimiliki suatu perusahan. Perusahaan sendiri 

dikategorikan menjadi dua jenis, yaitu perusahaan berskala kecil dan 

perusahaan berskala besar.Adapun penelitian yang dilakukan oleh Gill dan 

Obradovich (2012) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Ukuran 

perusahaan juga merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi harga 

saham. Pada dasarnya ukuran perusahaan merupakan salah satu alat untuk 

mengukur besar kecilnya suatu perusahaan. Sebelum memutuskan untuk 

berinvestasi, alangkah baiknya para investor melakukan penilaian terhadap 

ukuran perusahaan. Semakin besar ukuran perusahaan, maka menunjukkan 

semakin baik kinerja perusahaan tersebut. Apabila kinerja perusahaan 

tersebut semakin baik, maka perusahaan akan dapat menghasilkan 

keuntungan yang lebih besar sehingga para investor akan merespon positif 

dan akan tertarik untuk membeli saham perusahaan tersebut. Naiknya 

permintaan saham pada suatu perusahaan akan berpengaruh terhadap harga 

saham yang akan meningkatpula. 

Dalam menilai kinerja keuangan perusahaan alat yang digunakan 

berupa rasio keuangan, yaitu terdiri dari Return On Equity (ROE), Return 

On Assets (ROA), Net Profit Margin (NPM) dan Gross Profit Margin 

(GPM). Kemampuan perusahaan perbankan untuk meningkatkan kinerja 
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keuangan yaitu dengan menggunakan rasio profitabilitas Return On Assets 

(ROA). 

Berdasarkan data keuangan yang diperoleh dari beberapa perusahaan 

industry jasa sektor perbankan dapat dilihat fenomena ROA yang terjadi 

dalam perusahaan tersebut adalah sebagai berikut : 

 

Tabel 1.1 

Hasil Return On Assets (ROA) pada 14 Perusahaan Industri Jasa Sektor 

Perbankan Periode 2018 – 2020 

 

Nama 

Perusahaan 

Kode 
Laba 

Bersih 

(2018) 

Laba 

Bersih 

(2019) 

Laba 

Bersih 

(2020) 

Total Asset 

(2018) 
Total Asset 

(2019) 
Total Asset 

(2020) 

ROA 

(2018) 
ROA 

(2019) 
ROA 

(2020) 

PT. Bank Raya 

Indonesia Tbk. 

AGRO 21,583,980 61,108,042 16,703,823 658,973,323 27,067,922,9

12 

28,015,492,

262 

0.432 0.226 0.060

PT. Bank Central 

Asia Tbk. 

BBCA 34,906,326 6,061,443 6,581,776 378,819,091 918,989,312 1,075,570,2

56 

0.742 0.660 0.612

PT. Bank KB 

Bukopin Tbk. 

BBKP 98,097,87 54,830 53,705 321,723,983 100,264,248 79,938,578 0.642 0.055 0.067

PT. Bank Mestika 

Dharma Tbk. 

BBMD 4,129,098 154,364,17

8,234 

62,904,963

,795 

45,983,982,9

83 

12,900,218,7

75,263 

14,159,755,

232,533 

0.123 1.197 0.444

PT. Bank Negara 

Indonesia 

(Persero) Tbk. 

BBNI 8,674,989 4,118,137 4,219,924 673,928,193 845,605,208 891,337,425 0.092 0.487 0.473

PT. Bank Rakyat 

Indonesia 

(Persero) Tbk. 

BBRI 12,860,754 8,196,449 8,169,902 33,948,120,9

87 

1,416,758,84

0 

1,511,804,6

28 

0.566 0.579 0.540

PT. Bank Bisnis 

Internasional Tbk. 

BBSI 6,844,902 18,350,036,

436 

8,210,049,

984 

432,087,198,

999 

953,737,479,

075 

1,441,234,2

75,187 

0.654 1.924 0.570

PT. Bank 

Danamon 

Indonesia Tbk. 

BDMN 444,291 980,023 1,286,648 278,903,819 193,533,970 200,890,068 
0.100 0.506 0.640

PT. Bank Mandiri 

(Persero) Tbk. 

BMRI 3,913,098 7,461,182 8,074,447 92,748,872,9

833 

1,318,246,33

5 

1,429,334,4

84 

0.643 0.566 0.565

PT. Bank CIMB 

Niaga Tbk. 

BNGA 32,184,901 944,175 1,054,966 764,902,983 274,467,227 280,943,605 0.121 0.344 0.376

PT. Bank 

Maybank 

Indonesia Tbk. 

BNII 874,182 428,514 552,070 983,111,093 169,082,830 173,224,412 
0.324 0.253 0.319
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PT. Bank 

Permata Tbk. 

BNLI 738,292,11

2 

377,36

3 

1,736 877,920,864 161,451,25

9 

197,726,09

7 

0.842 0.234 0.001

PT. Bank 

Sinarmas Tbk. 

BSIM 958,029 124,75

1 

32,592 9,920,102,22

2 

36,559,556 44,612,045 0.237 0.341 0.073

PT. Bank BTPN 

Tbk. 

BTPN 784,092 593,12

2 

872,806 123,069,876 181,631,38

5 

183,165,97

8 
0.342 0.327 0.477

Jumlah 
839,209,48

7,222 

695,91

6,827,9

81 

763,070,

120,477 

231,478,921,

564,383 

127,429,84

4,292,052 

140,907,3

45,207,82

6 

15 11 
8

Rata-Rata 
59,902,209

,882 

27,836,

673,11

9 

30,522,8

04,819 

16,847,293,9

99,301 

5,097,193,

771,682 

5,636,293,

808,313 

3 0 
0

Sumber : Data keuangan beberapa Perusahaan Industri Jasa Sektor Perbankan, 2018 - 2020. 

 

Dilihat dari tabel diatas, bahwa pada tahun 2018 rata-rata laba bersih sebesar 

59,902,209,882. Pada tahun 2019 rata-rata laba bersih sebesar 27,836,673,119 dan 

pada tahun 2020 rata-rata laba bersih sebesar 30,522,804,819. Sehingga rata-rata 

laba bersih pada tahun 2019 mengalami penurunan disbanding tahun 2018 dan 

pada tahun 2020 mengalami kenaikan dibanding rata-rata laba bersih pada tahun 

2019. 

Hasil rata-rata Total Aset pada tahun 2018 sebesar 

16,847,293,999,301. Pada tahun 2019 Total Aset sebesar 5,097,193,771,682. 

Sedangkan pada tahun 2020 hasil rata-rata Total Aset didapat sebesar 

5,636,293,808,313 sehingga hasil rata-rata pada Total Aset mengalami 

penurunan pada tahun 2019 dibanding tahun 2018 dan mengalami kenaikan 

pada tahun 2020 dibanding hasil rata-rata pada tahun 2019. 

 

Hasil pada Return On Assets (ROA) pada tahun 2018 sebesar 15, 

sedangkan hasil Return On Assets (ROA)  pada tahun 2019 sebesar 11 dan 

hasil pada Return On Assets (ROA) pada tahun 2020 sebesar 8 sehingga hasil 
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Return On Assets (ROA) mengalami penurunan pada tahun 2019 dan 2020 

dibanding pada tahun 2018. Hasil rata-rata yang di dapat pada tahun 2018 

sebesar 3, sedangkan pada tahun 2019 dan 2020 sama-sama diangka 0. 

 

Berdasarkan pada uraian penjelasan diatas maka penulis tertarik untuk 

membuat penelitian dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Inflasi, Suku 

Bunga dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa 

Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 - 2020”. 

 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka 

permasalahan dalam penelitian ini adalah : 

1. Bagaimana pengaruh Profitabilitas, Inflasi, Suku Bunga dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor Perbankan di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 – 2020? 

2. Bagaimana pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa 

Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 – 2020? 

3. Bagaimana pengaruh Inflasi terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 – 2020? 

4. Bagaimana pengaruh Suku Bunga terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa 

Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 – 2020? 

5. Bagaimana pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan Industri 

Jasa Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 – 2020? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk mengetahui, 

menganalisis, dan membuktikan : 

1. Pengaruh Profitabilitas, Inflasi, Suku Bunga dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor Perbankan di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2018 – 2020 

2. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 – 2020 

3. Pengaruh Inflasi terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor Perbankan di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 – 2020 

4. Pengaruh Suku Bunga terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 – 2020 

5. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan Industri Jasa Sektor 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 – 2020 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Dari hasil penelitian yang dilakukan, Peneliti berharap dapat memberikan 

manfaat bagi pihak-pihak yang berkepentingan, diantaranya: 

a. Manfaat Bagi Penulis 

Meningkatkan wawasan pada ilmu Manajemen Keuangan, pada 

khususnya masalah yang diteliti yaitu Pengaruh Profitabilitas, Inflasi, 

Suku Bunga dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Industri 
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Jasa Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 – 

2020. 

b. Manfaat Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan, Penelitian ini dapat digunakan oleh manajemen 

perusahaan sebagai suatu pertimbangan dalam pengambilan keputusan 

untuk meningkatkan nilai perusahaan. 

c. Manfaat Bagi Akademik 

Hasil dari penelitian ini bisa dijadikan sebagai sumber referensi 

untuk menambah pengetahuan serta bahan untuk melakukan penelitian 

lebih lanjut, khususnya yang berhubungan dengan Pengaruh Profitabilitas, 

Inflasi, Suku Bunga dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Industri Jasa Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 

2018 – 2020. 
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