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ABSTRAK 

 

       MUHAMMAD JHODY DESTO PALAGUNA. Pengaruh Stuktur Modal 

Terhadap Kinerja Keuangan Pada PT.Bukit Asam. ( Dibawah bimbingan 

Bapak Sugiharto, SE. M.Si Ak. CA dan Ibu Crystha Armereo SE. M.Si.). 

        Permasalahan yang di bahas dalam penelitian ini adalah bagaimana pengaruh 

struktur modal terhadap kinerja keuangan pada PT Bukit Asam yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Tujuan Penelitian ini adalah untuk mengetahui 

pengaruh struktur modal secara simultan dan parsial terhadap kinerja keuangan 

pada PT Bukit Asam (Persero) Tbk yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Populasi penelitian ini adalah Laporan Keuangan PT. Bukit Asam 

(Persero) Tbk  Periode tahun 1981- 2021. Metode penentuan sampel dengan 

menggunakan purposive sampling, dengan jumlah sampel 32 sampel. Data 

penelitian yang diperoleh adalah data sekunder. Teknik analisis data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa: 1) Struktur modal berpengaruh secara 

simultan terhadap kinerja keuangan. 2) Struktur modal dengan variabel Debt to 

Equity Ratio dan Debt to Asset Ratio berpengaruh secara parsial terhadap kinerja 

keuangan, sedangkan variabel Equity to Asset Ratio tidak berpengaruh secara 

parsial terhadap kinerja keuangan. 

Kata kunci  :  Struktur Modal, Kinerja Keuangan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Struktur modal adalah fungsi pendanaan yang harus dibuat oleh manajemen 

dalam rangka pembiayaan investasi untuk mendukung kinerja dan operasional 

perusahaan. Dalam perspektif manajemen keuangan perusahaan memiliki peran 

penting untuk menentukan bagaimana cara perusahaan dalam menciptakan dan 

menjaga nilai ekonomis atau kekayaan. Sebagai konsekuensinya, perusahaan 

harus memfokuskan semua pengambilan keputusan pada kekayaan. Dalam 

kebijakan struktur modal dan kaitannya dengan (trade off) yang merupakan 

perimbangan antara resiko dan pengembalian, perusahaan yang menggunakan 

hutang lebih besar akan memiliki resiko yang lebih besar termasuk bagi 

pemegang saham. 

       Pada prinsipnya, setiap perusahaan membutuhkan modal. Pemenuhan modal 

tersebut dapat berasal dari sumber intern maupun sumber ekstern. Kebutuhan 

modal suatu perusahaan pada umumnya merupakan gabungan antara modal 

jangka pendek dan modal jangka panjang. Untuk memenuhi kebutuhan jangka 

pendek digunakan sumber pembiayaan dari hutang jangka pendek atau hutang 

lancar, misalnya hutang dagang. 

         Sedangkan kebutuhan modal jangka panjang, seperti pemenuhan modal 

untuk meningkatkan kapasitas produksi, maka hendaknya digunakan pembiayaan 

jangka panjang. Pembiayaan jangka panjang ini bisa berasal dari modal asing 
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(hutang jangka panjang) maupun yang berasal dari modal saham (penerbitan 

saham baru). 

        Dalam peningkatan kinerja perusahaan maka perusahaan perlu menentukan 

struktur modal yang mengoptimalkan nilai perusahaan, oleh sebab itu perusahaan 

perlu melakukan analisis mendalam mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi 

struktur modal agar perusahaan tidak melakukan kesalahan pada saat menentukan 

keputusan pendanaan, dengan kata lain bahwa kebijakan perusahaan dalam 

menentukan struktur modal tidak terlepas dari upaya perusahaan dalam 

meningkatkan nilai perusahaan. Terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi 

struktur modal diantaranya profitabilitas, struktur aset, dan likuiditas. 

Profitabilitas adalah kemempuan perusahaan untuk menghasilkan 

keuntungan. Perusahaan dengan tingkat pengembalian yang tinggi akan 

menggunakan dana yang bersumber dari utang lebih sedikit. Pernyataan ini 

mendukung packing order theory yang menyatakan bahwa semakin tinggi 

profitabilitas perusahaan maka akan semakin rendah penggunaan hutang dalam 

struktur modalnya. Perusahaan akan lebih memilih menggunakan dana internal 

seperti laba ditahan kemudian hutang dan terakhir penerbitan saham baru, hal ini 

menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh positif atau searah terhadap 

struktur modal. 

Struktur aset adalah total aset atau kekayaan yang dimiliki oleh perusahaan. 

Struktur aset merupakan kekayaan atau sumber-sumber ekonomi yang dimiliki 
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oleh perusahaan yang diharapkan akan memberikan manfaat dimasa yang akan 

datang. 

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban 

jangka pendeknya terhadap kewajiban lancarnya. Likuiditas suatu perusahaan 

berhubungan erat dengan masalah kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi 

kewajiban finansialnya yang harus segera dipenuhi. 

        PT. Bukit Asam (Persero) sebagai suatu perseroan yang bergerak dalam 

produksi batubara dan derivatifnya merupakan produsen batubara kelima terbesar 

di Indonesia, PT.Bukit Asam (Persero) memiliki sumber daya batubara sebanyak 

7,3 milyar atau sekitar 17% dari sumber daya batubara Indonesia dan oleh sebab 

itu menjadikan PT.Bukit Asam (Persero) sebagai perusahaan batubara nomor lima 

terbesar di Indonesia. 

Untuk memenuhi kebutuhan dananya, sebagai perusahaan yang sudah go 

public sejak tahun 2002, PT.Bukit Asam (Persero) menawarkan saham 

perusahaan kepada publik melalui mekanisme di pasar modal. Hal ini tentu saja 

akan mengubah struktur modal dari PT.Bukit Asam (Persero) karena dapat 

meningkatkan modal perusahaan yang dapat digunakan dalam jangka panjang 

termasuk untuk melunasi hutang jangka pendek maupun hutang jangka panjang.  

Peningkatan jumlah modal yang didapatkan dari penawaran saham di pasar 

modal harus dapat digunakan untuk meningkatkan kinerja keuangan perusahaan 

di mata investor. Penerbitan saham dapat meningkatkan rentabilitas perusahaan 

tetapi juga dapat mengurangi rentabilitas perusahaan. Hal ini tergantung pada 
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kemampuan manajemen dalam memanfaatkan dana. Selain itu, dengan 

meningkatnya modal perusahaan maka perusahaan dapat memenuhi 

kewajibannya, baik itu untuk jangka pendek maupun jangka panjang sehingga 

perusahaan ini bersifat solvabel sehingga kreditur tidak akan ragu untuk 

memberikan pinjaman apabila perusahaan kekurangan dana karena kreditur 

percaya akan likuiditas maupun solvabilitas perusahaan dalam memenuhi 

kewajibannya. 

Masalah struktur modal merupakan masalah yang penting bagi setiap 

perusahaan, karena tinggi rendahnya struktur modal suatu perusahaan akan 

mencerminkan bagaimana posisi finansial perusahaan tersebut. Manajer keuangan 

dituntut untuk mampu menciptakan struktur modal yang optimal dengan cara 

menghimpun dana dari dalam maupun luar perusahaan secara efisien, yang berarti 

bahwa keputusan manajer mampu meminimalisir biaya modal yang ditanggung 

oleh perusahaan atau dapat memaksimalkan nilai perusahaan. Biaya modal yang  

merupakan suati konsekuensi langsung dari keputusan yang diambil. 

Banyak fenomena yang berkaitan dengan struktur modal antara lain yang 

dialami oleh PT. Bakrie Sumatera Plantations, Tbk. Perusahaan Kelapa Sawit 

grup Bakrie, PT. Bakrie Sumatera Plantations, Tbk. mengaku masih memiliki 

catatan utang dalam bentuk mata uang amerika serikat (AS). Saat ini, total utang 

perseroan mecapai US$ 700 juta yang terdiri dari pinjaman Bank Mandiri dan 

Credit Swisse sebesar US$ 400 juta, dan sisanya utang untuk biaya perkebunan. 
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Kinerja keuangan merupakan gambaran hasil ekonomi yang mampu diraih 

oleh perusahaan pada waktu tertentu melalui aktivitas-aktivitas perusahaan. 

Aktivitas-aktivitas ini dicatat dan dirangkum menjadi sebuah informasi yang 

dapat digunakan sebagai media untuk melaporkan keadaan dan posisi perusahaan 

pada pihak yang berkepentingan, terutama pada pihak kreditur, investor, dan 

manajemen perusahaan itu sendiri. 

Informasi yang disajikan dengan benar dalam suatu laporan keuangan, akan 

sangat berguna bagi perusahaan dalam pengambilan keputusan dan untuk 

mengetahui kinerja keuangan perusahaan. Untuk menggali lebih banyak lagi 

informasi yang terkandung dalam laporan keuangan, diperlukan suatu analisis 

laporan keuangan. Pengukuran kinerja dapat dilakukan dengan menggunakan alat 

ukur yang disebut rasio.  

Berdasarkan data perkembangan laba bersih PT.Bukit Asam (Persero) tahun 

2016 s.d 2020, dapat dilihat sejauh ini perkembangan laba bersih cenderung 

fluktuatif, dan ini dapat mempengaruhi kinerja keuangan pada perusahaan 

tersebut. 

Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah diungkapkan maka 

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH 

STRUKTUR MODAL TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA PT. 

BUKIT ASAM (Persero) Tbk” 
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1.2  Rumusan Masalah 

        Berdasarkan uraian di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini 

sebagai berikut: 

1. Berapa besar pengaruh struktur modal secara simultan terhadap kinerja 

keuangan pada PT. Bukit Asam (Persero) Tbk. 

2. Berapa besar pengaruh struktur modal secara parsial terhadap kinerja 

keuangan pada PT. Bukit Asam (Persero) Tbk 

1.3 Tujuan Penelitian   

       Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh struktur modal secara simultan 

terhadap kinerja keuangan pada PT. Bukit Asam (Persero) Palembang 

yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) ditinjau dari Economic 

Value Added (EVA) 2014-2021 

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh struktur modal secara persial 

terhadap kinerja keuangan pada PT. Bukit Asam (Persero) Palembang 

yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) ditinjau dari Economic 

Value Added (EVA) 2014-2021 
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1.4  Manfaat Penelitian 

       Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah  

1.4.1 Manfaat Akademis 

 

Penelitian ini dapat memberikan kontribusi berupa media pembelajaran 

untuk memecahkan suatu masalah secara ilmiah yang khususnya 

mengenai kinerja keuangan perusahaan serta sebagai dokumen untuk 

pembaca sehingga dapat memberikan ilmu pengetahuan dalam bidang 

akuntansi. 

a. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan mampu menambah wawasan dan pemahaman 

mengenai struktur modal dan kinerja keuangan. 

b. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Sebagai bahan literatur maupun referensi tambahan bagi pembaca atau 

peneliti lain yang ingin mempelajari lebih dalam mengenai struktur 

modal dan kinerja keuangan. Dan sebagai ilmu pengetahuan untuh 

menambah wawasan atau pengalaman        

1.4.2  Manfaat Praktis 

   

a. Bagi PT. Bukit Asam (Persero) Palembang. 

Penilitian ini diharapkan mampu memberikan gambaran pengelola 

tentang kinerja keuangan yang telah dicapai oleh perusahaan, serta 

sebagai bahan pertimbangan untuk menentukan langkah selanjutnya 

dimasa yang akan datang. 
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b. Bagi calon investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada investor 

maupun kepada calon investor yang akan menanamkan modal pada 

perusahaan. 
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