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ABSTRAK

Tomy Senjaya, Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Nilai Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Di Bursa Efek Indonesia
dibawah bimbingan Bapak Sugiharto., SE., M.Si, Ak. CA dan Padriansyah, SE.,
M.Si CIAP.

Penelitian ini meneliti tentang pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan sub sektor telekomunikasi di Bursa Efek
Indonesia periode tahun 2019-2021. Jumlah populasi dalam penelitian ini
berjumlah 17 perusahaan. Setelah melalui proses sampling maka di dapat jumlah
sampe sebanyak 10 perusahaan subsektor teelekomunikasi di Bursa EfekIndonesia.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Hipotesis (H1) yang menyatakan
profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan diterima. Hal ini
terlihat dari hasil output SPSS yang menunjukkan significance sebesar 0,045
koefisien nilainya lebih kecil dari 0,05 dan nilai uji t hitung sebesar 2,105 lebih
besar dari nilai t tabel sebesar 2,055. Hasil pengujian hipotesis (H2) yang
menyatakan likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
ditolak. Hal ini terlihat dari hasil output SPSS yang menunjukkan significance
sebesar 0,391 koefisien nilainya lebih besar dari 0,05 dan nilai uji t hitung sebesar
0,872 lebih kecil dari nilai t tabel sebesar 2,055. Hasil pengujian hipotesis (H3)
menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan ditolak, Hal ini terlihat dari hasil output SPSS yang menunjukkan
significance sebesar 0,101 koefisien nilainya lebih besar dari 0,05 dan nilai uji t
hitung (sebesar 1,699) lebih kecil dari nilai t tabel sebesar 2,055.Penelitian
hipotesis (H1) membuktikan bahwa profitabilitas, likuiditas dan ukuran
perusahaan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
diterima. Dari hasil pengujian hipotesis secara simultan dengan menggunakan uji
F (H4) menunjukkan bahwa nilai signifikansi yang dihasilkan adalah sebesar0,032,
nilai Fhitung yang dihasilkan adalah sebesar 3,405 lebih besar dari ftabel yaitu
sebesar 2,975.

Kata kunci : Profitabilitas, Likuiditas, ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

Tomy Senjaya, The Influence of Profitability, Liquidity, and Company Size on
Company Value in the Telecommunication Sub-Sector on the Indonesia Stock
Exchange under the guidance of Mr. Sugiharto., SE., M.Si, Ak. CA and
Padriansyah, SE., M.Si CIAP.

This study examines the effect of profitability, liquidity, and company size on
the value of companies in the telecommunications sub-sector on the Indonesia
Stock Exchange for the period 2019-2021. The total population in this study
amounted to 17 companies. After going through the sampling process, a sample of
10 telecommunications subsector companies was obtained on the Indonesia Stock
Exchange.

The results show that the hypothesis (H1) which states that profitability has a
significant effect on firm value is accepted. This can be seen from the results of
the SPSS output which shows a significance of 0.045, the coefficient value is
smaller than 0.05 and the t-test value is 2.105, which is greater than the t-table
value of 2.055. The result of hypothesis testing (H2) which states that liquidity has
no significant effect on firm value is rejected. This can be seen from the results of
the SPSS output which shows a significance of 0.391, the coefficient value is
greater than 0.05 and the t-test value is 0.872, which is smaller than the t-table
value of 2.055. The results of testing the hypothesis (H3) indicate that the size of
the company has a significant effect on the value of the company being rejected.
This can be seen from the results of the SPSS output which shows a significance of
0.101, the coefficient value is greater than 0.05 and the t-test value (1.699) is
smaller than the value t table of 2.055. Research hypothesis (H1) proves that
profitability, liquidity and firm size simultaneously have a significant effect on
firm value received. From the results of simultaneous hypothesis testing using the
F (H4) test, it shows that the resulting significance value is 0.032, the resulting
Fcount value is 3.405, which is greater than ftable, which is 2.975..

Keywords: Profitability, Liquidity, Firm Size, Firm Value
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan pada umumnya memiliki tujuan untuk menghasilkan laba

sebanyak-banyaknya dengan sumber daya yang dimiliki. Pada Bursa Efek

Indonesia (BEI) terdapat berbagai jenis perusahaan dari berbagai sektor seperti

perusahaan pertambangan, perusahaan manufaktur, perusahaan dagang,

perusahaan perbankan, perusahaan sektor telekomunikasi, dan perusahaan lainnya.

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia. Perusahaan telekomunikasi dipilih karena dianggap

menghasilkan laba yang tinggi karena perkembangan teknologi saat ini

berkembang dengan sangat cepat, ditambah lagi dengan era revolusi industri 4.0,

dimana pemusatan pada era ini terjadi pada teknologi komunikasi dan informasi.

Media komunikasi sangat berperan dalam perubahan tingkat pengetahuan

masyarakat. Keunggulan jaringan komunikasi internet ini untuk mempermudah

dan mempercepat dalam memberikan serta memperoleh informasi

Tujuan berdirinya suatu perusahaan adalah meningkatkan nilai perusahaan.

Setiap investor pasti akan melakukan pertimbangan-pertimbangan sebelum

menginvestasikan dananya. Oleh karena itu, Peningkatan nilai perusahaan akan

meningkatkan daya saing bagi perusahaan di berbagai sektor untuk menarik

perhatian para investor untuk berinvestasi. Nilai perusahaan merupakan persepsi

investor terhadap perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga saham. Nilai

1
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perusahaan yang tinggi menjadi keinginan para pemilik perusahaan, sebab dengan

nilai yang tinggi menunjukan kemakmuran pemegang saham juga tinggi. Nilai

perusahaan dapat tercermin dari kinerja perusahaan dalam pencapaian laba yang

sebesar-besarnya demi memberikan kemakmuran bagi para pemegang sahamnya.

Nilai Perusahaan dapat ditentukan dengan banyak faktor seperti kebijakan

deviden, profitabilitas, pertumbuhan penjualan, likuditas, good corporate

governance, leverage dan ukuran perusahaan. Tetapi didalam penelitian ini akan

dibahas tiga faktor yaitu profitabilitas, likuditas, dan ukuran perusahaan. Pada

penelitian ini nilai perusahaan diukur dengan menggunakan rasio tobins Q yang

merupakan perbandingan antara harga saham dikali jumah saham beredar

ditambah total hutang dengan total aset perusahaan.

Para investor akan berusaha mencari tingkat profitabilitas yang tinggi untuk

berinvestasi, karena profitabilitas yang tinggi dapat menunjukkan kemampuan

perusahaan untuk mendapatkan return yang senantiasa diinginkan oleh para

investor. Setiap perusahaan akan bersaing untuk mendapatkan profitabilitas yang

tinggi untuk menarik perhatian para investor untuk berinvestasi, karena semakin

banyak investor yang berinvestasi maka harga saham perusahaan tersebut akan

cenderung meningkat. Peningkatan harga saham ini akan meningkatkan nilai

perusahaan pula. Pada penelitian ini rasio profitabilitas diukur dengan

menggunakan Return On Asset (ROA) yang merupakan perbandingan antara laba

bersih setelah pajak dengan total asset

Perusahaan agar dinilai baik, manajemen membutuhkan modal kerja yang

akan mencerminkan posisi likuiditas. Semakin tinggi rasio likuiditas, maka
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semakin besar kemungkinan hutang bisa dibayar dan sebaliknya semakin kecil

rasio likuiditas maka semakin kecil kemungkinan hutang bisa dibayar. Sehingga

jika rasio likuiditas suatu perusahaan besar harga sahamnya juga akan meningkat.

Meningkatnya harga saham juga akan meningkatkan nilai perusahaan. Pada

penelitian ini likuditas diukur dengan menggunakan current ratio (CR) yang

merupakan perbandingan antara aktiva lancar dengan kewajiban lancar.

Ukuran perusahaan adalah suatu skala di mana dapat diklasifikasikan besar

dan kecilnya perusahaan dengan berbagai cara, diantaranya yaitu total aktiva, log

size, penjualan, dan kapitalisasi pasar (Agustia dan Suryani, 2018:16). Total aset

digunakan sebagai ukuran perusahaan karena perusahaan yang besar selalu identik

dengan nilai aktiva yang besar pula. Semakin besar jumlah aset yang dimiliki

maka perusahaan tersebut digolongkan pada ukuran perusahaan yang besar di

indikasikan mempunyai pertumbuhan laba yang tinggi, sebaliknya jika suatu

perusahaan memiliki jumlah aset yang kecil maka akan digolongkan pada ukuran

perusahaan kecil dan diindikasikan mempunyai pertumbuhan laba yang rendah.

Semakin besar aset yang dimiliki perusahaan maka kemungkinan untuk menarik

perhatian para investor untuk berinvestasi akan semakin besar, dan semakin

banyak investor yang berinvestasi maka harga saham perusahaan tersebut akan

cenderung meningkat. Peningkatan harga saham ini akan meningkatkan nilai

perusahaan pula.

Terdapat fenomena yang sangat menarik untuk diteliti dimana seperti yang

kita ketahui bahwa pada tahun 2019 sampai dengan sekarang, dunia mengalami

masa pandemi yang disebut Covid 19. Pandemi ini menelan banyak korban jiwa,
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selain itu pandemi ini menyebabkan beberapa aktivitas seperti perkantoran, dunia

pendidikan serta lingkungan masyarakat luas khususnya masyarakat mikro

terkena dampaknya dimana kantor maupun dunia pendidikan menerapkan sistem

work from home dan study from home menggunakan aplikasi mobile seperti

Google meet, zoom meeting dan aplikasi lainnya, sedangkan untuk masyarakat

padau umumnya seperti para pedagang kecil terkena dampak yaitu terjadinya

penurunan pendapatan dikarenakan masa pandemi ini pihak konsumen lebih

memilih untuk belanja via online dibandingkan harus membeli langsung ke

tempat.

Pada umumnya penggunaan aplikasi online untuk mendukung aktivitas work

from home maupun study from home memerlukan paket data dari perusahaan

telekomunikasi seperti Telkomsel, Indosat, dan lainnya. Hal ini juga akan memicu

peningkatan penjualan perusahaan telekomunikasi yang berujung dengan

meningkatnya harga saham perusahaan, akan tetapi terdapat suatu fenomena yang

menarik dimana beberapa harga saham perusahaan telekomunikasi justru

mengalami penurunan ketika permintaan akan paket data justru meningkat pada

zaman pandemi. Disamping itu juga terjadi sebuah fenomena yang menarik untuk

diteliti dimana ketika harga saham perusahaan telekomunikasi turun, tingkat laba

perusahaan malah meningkat. Untuk lebih jelasnya data harga saham perusahaan

telekomunikasi pada tahun 2019 dan 2020 dapat dilihat pada tabel 1.1
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Tabel 1.1

Harga Saham Perusahaan Telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia

Tahun 2019-2020

No Kode

Perusahaan

Nama

Perusahaan Harga Saham Selisih

Laba

Dalam jutaan

(Rp.)

Selisih

2019 2020 2019 2020

1 TLKM PT. Telkom

Indonesia Tbk

4.052 3.148 -904 29.563 27.592 (1.971)

2 ISAT PT. Indosat TBK 2.903 2.355 -548 1.630.372 (630.160) (2.260.532

3 FREN PT. Smartfren

Telecom Tbk

212 89 -123 2,187,771 1,523,602 (655.169)

4 EXCL PT. XL Axiata

Tbk

3.094 2.461 (633) 712.579 371.598 (340.981)

Sumber : Data diolah Penulis (2022)

Berdasarkan tabel 1.1 dapat dilihat bawah perusahaan PT. Telkom Indonesia

Tbk mengalami penurunan harga saham sebesar 904 dari 4.052 (2019) menjadi

3.148 (2020) dan mengalami penurunan laba sebesar Rp.1.971. PT. Indosat Tbk

mengalami penurunan harga saham sebesar 548 dari 2.903 (2019) menjadi 2.355

(2020) dan mengalami penurunan laba sebesar Rp.2.260.532. PT. Smartfen

Telecom Tbk mengalami penurunan harga saham sebesar 123 dari 212 (2019)

menjadi 89 (2020) dan mengalami penurunan laba sebesar Rp.655.169.

PT. XL Axiata Tbk mengalami penurunan harga saham sebesar 633 dari 3.094

(2019) menjadi 2.461 (2020) dan mengalami penurunan laba sebesar Rp.340.981

Berdasarkan data di atas maka menarik untuk diteliti terjadinya penurunan harga
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saham yang dialami PT Telkom Indonesia Tbk, PT. Indosat Tbk, PT. Smartfren

Telecom Tbk serta PT. XL Axiata Tbk pada periode 2019 - 2020 dimana pada

saat itu kebutuhan untuk penggunaan paket data meningkat yang seharusnya dapat

meningkatkan harga saham perusahaan. Hal berbanding terbalik yang dialamiPT.

Protech Mitra Perkasa Tbk yang justru mengalami peningkatan harga saham

sebesar 30 poin.

Menurut beberapa hasil penelitian tentang pengaruh profitabilitas, likuiditas,

dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan menghasilkan kesimpulan yang

bervariasi. Diantaranya adalah penelitian penelitian Azizah (2018) dan Bagus

(2019) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap

nilai perusahaan. Karena jika kinerja keuangan pada suatu perusahaan yang

digambarkan oleh rasio profitabilitas tinggi maka nilai perusahaan juga semakin

meningkat. Oleh karena itu nilai perusahaan akan terjamin tumbuh secara

berkelanjutan jika perusahaan mampu meningkatkan kinerja keuangannya.

Penelitian Catur dan Rika (2018) dan Grandy dkk (2016) dengan hasil yang

berlawanan yaitu menyatakan bahwa profitabilitas tidak ada pengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan. Ketidaksignifikan tersebut terjadi karena perusahaan

mengalami peningkatan keuntungan namun perusahaan menggunakan keuntungan

tersebut untuk laba ditahan dan tidak dibagikan kepada pemegang saham sehingga

investor menganggap itu signal yang negatif dan berdampak pada nilai perusahaan.

Adapun beberapa hasil penelitian tentang likuiditas yang menghasilkan hasil yang

berbeda juga. Diantaranya adalah Hasil penelitian tentang likuiditas ditunjukan

pada penelitian Bagus (2019) dan Hamid dkkl (2018) menyatakan bahwa adanya
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hubungan signifikan likuditas dengan nilai perusahaan. Terjadi karena likuiditas

perusahaan mampu dan relevan dalam memberi sinyal kepada investor, sehingga

dari informasi tersebut akan timbul reaksi yang akan berpengaruh terhadap nilai

perusahaan dan hal ini dikarenakan inflasi yang terjadi pada periode penelitian

tidak melebihi 10% sehingga kenaikan yang terjadi masih dikategorikan wajar

oleh para investor.

Hasil penelitian yang berbeda pada penelitian Dewi (2017) dan Siti dan

Yuliana (2020) yang menyatakan bahwa rasio likuiditas tidak berpengaruh

signifikan terhadap nilai perusahaan karena likuiditas yang tinggi perusahaan

belum tentu meningkatkan nilai perusahaan, karena adanya asset yang

menganggur yang tidak dimanfaatkan oleh manajemen perusahaan untuk

menjalankan kegiatan perusahaan dalam menghasilkan profit bagi perusahaan

sehingga investor akan melihat itu sebagai sinyal negatif dimasa yang akan

datang.

Untuk penelitian tentang ukuran perusahaan yang juga menghasilkan hasil

berbeda yaitu penelitian Nanang dan Chairunnisa (2018) yang menyatakan bahwa

adanya pengaruh yang signifikan antara ukuran perusahaan dengan nilai

perusahaan Semakin besar ukuran perusahaan, semakin besar pula kecenderungan

investor untuk memiliki saham tersebut sehingga mengakibatkan kenaikan harga

saham. Adanya kenaikan harga saham tersebut menyebabkan naiknya Price Book

Value (PBV) atau nilai perusahaan. Sedangkan hasil berbeda pada penelitian yang

dilakukan oleh Aniela dan Deannes (2018) dan Siti dan Yuliana (2020)

menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan karena pada
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praktiknya melihat perkembangan saat ini perusahaan yang menghasilkan profit

yang besar tidak selalu membutuhkan ukuran perusahaan yang besar pula. Karena

jika ukuran perusahaan yang besar maka akan semakin banyak memerlukan utang

yang akan untuk pendanaan kegiatan operasionalnya. Penggunaan utang yang

besar oleh perusahaan tidak efisien dilakukan karena biaya bunga akan lebih besar

dari profit yang didapatkan oleh perusahaan. Oleh sebab itu perusahaan tidak

selalu memakai ukuran perusahaan yang besar untuk menunjang aktivitasnya

Penelitian Siska Pratiwi Ananda menghasilkan penelitian bahwa profitabilitas,

likuiditas, dan ukuran perusahaan secara simultan berpengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan latar belakang serta fenomena yang telah

dijelaskan di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul

“Pengaruh Profitabilitas, likuditas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai

Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek

Indonesia”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini

adalah:

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

sub sektor telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah likuditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub

sektor telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia?
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3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan sub sektor telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia?

4. Apakah profitabilitas, likuditas, dan ukuran perusahaan secara bersama-sama

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor

telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah yang telah dijelaskan di atas, maka tujuan

dari penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui, membuktikan, dan menganalisis pengaruh profitabilitas,

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor telekomunikasi di

Bursa Efek Indonesia

2. Untuk mengetahui, membuktikan, dan menganalisis pengaruh likuditas

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor telekomunikasi di

Bursa Efek Indonesia

3. Untuk mengetahui, membuktikan, dan menganalisis pengaruh ukuran

perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor

telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia

4. Untuk mengetahui, membuktikan, dan menganalisis pengaruh profitabilitas,

likuditas, dan ukuran perusahaan secara bersama-sama terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan sub sektor telekomunikasi di Bursa Efek

Indonesia
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1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan permasalahan yang di bahas penelitian ini, maka kegunaan

penelitian ini dapat memberikan manfaat untuk berbagai pihak yang

berkepentingan:

1.4.1 Manfaat Akademik :

1. Bagi Almamater

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis mengenai

pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan secara

parsial dan simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub

sektor telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia.

2. Bagi Peneliti Selanjutnya

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi

untuk penelitian selanjutnya yang akan meneliti dengan judul pengaruh

profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan secara parsial dan

simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor

telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia.

1.4.2 Manfaat Praktisi

1. Bagi Akademisi

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi

akademisi, khususnya mengenai pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan

ukuran perusahaan secara parsial dan simultan terhadap nilai perusahaan

sub sektor telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia.
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2. Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat bagi perusahaan

untuk menjadikan tolak ukur dalam meningkatkan nilai perusahaan

sehingga dapat menarik pihak investor untuk menanamkan modalnya..

3. Bagi Investor

Memberikan masukan dalam kaitannya dengan pengambilan keputusan

atau kebijakan investor dalam menanamkan modalnya.
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