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ABSTRAK 

 

ELIA ROMAULI SITANGGANG. Pengaruh Perputaran Kas dan 

Perputaran Piutang Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Manufaktur 

Sub Sektor Industri Kayu dan Kertas di Bursa Efek Indonesia. (Dibawah 

bimbingan Bapak Rizal Effendi, SE., M.Si dan Ibu Hj. Dwi Septa Aryani, SE., 

M.Si., Ak.CA).  

Penelitian ini dilakukan di perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2019-2021. Tujuan penelitian ini untuk mengetahui dan menganalisis 

besarnya pengaruh Perputaran Kas dan Perputaran Piutang terhadap Profitabilitas 

pada Perusahaan Industri Kayu dan Kertas di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini 

menggunakan Analisa kuantitatif deskriptif. Data yang digunakan dalam penelitian 

ini menggunakan data laporan keuangan yang diambil dari situs www.idx.co.id. 

Populasi dalam penelitian ini adalah 13 Perusahaan manufaktur sub sektor industri 

kayu dan kertas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan 

sampel menggunakan teknik Purposive Sampling. Maka, didapat 10 perusahaan 

yang ditentukan sebagai sampel. 

Berdasarkan hasil penelitian diperoleh nilai F sebesar 2,632 dan nilai 

signifikansi sebesar 0,090. Karena nilai signifikansinya tinggi yakni lebih besar dari 

0,05 (α = 0,05) maka hipotesis ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa variabel 

perputaran kas dan perputaran piutang secara simultan tidak berpengaruh terhadap 

variabel profitabilitas (ROA). Dan berdasarkan hasil dari uji parsial (uji t) variabel 

perputaran kas dan perputaran piutang nilai probabilitas (sig) > 0,05 sig t 0,845 > 

0,05, dan sig t 0,872 > 0,05 artinya secara parsial tidak ada pengaruh signifikan 

antara Perputaran Kas (X1) dan Perputaran Piutang (X2) terhadap variabel 

Profitabilitas (Y).  

Adapun saran yang dapat diberikan dari hasil penelitian ini yaitu sebaiknya 

perusahaan manufaktur sub sektor industri kayu dan kertas dapat lebih 

memperhatikan lagi dalam mengelola kas dan piutang secara efektif agar 

tercapainya profitabilitas yang tinggi, untuk penelitian selanjutnya diharapkan 

menambah variabel independen yang lebih luas agar hasil yang didapatkan lebih 

valid, serta memperluas interval waktu penelitian yang berbeda.  

 

Kata Kunci : Perputaran Kas, Perputaran Piutang, Profitabilitas. 
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ABSTRACT 

 

ELIA ROMAULI SITANGGANG. The Influence of Cash Turnover and 

Accounts Receivable Turnover on Profitability in Manufacturing Companies in 

the Wood and Paper Industry Sub-Sector on the Indonesia Stock Exchange. 

(Under the guidance of Mr. Rizal Effendi, SE., M.Si and Mrs. Hj. Dwi Septa 

Aryani, SE., M.Si., Ak.CA). 

This research was conducted in a manufacturing company on the Indonesia 

Stock Exchange for the 2019-2021 period. The purpose of this study was to 

determine and analyze the effect of Cash Turnover and Accounts Receivable 

Turnover on the profitability of  Wood and Paper Industry Companies on the 

Indonesia Stock Exchange. This research uses descriptive quantitative analysis. 

The data used in this study uses financial statement data taken from the website 

www.idx.co.id. The population in this study were 13  manufacturing companies in 

the wood and paper industry sub-sector listed on the Indonesia Stock Exchange. 

The sampling technique used was purposive sampling technique. So, obtained 10 

companies are determined as samples. 
 

Based on the research results, it was obtained F value of 2,632 and the 

significance value was 0.090. Because the significance value is high, which is 

greater than 0.05 (α = 0.05), the hypothesis is rejected. This shows that the 

variables cash turnover and accounts receivable simultaneously has no effect on 

the profitability variable (ROA). And based on the results of the partial test (t test) 

variable  cash turnover and  receivables turnover probability value (sig) > 0.05 

sig t 0.845 > 0.05, and sig t 0.872 > 0.05 means that partially there is no significant 

effect between turnover Cash (X1) and Accounts Receivables Turnover (X2) on the 

Profitability variable (Y).  
 

The suggestions that can be given from the results of this study, it is better 

if manufacturing companies in the wood and paper industry sub-sector can pay 

more attention to managing cash and account receivable  effectively in order to 

achieve high profitability, for further research it is expected  to add wider 

independent variables so that the result obtained more valid, as well as extending 

different research time intervals. 
 

Keywords : Cash Turnover, Accounts Receivable Turnover, Profitability. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1. Latar Belakang 

 

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang paling diminati oleh 

para investor diantara berbagai jenis perusahaan lainnya. Hal ini dikarenakan 

perkembangan perusahaan manufaktur cukup tinggi. Perusahaan manufaktur 

memiliki rata-rata pengembalian (return) yang tinggi dan merupakan salah satu 

pilar pembangunan ekonomi nasional dengan menyumbang ekspor tertinggi 

tercatat di tahun 2019. Perusahaan manufaktur merupakan jenis atau badan usaha 

yang bergerak di bidang industri pengolahan bahan baku menjadi barang setengah 

jadi atau barang jadi yang mempunyai nilai tambah melalui satu atau lebih proses 

sehingga memiliki nilai jual. 

Perusahaan manufaktur memiliki sifat dan karakter yang berbeda dengan 

jenis perusahaan lain. Salah satunya perusahaan manufaktur memerlukan alokasi 

biaya investasi yang sangat besar, untuk jangka waktu yang relatif panjang dan 

penuh dengan ketidakpastian, oleh sebab itu pendanaan merupakan isu utama bagi 

perusahaan manufaktur terkait dengan pengembangan perusahaan. Perusahaan 

dengan pertumbuhan perusahaan yang tinggi memerlukan kebutuhan dana yang 

besar pula, oleh karena itu perusahaan manufaktur terjun kepasar modal untuk 

menyerap investasi dan untuk memperkuat posisi keuangan. 
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Perkembangan perusahaan manufaktur di Indonesia berkembang cukup 

pesat, hal ini dapat dilihat dari perkembangan perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun ke tahun semakin berkembang. 

Oleh karena itu perusahaan manufaktur sangat dibutuhkan masyarakat, dan 

prospeknya akan menguntungkan di masa yang akan datang. Salah satu sektor 

perusahaan manufaktur yang mengalami pertambahan adalah sektor industri kayu 

dan kertas, hal ini dapat dilihat dari peningkatan jumlah emiten sektor industri 

kayu dan kertas yang jauh lebih besar dibandingkan sektor lain. 

Sub sektor industri kayu dan kertas merupakan salah satu sektor 

unggulan yang terus dipantau perkembangannya karena memiliki ketersediaan 

bahan baku dan pasar yang cukup kuat. Banyak investor yang tertarik untuk 

menginvestasikan modal di industri kayu dan kertas karena beranggapan jika 

kertas banyak digunakan oleh semua kalangan masyarakat tidak hanya di dunia 

pendidikan saja tetapi kenyataannya permintaan kayu dan kertas dipasaran 

meningkat. 

Banyaknya tingkat penggunaan kertas di Indonesia, tentunya akan 

berdampak pada meningkatnya bahan baku produksi. Akan tetapi, saat ini industri 

kertas di Indonesia mengalami penurunan produksi, dikarenakan rendahnya 

tingkat bahan baku yang diperoleh. Industri kertas selama ini bergantung pada 

kayu hasil dari hutan industri, sebagai bahan baku pembuatannya. Apabila, bahan 

baku tersebut menipis atau bahkan tidak ada, maka keberlangsungan industri 

kertas akan terancam. Pasokan bahan baku akan semakin berkurang. Sehingga, 

pembuatan kertas pun akan tidak berlangsung maksimal dan akan terhambat. 
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Setiap perusahaan pada dasarnya melakukan setiap aktivitasnya untuk 

tujuan memperoleh keuntungan dan menjaga kelangsungan hidup perusahaan. 

Sumber daya yang penting sebagai hal utama dimiliki perusahaan adalah sumber 

daya keuangan, yaitu modal. Pengelolaan modal mempunyai peranan penting 

dalam usaha menciptakan laba. Manajer perusahaan tidak hanya dituntut 

memikirkan bagaimana memperoleh dan memilih sumber dana yang dibutuhkan 

untuk menghasilkan laba tetapi juga dituntut untuk mengawasi, mengatur, juga 

mengendalikan masalah penggunaan modal. Dalam hal ini seorang manajer harus 

mengambil keputusan yang tepat salah satunya pengambilan keputusan mengenai 

modal kerja. 

Menurut Kasmir (2018:250), modal kerja didefinisikan sebagai modal 

yang digunakan untuk membiayai operasional perusahaan sehari-hari, terutama 

yang memiliki jangka waktu pendek. Modal kerja harus senantiasa dikelola agar 

tidak terlalu kecil maupun terlalu besar jumlahnya. Jika jumlahnya terlalu kecil, 

perusahaan akan mengalami kondisi insolvency, yaitu kondisi dimana perusahaan 

kesulitan untuk memenuhi kewajiban lancarnya yang disebabkan oleh tidak 

tersedianya dana yang cukup untuk melunasi utang jangka pendek perusahaan 

yang telah jatuh tempo. Sementara itu, jika jumlah modal kerja terlalu besar, maka 

akan menyebabkan perusahaan overlikuid sehingga menimbulkan dana 

menganggur yang akan mengakibatkan inefisiensi perusahaan. Dana yang 

menganggur berarti mengurangi laba perusahaan karena dana tersebut seharusnya 

dapat digunakan dalam berbagai macam kepentingan pengembangan usaha 

maupun untuk membiayai investasi jangka pendek perusahaan. 
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Menurut Esra dan Apriweni (Sugiarti, 2015) dalam pengelolaan modal 

kerja perlu diperhatikan tiga elemen utama modal kerja, yaitu kas, piutang dan 

persediaan. Dari semua elemen modal kerja dihitung perputarannya. Semakin 

cepat tingkat perputaran masing-masing elemen modal kerja, maka modal kerja 

dapat dikatakan efisien. Tetapi jika perputarannya semakin lambat, maka 

penggunaan modal kerja dalam perusahaan kurang efisien. Perputaran modal kerja 

dimulai sejak kas diinvestasikan dalam komponen-komponen modal kerja sampai 

saat dimana kembali lagi menjadi kas. 

Kas merupakan aset yang dapat dikatakan tersedia di setiap perusahaan 

sebagai salah satu unsur modal kerja yang paling tinggi likuiditasnya karena sistem 

perekonomian saat ini menggunakan uang sebagai alat pembayaran utama dalam 

bertransaksi. Perusahaan harus mempertahankan kas yang cukup untuk kegiatan 

operasional dan membayar kewajiban pada saat jatuh tempo. Tersedianya kas yang 

cukup memungkinkan perusahaan untuk memiliki persediaan dalam jumlah yang 

cukup guna melayani permintaan konsumennya. (Sufiana & Purnawati, 2013). Dan 

apabila ketersediaan kas yang tidak cukup maka tentunya akan mengganggu 

operasional dari sebuah perusahaan, tingkat ketersediaan kas juga dipengaruhi dari 

seberapa besar piutang yang dimiliki oleh perusahaan. 

Bagi kebanyakan perusahaan, piutang merupakan pos yang penting 

karena merupakan bagian aktiva lancar perusahaan yang besar juga merupakan 

elemen modal kerja yang selalu dalam keadaan berputar. Tingkat perputaran 

piutang mengukur berapa kali rata-rata piutang dapat tertagih selama satu periode. 

Semakin tinggi perputaran piutang suatu perusahaan maka semakin baik 
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pengelolaan piutangnya. Perputaran piutang dapat ditingkatkan dengan 

memperketat kebijaksanaan penjualan kredit, misalnya dengan memperpendek 

jangka waktu pembayaran. Tetapi kebijaksanaan seperti ini cukup sulit untuk 

diterapkan, karena dengan semakin ketatnya kebijaksanaan penjualan kredit 

kemungkinan besar volume penjualan akan menurun, sehingga hal tersebut akan 

berpengaruh pada profitabilitas. 

Profitabilitas merupakan keuntungan yang dimiliki perusahaan dari 

kegiatan operasionalnya yang tidak lepas dari kebijakan yang dimiliki oleh 

manajer. Keuntungan atau laba perusahaan selalu menjadi perhatian utama para 

calon investor dalam menilai kinerja suatu perusahaan. Keuntungan atau laba 

tersebut yang digunakan untuk memastikan apakah investasi pada suatu 

perusahaan akan memberikan keuntungan atau tingkat pengembalian yang 

diharapkan atau tidak. Profitabilitas mempunyai peran penting dalam perusahaan 

sebagai cerminan masa depan apakah perusahaan mempunyai prospek yang baik 

dimasa mendatang. Bagi perusahaan masalah profitabilitas sangatlah penting. Bagi 

pemimpin perusahaan profitabilitas digunakan untuk melihat seberapa besar 

kemajuan atau berhasil tidak perusahaan yang dipimpinnya. Sedangkan, bagi 

karyawan perusahaan apabila semakin tinggi keuntungan yang diperoleh 

perusahaan tempat kerjanya, maka ada kesempatan baginya untuk mendapat bonus 

atau kenaikan gaji. 

Terdapat banyak peneliti yang mengambil pengaruh perputaran kas dan 

perputaran piutang terhadap profitabilitas. Namun hasil penelitian masih 

menunjukkan perbedaan. Penelitian MT Suminar (2015) menyatakan bahwa secara 
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simultan dan parsial semua variabel berpengaruh positif terhadap variabel 

profitabilitas (ROA dan ROE), kecuali secara parsial variabel perputaran kas 

berpengaruh negatif. 

Penelitian Eni Nurhaedin (2019) menyatakan bahwa perputaran kas 

berpengaruh signifikan negatif terhadap profitabilitas sedangkan perputaran 

piutang tidak berpengaruh signifikan positif terhadap profitabilitas. 

Berikut tabel profitabilitas perusahaan manufaktur sub sektor industri 

kayu dan kertas periode 2019 sampai dengan 2021. 

 
Tabel 1.1 

 

Perkembangan Pertumbuhan Profitabilitas pada Perusahaan Manufaktur 

Sub Sektor Industri Kayu dan Kertas di BEI tahun 2019-2021 
 
 

 

No 

 
Kode 

Perusahaan 

 

 
Nama Perusahaan 

 
Profitabilitas (%) 

2019 2020 2021 

1 IFII PT. Indonesia Fibreboard Industry Tbk 5.38 6.85 7.11 

2 SINI PT. Singaraja Putra Tbk 0.32 1.36 4.83 

3 ALDO PT. Alkindo Naratama Tbk 8.04 6.85 8.32 

4 FASW PT. Fajar Surya Wisesa Tbk 9.01 3.07 4.62 

5 INKP PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk 3.23 3.46 5.87 

6 INRU PT. Toba Pulp Lestari Tbk -4.05 0.81 0.15 

7 KDSI PT. Kedawung Setia Industrial Tbk 5.11 4.83 5.39 

8 SPMA PT. Suparma Tbk 5.52 7.02 -10,72 

9 SWAT PT. Sriwahana Adityakarta Tbk 0.51 0.33 0.20 

10 TKIM PT. Pabrik Kertas Twiji Kimia Tbk 18.94 17.72 7.88 
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Tabel diatas dapat dilihat bahwa PT. Sriwahana Adityakarta Tbk 

mengalami penurunan profitabilitas ditahun 2020 sebesar 0.33% dan tahun 2021 

menjadi 0.20% PT. Pabrik Kertas Twiji Kimia Tbk mengalami profitabilitas paling 

tinggi ditahun 2019 sebesar 18.94%. PT. Suparma Tbk mengalami penurunan 

profitbalitas terendah ditahun 2021 sebesar -10.72%. 

Dilihat dari tabel diatas, peneliti berpikir perlu melakukan penelitian 

untuk menemukan hasil yang berbeda dan lebih lanjut yang diberi judul: 

“Pengaruh Perputaran Kas dan Perputaran Piutang terhadap Profitabilitas 

Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Industri Kayu dan Kertas di BEI”. 

 
1.2 Perumusan Masalah 

 

Berdasarkan uraian mengenai latar belakang diatas, maka peneliti 

merumuskan masalah, yaitu: 

1. Berapa besar pengaruh perputaran kas terhadap profitabilitas pada perusahaan 

manufaktur sub sektor industri kayu dan kertas di BEI? 

2. Berapa besar pengaruh perputaran piutang terhadap profitabilitas pada 

perusahaan manufaktur sub sektor industri kayu dan kertas di BEI? 

3. Berapa besar pengaruh perputaran kas dan perputaran piutang terhadap 

profitabilitas pada perusahaan manufaktur sub sektor industri kayu dan kertas 

di BEI? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut untuk: 

 

1. Menganalisis dan mengetahui besarnya pengaruh perputaran kas terhadap 

profitabilitas pada perusahaan manufaktur sub sektor industri kayu dan kertas 

di BEI. 

2. Menganalisis dan mengetahui besarnya pengaruh perputaran piutang terhadap 

profitabilitas pada perusahaan manufaktur sub sektor industri kayu dan kertas 

di BEI. 

3. Menganalisis dan mengetahui besarnya pengaruh perputaran kas dan 

perputaran piutang terhadap profitabilitas pada perusahaan manufaktur sub 

sektor industri kayu dan kertas di BEI. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

1.4.1 Manfaat Akademis 

 

a. Bagi Peneliti 

 

Penelitian ini bermanfaat untuk mengembangkan wawasan 

pengetahuan yang diperoleh oleh peneliti selama proses pembelajaran 

dikelas, khususnya mengenai mata kuliah akuntansi keuangan dan 

analisis laporan keuangan. 

b. Bagi Peneliti Selanjutnya 

 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai refrensi untuk 

penelitian selanjutnya yang akan melakukan penelitian mengenai 

pengaruh perputaran kas dan perputaran piutang terhadap 
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profitabilitas pada perusahaan manufaktur sub sektor industri kayu 

dan kertas di Bursa Efek Indonesia. 

 
1.4.2 Manfaat Praktis 

 

a. Bagi Perusahaan 

 

Hasil penelitian ini dapat memberikan informasi yang dapat 

digunakan sebagai bahan pertimbangan dan masukan kepada 

perusahaan dalam proses pengambilan keputusan agar tidak salah 

langkah, sehingga dapat meningkatkan kinerja perusahaan dalam 

memperoleh laba yang diinginkan. 

b. Bagi Peneliti 

 

Hasil penelitian ini diharapkan menambah wawasan peneliti baik 

secara teoritis maupun konseptual mengenai perputaran kas dan 

perputaran piutang terhadap profitabilitas. 

c. Bagi Peneliti Selanjutnya 

 

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan hasil penelitian ini sebagai bahan 

pertimbangan dalam penelitian selanjutnya di masa yang akan datang. 
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