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ABSTRAK

Mentari Rizki Amelia, “ Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham
Perusahaan Sektor Aneka Industri Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2018-2021”, dibawah bimbingan Bapak Febransyah, S.E, M.M dan
Bapak Dimas Pratama Putra, S.E., Ak.M.Si.

Kinerja keuangan adalah salah satu faktor yang mempengaruhi harga saham.
Kinerja keuangan yang baik bisa menjadi citra perusahaan yang benefit kedepannya,
tentu hal tersebut akan menjadi salah satu alasan investor tertarik menanamkan
modalnya. Kinerja keuangan tersebut bisa diukur dengan rasio keuangan. Tujuan
penelitian ini yaitu menguji pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Price
Earning Ratio terhadap harga saham perusahaan sektor aneka industri.

Penelitian ini menggunakan metode deskriptif kuantitatif dan menggunakan
sumber data sekunder dengan teknik pengumpulan data yang digunakan yaitu
dokumentasi dan teknik pengumpulan sampel menggunakan purposive sampling
dengan total sampel yang didapatkan yaitu 9 perusahaan dengan data keuangan
lengkap selama periode pengamatan 2018-2021.

Hasil penelitian menunjukkan secara simultan CR, DER dan PER yang
memiliki thitung dengan twner 5,377 > 2,74 dengan tingkat signifikan 0,005 < 0.05 maka
dapat disimpulkan bahwa variabel CR, DER dan PER secara bersama-sama
berpengaruh positif terhadap harga saham, secara parsial variabel CR yang memiliki
thitung dengan twner 3,042 > 2,055 dengan tingkat signifikan 0,005 < 0.05 maka dapat
disimpulkan bahwa variabel CR berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham,
variabel PER yang memiliki thiung dengan twper -2,616 > 2,055 dengan tingkat
signifikan 0,015 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel PER berpengaruh
negatif signifikan terhadap harga saham sedangkan variabel DER yang memiliki
thitung dengan twner 0,655 < 2,055 dengan tingkat signifikan 0,518 > 0,05 maka dapat
disimpulkan bahwa variabel DER tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham perusahaan sektor aneka industri. Penelitian selanjutnya diharapkan
dapat menambah variabel yang tidak disebutkan dalam penelitian ini dan
menambahkan periode penelitian.

Kata Kunci: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price Earning Ratio, Harga saham
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ABSTRACT

Mentari Rizki Amelia, ""The Effect of Financial Performance on Stock Prices of
Multi-Industry Sector Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for
the 2018-2021 Period™, under the guidance of Mr. Febransyah, S.E, M.M and
Mr. Dimas Pratama Putra, S.E., AK.M.Si.

Financial performance is one of the factors that affect stock prices. Good
financial performance can be a company image that will benefit in the future, of
course this will be one of the reasons investors are interested in investing. The
financial performance can be measured by financial ratios. The purpose of this study
is to examine the effect of Current Ratio, Debt to Equity Ratio and Price Earning
Ratio on stock prices of various industrial sector companies.

This study uses descriptive quantitative methods and uses secondary data
sources with data collection techniques used, namely documentation and sample
collection techniques using purposive sampling with a total sample of 9 companies
with complete financial data during the 2018-2021 observation period.

The results showed that simultaneously CR, DER and PER which had tcount
with ttable 5,377 > 2.74 with a significant level of 0.005 < 0.05, it can be concluded
that the CR, DER and PER variables jointly have a positive effect on stock prices,
partially the CR variable which has a tcount with t table 3.042 > 2.055 with a
significant level of 0.005 < 0.05, it can be concluded that the CR variable has a
significant positive effect on stock prices, the PER variable which has a tcount with t
table -2.616 > 2.055 with a significant level of 0.015 < 0.05, it can be concluded that
PER variable has a significant negative effect on stock prices while the DER variable
has a tcount with t table of 0.655 < 2.055 with a significant level of 0.518 > 0.05, so it
can be concluded that the DER variable does not have a significant effect on stock
prices of companies in the various industrial sectors. Future research is expected to
add variables that are not mentioned in this study and add a research period.

Keywords: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price Earning Ratio, Stock price
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Pada dewasa ini persaingan semakin marak dan ketat dalam dunia usaha.
Banyak perusahaan yang makin berkembang seiring berjalannya waktu. Banyak juga
perusahaan baru dengan berbalut ide dan kreativitas menarik serta modern yang
muncul dan siap bersaing dengan usaha yang telah lama dibangun. Jika perusahaan
yang tidak mengikuti perkembangan zaman dan modernisasi dalam dunia usaha maka
tentu saja akan ketinggalan jauh serta tidak mampu bertahan lama dan kemungkinan
terburuknya ialah tersingkirkan dalam dunia usaha. Tentu hal tersebut tidak
diinginkan oleh setiap usaha dibidang manapun, mengingat adanya tujuan perusahaan
untuk mendapatkan keuntungan dan jalannya usaha tersebut dalam kurun waktu yang
panjang.

Suatu perusahaan pasti memiliki keinginan dan pengembangan lebih lanjut
untuk memperluas usahanya.Dalam pengembangan yang dilakukan tersebut pastilah
membutuhkan modal dengan nominal yang tidak sedikit.Modal tersebut menjadi
aspek yang penting dalam perusahaan baik dari permulaan sampai pengembangan
lebih lanjut. Sumber modal itu sendiri berupa suntikan dana bagi perusahaan yang
bisa diperoleh dari internal maupun eksternal perusahaan. Dana internal perusahaan

bisa diperoleh melalui laba ditahan dan depresiasi, sedangkan dana eksternal bisa



berasal dari kreditur dan adanya investasi asing. Namun banyak juga perusahaan yang
merasa kurang dengan pinjaman kreditur dan investasi asing tersebut karena
membutuhkan nominal yang sangat banyak sehingga memilih cara lain seperti pasar
modal sebagai sarana menambah modal untuk keperluan dan keberlangsungan usaha
tersebut.

Pertumbuhan perekonomian zaman kini sangatlah pesat, dimana pasar modal
menjadi salah satu elemen sistem ekonomi yang turut andil dalam pertumbuhan
ekonomi dan bisnis.Rata-rata perekonomian negara maju dan berkembang saat ini
selalu ditandai dengan pesatnya bisnis baru serta industri pasar modal baik itu pasar
saham pasar obligasi, maupun pasar untuk sekuritas turunan. Pasar modal sendiri
dalam arti yang cukup luas yaitu sarana,wadah atau tempat bagi pihak-pihak yang
membutuhkan modal. Dalam hal ini pihak swasta atau pemerintah yang sering
membutuhkan modal jangka panjang tersebut dari masyarakat yang berinvestasi di
pasar modal itu sendiri.Pasar modal kini memiliki peran penting dan dominan bagi
perekonomian suatu negara baik negara maju maupun negara berkembang.Pasar
modal menjadi identitas dan ciri suatu negara dimana semakin banyak yang ikut serta
dalam pasar modal, maka negara itu dianggap mampu bersaing secara global. Pasar
modal sendiri merupakan pasar yang memperjual-belikan berbagai instrumen
keuangan jangka panjang, baik surat utang, reksadana, saham, instrumen derivatif
maupun instrumen lainnya. Pasar modal digunakan sebagai wadah atau tempat untuk
berinvestasi bagi pihak yang kelebihan dana dan bagi pihak yang kekurangan dana

serta dapat digunakan untuk memperoleh tambahan modal usaha ataupun



kelangsungan perusahaan. Instrumen yang diperdagangkan di pasar modal yaitu
instrumen jangka panjang seperti saham, obligasi, waran, right issue dan lain
sebagainya.

Pasar modal yang berada di Indonesia saat ini adalah BEI. Bursa Efek
Indonesia punya peranan penting sebagai sarana untuk masyarakat Indonesia yang
minat berinvestasi, dan merupakan salah satu alternatif penanaman modal.Saham
adalah salah satu yang diperdagangkan dipasar modal. Saham merupakan selembar
kertas atau surat berharga yang diterbitkan oleh perusahaan yang menunjukkan
kepemilikan atas suatu perusahaan. Seorang investor hendaknya benar-benar
memahami tentang saham, hal tersebut dilakukan agar keputusan investasi telah
sesuai dengan yang diharapkan.Investor juga perlu memahami harga saham dan
melakukan analisis harga saham terlebih dahulu agar tidak salah berinvestasi karena
pergerakan harga saham tidak dapat diperkiran dengan pasti.Dalam melakukan
investasi bentuk saham, investor harus melakukan analisis terhadap faktor yang bisa
mempengaruhi kondisi suatu perusahaan, hal ini bertujuan agar investor mengetahui
bayangan yang lebih jelas terhadap kemampuan perusahaan untuk tumbuh dan terus
berkembang.

Dalam melakukan analisis dan memilih saham, ada dua analisis yang biasa
digunakan seperti analisis teknikal dan analisis fundamental.Analisis teknikal
merupakan metode yang digunakan untuk menilai saham, dimana dengan metode ini
hal yang dilakukan terlebih dahulu adalah melakukan evaluasi berbasis data statistic

yang dihasilkan dari aktivitas perdagangan saham, seperti harga saham dan volume



transaksi.Alat yang digunakan untuk menganalisis laporan keuangan perusahaan
sehingga dapat diketahui kekuatan dan kelemahannya adalah rasio keuangan. Dalam
penelitian ini rasio yang digunakan adalah Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan
Price Earning Ratio

Alasan penulis memilih perusahaan manufaktur yaitu di Indonesia sendiri
perusahaan manufaktur memiliki populasi terbesar dalam kelompok industri non
keuangan yang terdiri dari tiga gabungan sektor industri yaitu sektor industri dasar
dan kimia, sektor aneka industri, dan sektor industri barang konsumsi.Selain itu,
perusahaan manufaktur juga memiliki potensi besar untuk berkembang pesat di
Indonesia contoh kecilnya bisa kita lihat dibeberapa daerah di Indonesia seperti
jabodetabek yang memiliki pusat kawasan industri yang terbesar.Hal ini merupakan
suatu kemajuan karena apabila sektor industrinya baik, maka suatu negara dapat
meningkatkan kegiatan ekspor dan mengurangi impor sehingga produk dalam negeri
juga bisa mendunia.

Ada banyak faktor yang mempengaruhi perubahan harga saham dari masing-
masing perusahaan, tidak terkecuali perusahaan-perusahaan manufaktur yang ada
dalam penelitian ini. Faktor-faktor tersebut adalah laba perlembar saham, Kinerja
perusahaan, dan prospek dimasa yang akan datang, serta perubahan global seperti
bencana alam, wabah penyakit, perang dan sebagainya. Kinerja perusahaan yang akan
dibahas dalam penelitian ini yaitu Current Ratio (CR), Debt to equity Ratio (DER)

dan Price Earning Ratio (PER).



Berikut ini tabel yang menunjukkan fluktuasi harga saham pada perusahaan

sektor aneka industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021.

Tabel 1.1
Perkembangan Harga Saham sektor aneka industri periode 2018-2021
No Kode Harga saham
perusahaan

2018 2019 2020 2021
1. | ASII 8,225 6,925 6,025 5750
2. | INDS 2,220 2,300 2,000 2,390
3. | LPIN 995 284 244 1,175
4. | SMSM 1,400 1,490 1,385 1,360
5. | INDR 5,925 2,430 3,050 4,180
6. | PBRX 550 510 246 154
7. | STAR 86 153 106 154
8. | SCCO 8,700 9,175 10,500 10,400
9. | PTSN 1,990 268 232 222

Sumber "Www.idX.co.id

Dari tabel 1.1 menunjukkan bahwa adanya perubahan harga saham dari tahun
2018-2021 pada masa pandemi covid di perusahaan-perusahaan tersebut. Pandemi ini
juga mengakibatkan indeks harga saham gabungan (IHSG) menurun drastis pada titik
4,3%. Fluktuasi harga saham tersebut dipengaruhi beberapa faktor sehingga perlu
diteliti lebih lanjut tentang faktor-faktor yang menjadi penyebabnya antara lain:
faktor eksternal dan faktor internal. Faktor eksternal terdiri dari kondisi fundamental
ekonomi makro, fluktuasi kurs rupiah terhadap mata uang asing, kebijakan
pemerintah, faktor panik, dan faktor manipulasi pasar.Sedangkan faktor internal
terdiri dari faktor fundamental perusahaan, aksi koorporasi perusahaan, proyeksi

Kinerja perusahaan pada masa mendatang.
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Pada masa pandemi covid tersebut faktor eksternal merupakan faktor yang
banyak mempengaruhi harga saham, tingkat inflasi dan fenomena panic selling pada
masa pandemi covid-19 adalah beberapa faktor yang membuat harga saham
mengalami fluktuasi sehingga membuat investor cenderung melakukan penawaran
saham, karena semakin tinggi inflasi, maka harga saham akan menurun begitu juga
dengan fenomena panic selling dimana para investor berbondong-bondong menjual
saham tanpa peduli harganya, karena takut harganya semakin jatuh dikarenakan
adanya berita-berita yang memicu kepanikan disalah satu bursa atau saham sehingga
hal ini menyebabkan tekanan jual dan membuat harga saham menjadi turun.

Current Ratio merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan
dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo pada
saat ditagih secara keseluruhan (Kasmir,2016:134). Debt to Equity Ratio merupakan
rasio yang dipakai untuk mengukur utang dengan ekuitas (Kasmir,2015:151). Price
Earning Ratio adalah perbandingan antara harga pasar per lembar saham dan laba
perlembar saham terhadap kenaikan pertumbuhan laba yang diharapkan juga
mengalami kenaikan (Fahmi,2013:138). Semakin rendah PER suatu saham, maka
semakin baik atau murah harga untuk diinvestasikan.PER bernilai rendah jika harga
saham cenderung makin menurun atau karena laba bersih suatu perusahaan
meningkat.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Ade Gunawan (2020) menunjukkan
Current Ratio berpengaruh positif terhadap harga saham.Hasil penelitian yang

dilakukan oleh Deppy Ayu Fitrias (2017) menunjukkan Debt to Equity Ratio



berpengaruh positif terhadap harga saham.Hasil penelitian yang dilakukan oleh
Ademola et al (2016) dalam Primayanti (2013) Price Earning Ratio berpengaruh
positif terhadap harga saham.

Penelitian ini sudah pernah dilakukan oleh beberapa peneliti sebelumnya ,
yang membedakan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah variabel yang
sudah dimodifikasi, dengan ditambahkannya variabel yang dikumpulkan dari
beberapa penelitian terdahulu, agar penelitian memiliki ruang lingkup pengujian yang
lebih luas dari penelitian sebelumnya.

Penelitian ini mereplikasi Rina Agustina (2019) dengan beberapa perbedaan
dengan penelitian sebelumnya karena peneliti ingin mencoba meneliti dengan faktor-
faktor yang diteliti oleh Rina Agustina (2019), faktor-faktor tersebut adalah current
ratio, Debt to Equity Ratio dan Return On Equity. Maka dari itu, peneliti
menambahkan variabel-variabel lain yang didapatkan dari sumber penelitian lain
seperti Ika Wulandari yaitu variabel Price Earning Ratio.Variabel ini ditambahkan
karena PER menunjukkan semakin tinggi nilai PER maka pertumbuhan laba juga
naik dan berarti perusahaan tersebut mempunyai tingkat pertumbuhan yang tinggi,
sebaliknya perusahaan dengan PER rendah akan mempunyai tingkat pertumbuhan
yang rendah. Semakin rendah PER suatu saham maka semakin baik atau murah harga
untuk diinvestasikan (Ika Wulandari,2019).

Alasan pemilihan variabel-variabel tersebut adalah dalam penelitian
sebelumnya variabel tersebut sudah diuji tetapi dalam kurun waktu berbeda dan uji

variabel yang berbeda pula dan walaupun telah diuji dengan variabel yang sama



namun memiliki hasil yang bervariasi. Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan untuk
mengetahui apakah hasil yang akan diperoleh nantinya dapat mendekati hasil atau
berbeda hasil dengan penelitian-penelitian sebelumnya.

Berdasarkan uraian diatas dan hasil penelitian terdahulu, maka masalah ini
menjadi menarik untuk diteliti dengan judul “Pengaruh Kinerja Keuangan
Terhadap Harga Saham Pada perusahaan sektor aneka industri yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018-2021.”

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka dapat dirumuskan

masalah sebagai berikut:

1. Apakah terdapat pengaruh positif Current Ratio (CR), terhadap harga saham
perusahaan sektor aneka industri yang terdaftar di BEI tahun 2018-2021?

2. Apakah terdapat pengaruh positif Debt To Equity Ratio (DER) terhadap harga
saham perusahaan sektor aneka industri yang terdaftar di BEI tahun 2018-
20217

3. Apakah terdapat pengaruh positif Price Earning Ratio (PER) terhadap harga
saham perusahaan sektor aneka industri yang terdaftar di BEI tahun 2018-
20217

4. Apakah terdapat pengaruh Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER),
Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham perusahaan sektor aneka

industri yang terdaftar di BEI tahun 2018-20217



1.3

Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini sendiri adalah Untuk mengetahui pengaruh kinerja

keuangan perusahaan, yaitu:

1.

1.4

Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), terhadap harga saham
perusahaan sektor aneka industri yang terdaftar di BEI tahun 2018-2021?
Untuk mengetahui pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) terhadap harga
saham perusahaan sektor aneka industri yang terdaftar di BEI tahun 2018-
20217

Untuk mengetahui pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap harga
saham perusahaan sektor aneka industri yang terdaftar di BEI tahun 2018-
20217

Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio
(DER), Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham perusahaan sektor

aneka industri yang terdaftar di BEI tahun 2018-2021?

Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini bisa dilihat sebagai berikut:

Manfaat Teoritis

Bagi Universitas Tridinanti Palembang

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi mahasiswa lain
yang akan datang dengan penilitian yang sejenis dan dapat menambah koleksi

kepustakaan Universitas Tridinanti Palembang.



b.)

b)

10

Bagi Peneliti sendiri Penelitian ini diharapkan menjadi sarana pelatihan diri
juga mendukung penelitian-penelitian sebelumnya meskipun dalam skala
yang lebih kecil dan bisa menerapkan teori-teori yang telah didapatkan selama
masa perkuliahan kurang lebih 4 tahun serta menambah wawasan baru
mengenai masalah yang diteliti.

Manfaat praktis

Bagi Perusahaan Hasil ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan
dalam membuat kebijakan internal/eksternal dalam bidang keuangan dan
sebagai pedoman untuk memperbaiki pos-pos keuangan yang nantinya
berpengaruh terhadap harga saham.

Bagi Investor Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu
referensi dan wawasan dalam pertimbangan keputusan penanaman modal

investasi saham dipasar modal.
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