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ABSTRAK

Indra Andiana Asanusi, “ Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham
Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batubara Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2018-2021”, dibawah bimbingan Bapak Sugiharto,
SE.,M.Si.,,Ak.CA dan Ibu Crystha Armereo, S.E.,M.Si

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan dengan
menggunakan rasio keuangan Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan PriceEarning
Ratio terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor pertambangan batubara yang
terdaftar di bursa efek Indonesia. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis
linier berganda yang diolah menggunakan SPSS versi 26.

Hasil penelitian menunjukkan secara simultan variabel CR,DER dan PER
berpengaruh  positif  terhadap harga saham,dengan  tingkat signifikan
0,004<0.05,secara parsial variabel CR tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
saham,dengan tingkat signifikan 0,696>0.05, secara parsial variabel PER
berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham,dengan tingkat signifikan
0,044<0,05, sertasecara parsial variabel DER memiliki pengaruh negatif yang
signifikandengan tingkat signifikan 0,020<0,05 terhadap harga saham perusahaan
sub sektor pertambangan batubara.

Kata Kunci: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price Earning Ratio, Harga
saham
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ABSTRACT

Indra Andiana Asanusi, ""The Effect of Financial Performance on the Share Price
of Coal Mining Sub-Sector Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for
the 2018-2021 Period", under the guidance of Mr. Sugiharto, SE., M.Si., Ak.CA
and Mrs. Crystha Armereo, S.E., M.Si

This study aims to test the effect of financial performance by using the
financial ratios of Current Ratio, Debt to Equity Ratio and PriceEarning Ratio on the
share price of coal mining sub-sector companies listed on the Indonesia stock
exchange. The analysis technique used is multiple linear analysis processed using
SPSS version 26.

The results showed that simultaneously the variables CR, DER and PER had
a positive effect on the stock price, with a significant level of 0.004<0.05, partially
the CR variable did not have a significant effect on the stock price, with a significant
level of 0.696>0.05, partially the PER variable has a significant negative effect on
the stock price, with a significant level of 0.044<0.05, and partially the DER variable
has a significant negative influencewith a significant level of 0.020<0.05 on the share
price of coal mining sub-sector companies.

Keywords: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price Earning Ratio, Share price
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Berbagai macam pilihan yang bisa diambil oleh investor untuk menyalurkan
dana investasi, salah satunya yaitu pasar modal yang menjadi pilihan umum
masyarakat Indonesia. Di indonesia sendiri pasar modal mempunyai wadah atau
sarana bagi masyarakat yang ingin berinvestasi yaitu Bursa Efek Indonesia (BEI)
dengan laman resmi www.idx.co.id. Bursa Efek Indonesia memberi tambahan modal
dengan cara go public, Sebagai sarana mendapatkan tambahan modal dengan
menerbitkan saham sebagai tanda kepemilikan. Daya tarik saham bagi investor salah
satunya terletak pada harga saham.

Harga saham merupakan salah satu indikator yang menjadi tanda keberhasilan
suatu perusahaan dimana hal ini ditunjukkan dengan adanya transaksi jual beli saham.
Tentu hal ini menjadi perhatian khusus bagi investor dengan menilai prestasi atau
Kinerja perusahaan untuk meningkatkan keuntungan nya. Perubahan harga saham
menjadi indikasi terjadinya perubahan prestasi perusahaan dalam waktu tertentu dan
ini bisa dilihat berdasarkan laporan keuangan yang dikeluarkan setiap periode.
Menurut William Hartanto (2018:22), Harga Saham didefinisikan sebagai berikut:
“Satuan nilai atau pembukuan dalam berbagai instrumen finansial yang mengacu

pada bagian kepemilikan sebuah perusahaan atau sebuah bentuk kepemilikan


http://www.idx.co.id/

perusahaan dipasar modal”. Berdasarkan pernyataan diatas dapat diartikan bahwa
harga saham adalah harga yang ditetapkan kepada suatu perusahaan bagi pihak lain
yang ingin memiliki hak kepemilikan saham.

Banyak sekali faktor yang bisa mempengaruhi harga saham, antara lain faktor
makro ekonomi dan non ekonomi, pada faktor makro ekonomi terdapat inflasi, suku
bunga, kurs valuta asing, tingkat pertumbuhan ekonomi dan indeks saham lalu pada
faktor non ekonomi mencakup peristiwa politik domestik dan internasional seperti
peperangan antar negara, peristiva sosial seperti bencana alam,wabah dan
sebagainya. Selain dari dua faktor tersebut ada faktor lain yang disebut faktor mikro
ekonomi terinci dalam beberapa variabel yaitu laba per saham, nilai buku per saham
dan rasio keuangan. Banyaknya faktor yang mempengaruhi harga saham tersebut,
maka dari itu penulis tertarik melakukan penelitian yang membahas rasio keuangan
dimana tidak semua komponen memberikan pengaruh terhadap harga saham, karena
tidak semua rasio dibutuhkan oleh investor walaupun beberapa berguna bagi
manajemen perusahaan. Kinerja keuangan tersebut berkaitan dengan kemajuan
perusahaan, karena bidang keuangan dapat dijadikan sebagai ukuran tingkat
kesuksesan perusahaan. Kinerja keuangan merupakan gambaran kondisi suatu
perusahaan baik dalam aspek keuangan, penghimpunan dana maupun penyaluran
dana, yang bisa diukur dengan indikator rasio keuangan. Kinerja perusahaan
merupakan bayangan tentang kondisi keuangan suatu perusahaan yang dianalisis
dengan indikator rasio keuangan, sehingga dapat diketahui tentang baik atau buruk

keadaan keuangan suatu perusahaan yang mencerminkan prestasi kerja dalam periode



tertentu dan dengan hasil analisis tersebut bisa menjadi acuan bagi para investor
untuk menilai kinerja keuangan perusahaan dengan kriteria yang mereka inginkan.
Menurut Kasmir (2015:104), rasio keuangan merupakan indeks yang
menghubungkan dua angka akuntansi dan diperoleh dengan membagi satu angka
dengan angka lainnya. Berdasarkan penjelasan diatas dapat diartikan bahwa rasio
keuangan digunakan untuk evaluasi kondisi keuangan dan kinerja perusahaan yang
memberi gambaran tentang baik buruknya keadaan serta posisi keuangan perusahaan,
terutama bila angka rasio tersebut dibandingkan dengan akan pembanding yang
digunakan sebagai standar industri yang telah berlaku. Rasio keuangan sangat
diperlukan saat akan menanam saham atau berinvestasi pada instrumen keuangan.
Pada penelitian ini peneliti mengambil objek penelitian pada sektor
pertambangan dimana sektor pertambangan mempunyai peran penting bagi
kehidupan manusia, banyak sekali kegunaan dari hasil sektor pertambangan yang
menjadi bahasan menarik untuk dikembangkan, oleh karena itu juga negara pasti
sangat memprioritaskan perusahaan pertambangan, selain menjadi tambahan
pemasukan bagi suatu negara, sektor pertambangan juga menjadi penopang
pembangunan ekonomi suatu negara. Ada berbagai sub sektor yang ada di sektor
pertambangan yaitu pertambangan batubara, pertambangan minyak bumi dan gas
serta pertambangan logam dan mineral lainnya. Pada penelitian ini perusahaan yang
digunakan adalah sub sektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode tahun 2018-2021. Penulis memilih untuk meneliti

perusahaan pertambangan batubara sendiri karena sub sektor inilah yang terbesar



populasinya dan memberikan kontribusi tinggi terhadap penerimaan negara, selain
itu, periode yang dipilih merupakan tahun terbaru dan belum diteliti pada penelitian

sebelumnya. Berikut merupakan perkembangan harga saham serta rasio

CR,DER,PER perusahaan sub sektor pertambangan batubara tahun 2018-2021.
Tabel 1.1

Perkembangan harga saham,CR,DER, dan PER pada perusahaan
sub sektor pertambangan batubara tahun 2018-2021

Kode Alat ukur / Tahun penelitian
perusahaan Rasio

2018 2019 2020 2021

BYAN Harga Saham 19875 15550 15475 27675
CR 1,237 0,894 3,250 3,131
DER 0,697 1,064 0,880 0,306

PER 132.500 222.142 | 154.750 76.875
ADRO Harga Saham 1215 1460 1430 2310
CR 1,960 1,711 1,512 2,084
DER 0,641 0,811 0,701 0,614

PER 93.032 115.506 31.154 78.920
PTBA Harga Saham 4300 2660 2810 2790
CR 2,315 2,489 2,139 2,247
DER 0,485 0,416 0,420 0,489
PER 9,014 7,169 13,192 3,974

ITMG Harga Saham 20250 11725 13850 21125
CR 1,965 2,025 2,708 1,987
DER 0,487 0,366 0,259 0,386

PER 84.375 97.708 346.250 49.172

HRUM Harga Saham 1400 1320 2980 11000
CR 4,519 9,222 10,074 3,072
DER 0,204 0,118 0,096 0,344

PER 112.999 183.079 | 127.732 | 379.310
MBAP Harga Saham 2850 1980 2690 3640
CR 3,162 2,673 3,744 3,977
DER 6,589 0,397 0,316 0,288

PER 59.375 48.292 122.272 44.390
TOBA Harga Saham 1620 354 520 1115
CR 1,224 0,919 0,731 1,740




DER 1,327 1,402 1,653 1,422
PER 344.680 107.272 | 167.741 | 185.833
PTRO Harga Saham 1785 1595 1930 2230
CR 1,691 1,517 1,673 1,384
DER 1,906 1,592 1,288 0,511
PER 78.289 51.618 59.725 65.558
DEWA Harga Saham 50 50 50 50
CR 0,795 1,039 1,115 0,814
DER 0,789 1,345 1,043 1,080
PER 416.666 294,117 625 1000

Sumber: Data diolah penulis

Berdasarkan tabel 1.1 bisa dilihat bahwa perusahaan-perusahaan tersebut
mengalami perubahan harga saham tetapi beberapa mengalami perubahan yang cukup
signifikan seperti yang terjadi pada perusahaan dengan kode perusahaan GEMS yang
mengalami penurunan signifikan pada tahun 2019, selain itu bisa kita lihat juga
bahwa perusahaan dengan kode HRUM pada tahun 2021 mengalami kenaikan yang
cukup pesat. Fluktuasi harga saham tersebut dipengaruhi beberapa faktor sehingga
perlu diteliti lebih lanjut tentang faktor-faktor yang menjadi penyebabnya antara lain:
faktor eksternal dan faktor internal. Faktor eksternal terdiri dari kondisi fundamental
ekonomi makro, fluktuasi kurs rupiah terhadap mata uang asing, kebijakan
pemerintah, faktor panik, dan faktor manipulasi pasar. Sedangkan faktor internal
terdiri dari faktor fundamental perusahaan, aksi koorporasi perusahaan, proyeksi
Kinerja perusahaan pada masa mendatang.

Pada masa pandemi covid tersebut faktor eksternal merupakan faktor yang
banyak mempengaruhi harga saham, tingkat inflasi dan faktor panik pada masa

pandemi covid-19 adalah beberapa faktor yang membuat harga saham mengalami



fluktuasi sehingga membuat investor cenderung melakukan penawaran saham, karena
semakin tinggi inflasi, maka harga saham akan menurun begitu juga dengan
fenomena panic selling dimana para investor berbondong-bondong menjual saham
tanpa peduli harganya, karena takut harganya semakin jatuh dikarenakan adanya
berita-berita yang memicu kepanikan disalah satu bursa atau saham sehingga hal ini
menyebabkan tekanan jual dan membuat harga saham menjadi turun.

Penelitian ini mereplikasi Rina Agustina (2019) dengan beberapa perbedaan
dengan penelitian sebelumnya karena peneliti ingin mencoba meneliti dengan faktor-
faktor yang diteliti adalah current ratio, Debt to Equity Ratio dan Return On Equity.
Maka dari itu, peneliti menambahkan variabel Price Earning Ratio. Variabel ini
ditambahkan karena PER menunjukkan semakin tinggi nilai PER maka pertumbuhan
laba juga naik dan berarti perusahaan tersebut mempunyai tingkat pertumbuhan yang
tinggi, sebaliknya perusahaan dengan PER rendah akan mempunyai tingkat
pertumbuhan yang rendah. Semakin rendah PER suatu saham maka semakin baik
atau murah harga untuk diinvestasikan (Alfia Fitri, Sofi dan Yahya, 2016

Alasan pemilihan variabel-variabel tersebut adalah dalam penelitian
sebelumnya variabel tersebut sudah diuji tetapi dalam kurun waktu berbeda dan uji
variabel yang berbeda pula dan walaupun telah diuji dengan variabel yang sama
namun memiliki hasil yang bervariasi. Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan untuk
mengetahui apakah hasil yang akan diperoleh nantinya dapat mendekati hasil atau

berbeda hasil dengan penelitian-penelitian sebelumnya.



Berdasarkan uraian diatas dan hasil penelitian terdahulu, maka masalah ini

menjadi menarik untuk diteliti dengan judul “Pengaruh Kinerja Keuangan

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batubara

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”

1.2

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka masalah yang dapat dirumuskan

masalah sebagai berikut:

1.

1.3

Apakah terdapat pengaruh positif Current Ratio (CR), terhadap harga saham
perusahaan subsektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

Apakah terdapat pengaruh positif Debt To Equity Ratio (DER) terhadap harga
saham perusahaan subsektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia?

Apakah terdapat pengaruh positif Price Earning Ratio (PER) terhadap harga
saham perusahaan subsektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia?

Apakah terdapat pengaruh positif Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio
(DER), Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham perusahaan
subsektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini sendiri adalah Untuk mengetahui pengaruh Kinerja

keuangan perusahaan, yaitu:



1.4

b.)

Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), terhadap harga saham
perusahaan subsektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

Untuk mengetahui pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) terhadap harga
saham perusahaan subsektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia?

Untuk mengetahui pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap harga
saham perusahaan subsektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia?

Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio
(DER), Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham perusahaan

subsektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

Manfaat Teoritis

Bagi Universitas Tridinanti Palembang

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah koleksi kepustakaan
Universitas Tridinanti Palembang.

Bagi Peneliti sendiri Penelitian ini menjadi pembelajaran dari teori-teori yang
telah didapatkan selama masa perkuliahan kurang lebih 4 tahun serta

menambah wawasan baru mengenai masalah yang diteliti.



b)

Manfaat praktis

Bagi Perusahaan Hasil ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan
dalam membuat kebijakan internal/eksternal dalam bidang keuangan dan
sebagai pedoman untuk memperbaiki pos-pos keuangan yang nantinya
berpengaruh terhadap harga saham.

Bagi Investor Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu
referensi dan wawasan dalam pertimbangan keputusan penanaman modal

investasi saham dipasar modal.
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