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Abstrak  

 

ERIN APRIANTI, Pengaruh Laba Akuntansi dan Total Arus Kas Terhadap 

Harga Saham Yang Terdaftar Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor 

Food and Beverages di Bursa Efek Indonesia (BEI). (Dibawah bimbingan ibu 

Meti Zuliyana, SE,M.Si.,Ak.,CA.,CSRS dan ibu Crystha Armereo, SE.M.Si) 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh Laba Akuntansi dan 

Total Arus Kas Terhadap Harga Saham pada perusahaan manufaktur sub sektor 

Food and beverages di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018 – 2021. Teknik 

dalam penarikan sampel digunkaan adalah purposive sampling. Dengan sampel 

sebanyak 11 perusahaan. Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dan jenis 

data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan yang didapat 

melalui https://www.idx.co.id. Uji prasyarat analisis yang digunakan ialah uji 

normalitas, uji multikolinieritas, uji autokorelasi, uji heteroskedasitas. Teknik 

analisis data yang digunakan menggunakan analisis regresi linier berganda.  

 

Hasil dari penelitian ini adalah Laba Akuntansi dan Total Arus Kas secara 

simultan mempuyai pengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham. Hal ini 

dapat dilihat dari uji F dimana nilai signifikan lebih kecil dari derajat kesalahan 

yaitu 0,037< 0,05. Hasil peneltian Laba Akuntansi secara parsial mempunyai 

pengaruh terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t dimana nilali 

signifikan lebih kecil dari derajat kesalahan yaitu 0,023 < 0,05. Hasil penelitian 

statistik menunjukan bahwa secara parsial total arus kas tidak berpengaruh 

terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t dimana nilai signifikan lebih 

besar dari derajat kesalahan yaitu 0,174 > 0,05. Kemudian koefisien determinasi 

pada nilai adjusted R Square yaitu sebesar 0,149 atau 14,9%. Pada nilai tersebut 

bahwa laba akuntansi dan total arus kas mempengaruhi harga saham sebesar 

14,9%, sedangkan sisanya 85,1% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak 

ditelliti. 

  

Kata Kunci : Laba Akuntansi, Total Arus Kas, dan Harga Saham. 
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Abstract 

 

ERIN APRIANTI, Effect of Accounting Profit and Total Cash Flow on Stock 

Prices Listed in Manufacturing Companies in the Food and Beverages 

Subsector on the Indonesia Stock Exchange (IDX). (Under the guidance of 

Mrs. Meti Zuliyana, SE, M.Si., Ak., CA., CSRS and Mrs. Crystha Armereo, 

SE.M.Si) 

 

This study aims to analyze the effect of accounting profit and total cash 

flow on stock prices in manufacturing companies in the Food and Beverages sub-

sector on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2018-2021 period. The 

sampling technique used is purposive sampling. With a sample of 11 companies. 

This type of research is quantitative research and the type of data used is 

secondary data in the form of financial reports obtained through 

https://www.idx.co.id. The analysis prerequisite test used is the normality test, 

multicollinearity test, autocorrelation test, heteroscedasticity test. The data 

analysis technique used is multiple linear regression analysis. 

 

The results of this study are Accounting Profit and Total Cash Flow 

simultaneously have a significant effect on stock prices. This can be seen from the 

F test where the value is significantly smaller than the degree of error, namely 

0.037 < 0.05. The results of the accounting profit research partially have an 

influence on stock prices. This can be seen from the t-test where the value is 

significantly smaller than the degree of error, namely 0.023 <0.05. The results of 

statistical research show that partially the total cash flow has no effect on stock 

prices. This can be seen from the t test where the value is significantly greater 

than the degree of error, namely 0.174 > 0.05. Then the coefficient of 

determination on the adjusted R Square value is 0.149 or 14.9%. At this value, 

accounting profit and total cash flow affect stock prices by 14.9%, while the 

remaining 85.1% is influenced by other variables not investigated. 

  

Keywords: Accounting Profit, Total Cash Flow, and Stock Price. 

 

 

 

 

 

 



BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Seiring dengan berkembangnya perekonomian Indonesia dan dimulainya 

pasar bebas, perusahaan dituntut untuk selalu berkembang agar mampu bertahan 

dan terus bersaing di sektor industrinya. Perusahaan memerlukan modal untuk 

mendukung perkembangan perusahaan tersebut. Salah satu sumber modal yang 

dapat diperoleh perusahaan adalah melalui para investor yang berasal dari pasar 

modal. Kegiatan investasi atau pemberian pinjaman pada suatu perusahaan dapat 

dilakukan dengan adanya dasar yang kuat berupa informasi publik. Informasi-

informasi tersebut harus menggambarkan secara akurat kegiatan ekonomi yang 

dilakukan perusahaan khususnya dalam memperoleh laba. Informasi publik 

tersebut digunakan oleh investor akan memperoleh keuntungan atas investasi 

yang dilakukan. 

Salah satu sarana untuk mempertemukan berbagai keinginan baik 

perusahaan yang membutuhkan tambahan dana maupun investor dan kreditor 

yang memiliki kelebihan dana disebut pasar modal. Pasar modal adalah media 

yang sangat efektif dalam menyalurkan dan menginvetasikan dana yang 

berdampak produktif dan menguntungkan bagi investor atas investasinya. Selain 

itu, pasar modal dapat menunjang terciptanya alokasi dana secara efisien karna 

dengan adanya pasar modal maka pihak-pihak yang memiliki dana (investor, 

kreditor, dan masyarakat lainnya) dapat memilih alternatif investasi yang dapat 

memberikan keuntungan secara optimal. Pemilihan alternative investasi dilakukan 



dengan mengacu pada informasi publik  yang tersedia dipasar. Informasi tersebut 

harus memberikan jaminan rasa aman akan investasi. Informasi publik tersebut 

antara lain Laba Akuntansi, Laporan Arus Kas, yang diperoleh dalam laporan 

keuangan.  

Harga saham terbentuk oleh tawaran jual dan tawaran beli dari para investor 

disebut dengan istilah order driven market. Harga saham selalu akan mengalami 

perubahan baik penurunan ataupun kenaikan, yang menyebabkan para investor 

harus mampu memperhatikan faktor-faktor yang mempengaruhi naik turunnya 

harga saham tersebut. Harga saham merupakan salah satu faktor bagi investor 

untuk pengembalian keputusan. Pembentukan pada harga saham tidak terlepas 

dari informasi akuntansinya. Dalam pasar modal harga saham dapat 

mencerminkan semua informasi publik yang relevan. Informasi publik tersebut 

dipengaruhi oleh laba akuntansi (accounting earnings) dan laporan arus kas (cash 

flow) yang diterbitkan melalui laporan keuangan.  

Laba akuntansi yaitu kenaikan manfaat ekonomi selama satu periode 

akuntansi dalam bentuk pemasukan, perubahan aktiva atau penurunan kewajiban 

yang menyebabkan kenaikan ekuitas yang tidak berasal dari kontribusi perubahan 

modal. Laba akuntansi adalah selisih lebih pendapatan atas beban sehubungan 

dengan kegiatan usaha. Laba akuntansi dalam laporan keuangan yang menjadikan 

sebagai salah satu ukuran terhadap kinerja perusahaan untuk mendapatkan 

perhatian utama bagi para investor. Selain laba akuntansi yang memengaruhi 

harga saham adalah laporan arus kas. 



Investor juga menggunakan laporan arus kas sebagai informasi untuk 

melihat arus kas dari perusahaan yang di investasikan. Informasi arus kas tersebut 

antara lain mengenai penerimaan kas dan pengeluaran kas yang dilakukan oleh 

suatu perusahaan untuk menarik perhatian para investor. Investor menggunakan 

informasi arus kas ini sebagai alat ukur kinerja perusahaan tersebut sehingga 

informasi yang didapat dari laporan arus kas tersebut dijadikan sebagai salah satu 

pertimbangan bagi investor. Laporan arus kas merupakan laporan yang 

mencerminkan aliran kas didalam perusahaan seperti arus kas operasi, arus kas 

investasi, dan arus kas pendanaan laporan ini memberikan informasi yang relevan 

mengenai penerimaan kas dan pengeluran kas pada periode tertentu. 

Penelitian ini pada dasarnya merupakan replikasi dari penelitian yang 

pernah dilakukan oleh Cici Sutarmi tahun 2013. Hasil Penelitian terdahulu gagal 

membuktikan pengaruh laba kotor dan laba operasi terhadap harga saham pada 

perusahaan food and beverages di BEI tahun 2007 – 2011, laba bersih sebagai 

satu-satunya variabel yang berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham. Penelitian ini merupakan pengembangan dari studi terdahulu dengan 

menambahkan variabel total arus kas. Untuk menguji kandungan informasi laba 

akuntansi dan total arus kas yang dikaitkan dengan pengaruhnya terhadap harga 

saham perusahaan food and beverages di BEI periode 2018 – 2021.  

Berikut merupakan Laba Akuntansi, Total Arus Kas, dan Harga Saham 

Perusahaan Manufaktur Subsektor Food And Beverages Tahun 2018-2021: 

 

 



Tabel 1.1 

Laba Akuntansi, Total Arus Kas, dan Harga Saham Perusahaan 

Manufaktur Subsektor Food And Beverages Tahun 2018-2021 

Nama 

Peusahaan 

Tahun Laba Akuntansi 

(dalam rupiah 

Penuh) 

Total Arus Kas 

(dalam rupiah 

penuh) 

Harga 

Saham 

(disajikan 

dalam 

rupiah 

penuh) 

 

 

CEKA 

2018 107.420.886.839 1.010.163.064 1.375 

2019 92.649.656.775 366.378.768.108 1.670 

2020 215.459.200.242 441.806.177.838 1.785 

2021 187.066.990.085 234.899.763.801 1.880 

ICBP 2018 3.543.173.000 4.703.806.000 10.450 

2019 5.360.029.000 8.340.556.000 11.510 

2020 7.418.547.000 9.527.917.000 9.575 

2021 7.900.282.000 20.377.978.000 8.700 

STTP 2018 255.088.866.019 64.106.808.475 3.750 

2019 482.590.522.840 100.727.141.756 4.500 

2020 628.628.879.549 143.139.894.175 9.500 

2021 617.573.776.863 207.073.828.564 7.550 

GOOD 2018 425.481.597.110 217.697.179.498 1.875 

2019 435.766.359.480 485.136.396.267 1.510 

2020 245.103.761.907 859.338.834.174 1.270 

2021 492.637.672.186 904.325.920.495 525 

CAMP 2018 43.421.736.614 281.133.268.265 346 

2019 76.758.829.457 348.062.973.183 374 

2020 44.045.828.312 478.735.929.325 302 

2021 100.066.615.090 610.486.190.679 290 

ULTJ 2018 701.607.000 1.444.310.000 1.350 

2019 820.569.000 2.040.591.000 1.680 

2020 1.109.666.000 1.649.669.000 1.600 

2021 1.276.793.000 159.901.000 1.570 

ROTI 2018 127.171.436.363 1.294.525.260.890 1.200 

2019 236.518.557.420 1.185.910.198.515 1.300 

2020 168.610.282.478 1.010.872.461.721 1.360 

2021 281.340.682.456 758.901.794.493 1.360 

MYOR 

 

 

2018 1.760.434.280.304 2.495.655.019.108 2.620 

2019 2.039.404.206.764 2.982.004.859.009 2.050 

2020 2.098.168.514.645 3.777.791.432.101 2.710 

2021 1.211.052.647.953 3.009.380.167.931 2.040 

 2018 4.961.851.000 8.786.237.000 7.450 



INDF 2019 5.902.729.000 13.726.510.000 7.925 

2020 8.752.066.000 17.329.459.000 6.850 

2021 11.203.585.000 29.478.126.000 6.325 

 

 

 MLBI 

2018 1.224.807.000 307.896.000 16.000 

2019 1.206.059.000 77.797.000 15.500 

2020 285.617.000 633.253.000 9.700 

2021 666.850.000 638.197.000 7.800 

 

SKBM 

2018 15.954.632.472 268.820.928.488 695 

2019 957.169.058 170.632.054.962 410 

2020 5.415.741.808 176.646.721.652 324 

2021 29.707.421.605 216.907.258.764 360 

Sumber: data sekunder www.idx.co.id (Data Diolah) 

 Berdasarkan tabel diatas, dapat dilihat bahwa beberapa perusahaan sektor 

makanan dan minuman mengalami kenaikan laba dari tahun 2018 – 2021 akan 

tetapi harga saham beberapa perusahaan mengalami penurunan. Semestinya 

kondisi ini seperti ini harga saham perusahaan sub sektor makanan dan minuman 

tahun 2018 – 2021 mengalami kenaikan. Menurut Brigham dan Houston, 

(2017:10) menyatakan bahwa makin besar laba yang diharapkan dan makin 

rendah risiko yang diakui, maka makin tinggi harga saham. Uraian tersebut 

menunjukkan bahwa jika kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba maka 

akan meningkatkan harga saham. Dengan kata lain informasi tentang laba 

perusahaan akan berpengaruh terhadap harga saham. Arus kas juga 

memperlihatkan kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi kewajiban serta 

dapat membayar deviden pada para investor. Hal ini mengakibatkan naik atau 

turunnya harga saham perusahaan tersebut di pasar modal. Pada tabel diatas 

adanya kenaikan laba dan total arus kas disalah satu perusahaan manufaktur sub 

sektor food and beverages dengan nama Indofood Sukses Makmur Tbk pada 

tahun 2021 mengalami kenaikan laba sebesar Rp 7.900.282.000. Namun harga 

http://www.idx.co.id/


saham mengalami penurunan sebesar Rp 8.700. Siantar Top Tbk pada tahun 2021 

mengalami kenaikan laba sebesar Rp 617.573.766.863. Namun harga saham 

mengalami penurunan sebesar Rp 7.550. Garudafood Putra Putri Jaya Tbk pada 

tahun 2021  mengalami kenaikan laba sebesar Rp 492.637.672.186. Namun harga 

saham mengalami penurunan sebesar Rp 525. Campina Ice Cream Industry Tbk 

pada tahun 2021 mengalami kenaikan laba sebesar Rp 100.066.651.090 namun 

harga saham mengalami penurunan sebesar Rp 302. Ultra Jaya Milk Industry & 

Trading Company Tbk  pada tahun 2021 mengalami kenaikan laba sebesar Rp 

1.276.793.000 namun harga saham mengalami penurunan sebesar Rp 1.570. Multi 

Bintang Indonesia Tbk pada tahun 2021 mengalami kenaikan laba sebesar Rp 

666.850.000 namun harga saham mengalami penurunan sebesar Rp 7.800.  

Terdapat beberapa fenomena dalam laporan keuangan perusahaan sub sektor  

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dimana laba 

perusahaan mengalami kenaikan akan tetapi harga saham yang didapatkan justru 

mengalami penurunan. Pada tahun 2018-2021 beberapa perusahaan sektor 

makanan dan minuman menunjukan bahwa laba dan total arus kas yang 

meningkat tidak menjamin harga saham akan meningkat begitu juga dengan 

sebaliknya. Adapun judul dari penelitian ini adalah “Pengaruh Laba Akuntansi 

dan Total Arus Kas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur 

Food And Beverages di Bursa Efek Indonesia Periode 2018 – 2021. 

 

 

 



1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka penulis 

membuat rumusan masalahnya sebagai berikut : 

1. Berapa besar pengaruh laba dan total arus kas secara simultan terhadap 

harga saham pada perusahan manufaktur sub sektor makanan dan minuman 

di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018 – 2021? 

2. Berapa besar pengaruh laba akuntansi dan total arus kas secara parsial 

berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sub sector 

makanan dan minuman diBursa Efek Indonesia Tahun 2018 – 2021? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi dan total arus kas secara 

simultan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 2018 – 

2021. 

2. Untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi dan total arus kas secara parsial 

terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 2018 – 2021. 

 

 

 

 

 



1.4 Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi beberapa pihak yaitu: 

1. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat berguna untuk menilai dan menganalisis 

kondisi perusahaan sehingga dapat dijadikan sebagai bahan pengambilan 

keputusan yang tepat dan menguntungkan. 

2. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Sebagai tambahan informasi bagi pihak – pihak yang berkepentingan dalam 

melanjutkan penelitian di bidang yang sama dengan metedologi yang 

berlaku dan dapat dijadikan sebagai bahan referensi untuk penelitian 

selanjutnya. 

3. Bagi Penulis 

Penelitian ini merupakan kesempatan untuk menerapkan teori – teori yang 

pernah diperoleh dibangku kuliah khususnya akuntansi keuangan kedalam 

praktek sesungguhnya. 
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