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ABSTRAK 

 

 MUHAMMAD FRADANI, Pengaruh Arus Kas Bebas, Kebijakan Pendanaan, 

Profitabilitas, Collateral Assets terhadap Kebijakan Dividen sektor Makanan dan 

Minuman di BEI Periode 2019-2021. (Dibawah Bimbingan Ibu Meti Zuliyana, 

SE.,M.Si.,Ak.,CA.,CSRS dan Ibu Shelly Farida Tobing,S.E.,M.Si.Ak) 

 Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh arus kas bebas, 

kebijakan pendanaan, profitabilitas, collateral assets terhadap kebijakan dividen sektor 

makanan dan minuman di BEI selama tiga tahun pengamatan, yakni tahun 2019, 2020, dan 

2021. Sumber data penelitian ini bersumber dari data sekunder. Teknik pengumpulan data 

menggnakan metode dokumentasi. Pada penelitian ini informasi yang diperoleh dari situs 

www.idx.co.id. Populasi memiliki sebanyak 30 perusahaan manufaktur sektor makanan dan 

minuman. Metode analisis yang digunakan dalam penelitia ini adalah uji asumsi klasik dan 

regresi linier berganda. 

 Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa nilai variabel arus kas bebas (X1) yaitu 

1,390 < 2,040 dengan nilai signifikan 0,174 > 0,05 yang berarti variabel arus kas bebas secara 

parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. Nilai variabel kebijakan 

pendanaan (X2) yaitu 1,552 < 2,040 dengan nilai signifikan 0,131 > 0,05 yang berarti 

variabel kebijakan pendanaan secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan 

dividen. Nilai variabel profitabilitas (X3) yaitu 3,182 > 2,040 dengan nilai signifikan 0,042 < 

0,05 yang berarti variabel profitabilitas secara parsial berpengaruh signifikan terhadap 

kebijakan dividen. Nilai variabel collateral assets (X4) yaitu 2,597 > 2,040 dengan signifikan 

0,014 < 0,05 yang berarti variabel collateral assets secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap kebijakan dividen. Hasil dari uji F yaitu 3,657 > 2,67 dengan tingkat signifikan 

0,015 < 0,05 berarti variabel independen secara bersama-sama  simultan berpengaruh 

signifikan terhadap variabel dependen.Hasil dari koefisien determinasi (R2) bahwa Adjusted 

R Square sebesar 0,321 artinya presentase pengaruh variabel independen (arus kas bebas, 

kebijakan pendanaan, profitabilitas, collateral assets) terhadap variabel dependen (kebijakan 

dividen) sebesar 32,1% dan sisanya sebesar 67,9% adalah variabel lain yang tidak diteliti 

dalam penelitian ini. 

 Dari hasil penelitian, perusahaan harus meningkatkan kinerja perusahaan agar dapat 

memenuhi kewajibannya serta dapat mensejahterakan para pemegang saham. Bagi peneliti 

selanjutnya hendaknya dapat melanjutkan penelitian dengan variabel lain atau menambah 

variabel seperti nilai perusahaan, pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan yang dapat 

mempengaruhi kebijakan dividen dengan objek penelitian lain. 

 

 

 

 

Kata Kunci : Arus Kas Bebas, Kebijakan Pendanaan, Profitabilitas, Collateral Assets, 

Kebijakan Dividen.  

http://www.idx.co.id/
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ABSTRACT 

MUHAMMAD FRADANI, Effect of Free Cash Flow, Funding Policy, Profitability, 

Collateral Assets on Dividend Policy in the Food and Beverage Sector on the IDX for the 

2019-2021 Period. (Under the guidance of Mrs. Meti Zuliyana, SE., M.Si., Ak., CA., CSRS 

and Mrs. Shelly Farida Tobing, S.E., M.Si.Ak) 

The purpose of this study was to determine the effect of free cash flow, funding policy, 

profitability, collateral assets on the dividend policy of the food and beverage sector on the 

IDX for three years of observation, namely 2019, 2020, and 2021. The source of this research 

data comes from secondary data. . Data collection techniques using the method of 

documentation. In this study the information obtained from the site www.idx.co.id. The 

population has as many as 30 manufacturing companies in the food and beverage sector. The 

analytical method used in this research is the classical assumption test and multiple linear 

regression. 

The results of this study indicate that the value of the free cash flow variable (X1) is 1.390 < 

2.040 with a significant value of 0.174 > 0.05 which means that the free cash flow variable 

partially has no significant effect on dividend policy. The value of the funding policy variable 

(X2) is 1.552 < 2.040 with a significant value of 0.131 > 0.05, which means that the funding 

policy variable partially has no significant effect on dividend policy. The value of the 

profitability variable (X3) is 3.182 > 2.040 with a significant value of 0.042 <0.05, which 

means that the profitability variable partially has a significant effect on dividend policy. The 

value of the collateral assets variable (X4) is 2,597 > 2,040 with a significant 0.014 < 0.05, 

which means that the collateral assets variable partially has a significant effect on dividend 

policy. The results of the F test are 3.657 > 2.67 with a significant level of 0.015 < 0.05, 

meaning that the independent variables simultaneously have a significant effect on the 

dependent variable. The results of the coefficient of determination (R2) that Adjusted R 

Square is 0.321, meaning that the percentage of the influence of the independent variable 

(free cash flow, funding policy, profitability, collateral assets) on the dependent variable 

(dividend policy) is 32.1% and the rest is 67.9% is another variable not examined in this 

study. 

From the research results, the company must improve the company's performance in order to 

fulfill its obligations and can prosper the shareholders. For further researchers should be 

able to continue research with other variables or add variables such as firm value, company 

growth, company size that can affect dividend policy with other research objects. 

 

 

 

 

 

 

Keywords: Free Cash Flow, Funding Policy, Profitability, Collateral Assets, Dividend 

Policy.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan perusahaan di Indonesia semakin banyak kemajuan 

dibandingkan tahun sebelumnya. Kondisi ini menimbulkan persaingan antara 

perusahaan yang membuat mereka menampilkan yang terbaik untuk 

meningkatkan kemakmuran pemegang saham melalui peningkatan nilai 

perusahaan. Hal ini sejalan dengan tujuan investor untuk mensejahteraannya 

dalam mengharapkan return dalam bentuk dividen. 

Perusahaan menginginkan keuntungan yang optimal atas usaha yang 

dijalankan, selain itu pemilik juga mengharapkan berupa hasil agar mampu 

memberikan tambahan modal dan kemakmuran bagi pemilik perusahaan (Endah, 

2022:2). Jika perusahaan dapat meningkatkan nilai perusahaan sehingga dapat 

mampu memberikan dividen kepada pemegang saham, meningkatkan 

pertumbuhan perusahaan, dan mempertahankan kelangsungan hidup. Investor 

akan mendapatkan kesejahteraanya dengan mengharapkan pendapatan salah 

satunya berupa kebijakan dividen. 

Kebijakan dividen merupakan keputusan untuk menentukan seberapa besar 

bagian pendapatan perusahaan yang dibagikan kepada pemegang saham yang 

diinvestasikan kembali dalam perusahaan (Adediran & Alade, 2013:71).  

Keputusan dalam menentukan pembayaran dividen ini adalah keputusan yang 

sulit. Hal ini dikarenakan manajemen dan pemegang saham memiliki kepentingan 

yang berbeda. Pemegang saham menginginkan dividen yang besar, 
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namun memberikan dividen yang besar akan memperngaruhi pertumbuhan 

perusahaan (Suhaimi & Slamet, 2021:240).  

 

Dividen merupakan pembagian laba kepada pemegang saham berdasarkan jumlah 

lembar saham yang dimiliki (Suci, 2016:2). Pembagian ini akan mengurangi laba 

ditahan dan kas yang tersedia dalam perusahaan, tetapi distribusi keuntungan 

kepada pemilik memang tujuan utama suatu bisnis. Sehingga dapat disimpulkan 

bahwa kebijakan dividen dapat mengakibatkan konflik bagi pemegang saham dan 

menajemen perusahaan. Konflik ini terjadi karena manajer menginginkan kas 

tersebut diinvestasikan kembali pada aset-aset perusahaan, sedangkan pemegang 

saham menginginkan kas tersebut  dibagikan dividen. Faktor lain yang 

mempengaruhi kebijakan dividen suatu perusahaan adalah arus kas bebas. 

Arus kas bebas merupakan aliran kas perusahaan yang tersedia untuk 

dibagikan kepada para pemegang saham setelah memberikan modal kerja pada 

perusahaan (Suhaimi & Slamet, 2021:242). Arus kas bebas adalah jumlah yang 

dapat didistribusikan perusahaan kepada semua investor, termasuk pemegang 

saham (Darmawan, 2021:96). Dari pengertian diatas dapat disimpulkan bahwa 

semakin besar arus kas bebas yang ada pada perusahaan, maka akan semakin 

besar dividen yang dibayarkan. Perusahaan yang memiliki arus kas bebas berlebih 

akan memiliki kinerja yang baik dikarenakan perusahaan mendapatkan 

keuntungan yang lebih sehingga perusahaan dapat membayarkan dividen yang 

tinggi kepada pemegang saham. Salah satu faktor lain yang berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen adalah kebijakan pendanaan. Jika perusahaan membagikan 

dividen yang lebih besar akan menjadi daya tarik bagi para investor, sedangkan 

manajemen perusahaan berbanding terbalik dengan keputusan ini. Hal ini 
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dikarenakan akan berkurangnya sumber dana perusahaan untuk kepentingan 

operasional dan investasi perusahaan. Apabila laba yang ditahan lebih besar akan 

berdampak dengan dividen yang dibayar lebih kecil, sebaliknya jika perusahaan 

membagikan laba sebagai dividen ini akan mengurangi laba yang ditahan dan 

mengurangi sumber pendanaan internal perusahaan. Hasil dari penelitian yang 

dilakukan oleh Suci (2016) menyatakan bahwa kebijakan pendanaan berpengaruh 

positif terhadap kebijakan dividen. 

Kemampuan perusahaan memperoleh laba untuk membayar dividen disebut 

profitabilitas. Sehingga profitabilitas berpengaruh penting bagi perusahaan dalam 

pembagian dividen. Besarnya tingkat laba akan mempengaruhi pembayaran 

dividen yang besar untuk pemegang saham. Hasil dari penelitian Suci (2016) 

menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 

Hal tersebut berbeda dengan hasil penelitian dari Nurhayati (2013) menyatakan 

bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen. 

Variabel lainnya yang berpengaruh terhadap kebijakan dividen yaitu collateral 

asset. Collateral asset adalah aset yang dapat dijaminkan perusahaan untuk 

menjamin pinjaman perusahaan kepada investor (Suci, 2016:2). Aset yang 

dimiliki perusahaan dapat menjadi jaminan atas utang perusahaan. Jadi keinginan 

besar perusahaan terhadap collateral asset akan berhubungan positif dengan 

dividen. Hal ini dibuktikan oleh Arfan dan Trilas (2013) berpengaruh positif 

terhadap kebijakan pembayaran dividen perusahaan. Semakin tingginya collateral 

asset akan mengurangi konflik dengan pemegang saham dan kreditor sehingga 

perusahaan dapat membayar dividen dengan jumlah yang besar. 
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Diantaranya perusahaan-perusahaan yang membayar dividen adalah 

perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 

2019-2021. Pada tabel ini disajikan data dividen beberapa perusahaan manufaktur 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021 sebagai 

berikut: 

Tabel 1.1 

Data Pembayaran Dividen 

 

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat bahwa dividen yang dibagikan oleh 

perusahaan berbeda-beda setiap perusahaan. Dan besaran dividen yang dibagikan 

oleh perusahaan yang sama berbeda-beda setiap tahunnya. Contohnya DLTA (PT 

Delta Djakarta Tbk) yang membagikan dividennya semakin lama semakin 

menurun. Sebaliknya, ROTI (PT Nippon Indosari Corpindo Tbk) membagikan 

dividen yang jumlahnya terus menerus meningkat dari tahun 2019-2021. HOKI 

(PT Buyung Poetra Sembada Tbk) dan ULTJ (PT Ultrajaya Milk Industry & 

Trading Company Tbk) yang membagikan dividennya meningkat dan menurun 

setiap tahunnya. 

NO Kode 
Pembayaran Dividen 

2019 2020 2021 

1. BUDI 22,495 26,994 26,994 

2. CEKA 59,408,630,000 59,416,540,000 59,415,620,000 

3. DLTA 382,134,244 311,711,537 199,764,743 

4. GOOD 132,379,748,022 213,786,027,326 131,923,972,638 

5. HOKI 26,140,929,100 28,635,668,400 9,677,752,680 

6. ICBP 1,682,890 3,122,804 3,629,968 

7. INDF 1,974,386 3,578,763 4,126,638 

8. MLBI 1,224,323 500 997,122 

9. MYOR 662,654,792,025 685,013,491,750 1,206,761,385,700 

10. ROTI 59,724,779,679 149,528,741,987 297,289,012,058 

11. TBLA 133,552 131,941 131,921 

12. ULTJ 149,933 70,536 959,742 



5 
 

 
 

Pada pemegang saham atau investor tentunya menginginkan pembagian 

dividen yang  meningkat setiap tahunnya dari perusahaan tersebut. Para pemegang 

saham akan mendapatkan keuntungan dari pembagian dividen tersebut. Beberapa 

survei literatur yang telah dilakukan, perbedaan nilai dividen yang dibayar oleh 

perusahaan tersebut diduga dapat dipengaruhi beberapa faktor diantaranya arus 

kas bebas, kebijakan pendanaan, profitabilitas, dan collateral assets. 

Berdasarkan perbedaan hasil penelitian diatas maka tertarik untuk 

mengakajinya dalam bentuk penelitian yang berjudul “Pengaruh Arus Kas 

Bebas, Kebijakaan Pendanaan, Profitabilitas, Collateral Assets terhadap 

Kebijakan Dividen Sektor Makanan dan Minuman di BEI Periode Tahun 

2019-2021” 

 

1.2  Rumasan Masalah 

Berdasarkan latarbelakang diatas, maka rumusan masalah yang akan dibahas 

dalam penelitian ini sebagai berikut : 

1. Berapa besar pengaruh arus kas bebas, kebijakan pendanaan, profitabilitas, 

collateral assets secara parsial terhadap kebijakan dividen sektor makanan dan 

minuman di BEI periode tahun 2019-2021? 

2. Berapa besar pengaruh arus kas bebas, kebijakan pendanaan, profitabilitas, 

collateral assets secara simultan terhadap kebijakan dividen sektor makanan 

dan minuman di BEI periode tahun 2019-2021? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latarbelakang dan rumusan masalah yang dibuat sebelumnya, 

maka tujuan dari Penelitian ini adalah : 

1. Mengetahui dan menganalisa pengaruh arus kas bebas, kebijakan pendanaan, 

profitabilitas, collateral assets secara parsial terhadap kebijakan dividen sektor 

makanan dan minuman di BEI tahun 2019-2021. 

2. Mengetahui dan menganalisa pengaruh  arus kas bebas, kebijakan pendanaan, 

profitabilitas, collateral assets secara simultan terhadap kebijakan dividen 

sektor makanan dan minuman di BEI tahun 2019-2021. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

Manfaat teoritis ini yang akan diberikan kepada pembaca adalah sebagai 

bahan bacaan untuk menambah ilmu pengetahuan pembaca agar lebih 

memahami tentang Arus kas bebas, Kebijakan pendanaan, Profitabilitas, 

Collateral assets terhadap kebijakan dividen sektor makanan dan minuman. 

Serta dapat digunakan sebagai refrensi bagi penelitian selanjutnya dan 

memberi ilmu pengetahuan lebih banyak lagi pada penelitian selanjutnya. 

 

2. Manfaat Praktis 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi terhadap 

perusahaan dan masyarakat mengenai Arus kas bebas, Kebijakan pendanaan, 
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Profitabilitas, Collateral assets terhadap kebijakan dividen sektor makanan dan 

minuman di BEI serta memberikan saran terkait permasalahan yang terjadi. 
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