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nusa dan bangsa 
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dan motivasi menjadi lebih baik lagi 

➢ “sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, maka apabila 

kamu telah selesai (dari suatu urusan) kerjakanlah sungguh-sungguh 

urusan yang lain. Dan kepada tuhan lah yang hendak kamu berharap “ 

(QS. Al-Insyirsh : 6-8) 
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ABSTRAK 

 

ICA SANTRI. Pengaruh Manajemen Laba Terhadap Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan Industri Farmasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. 

(dibawah bimbingan ibu Kusminaini Armin, S.E, MM dan ibu Pipit Fitri 

Rahayu, S.E, M.Si) 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh 

manajemen laba terhadap nilai perusahaan pada perusahaan industri farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021. Variabel independen dalam 

penelitian ini adalah manajemen laba dan variabel dependennya adalah nilai 

perusahaan. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan industri farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021. Teknik pengambilan sampel 

dalam penelitian ini adalah sampel purposive sampling. Sampel dalam penelitian ini 

digunakan 8 perusahaan. manajemen laba diukur dengan rasio total akrual periode 

berjalan terhadap total asset saat periode dimulai, dan nilai perusahaan dihitung 

dengan menggunakan PBV (Price To Book Value). Hipotesis dalam penelitian ini 

diuji dengan menggunakan analisis regresi linear sederhana.  

Berdasarkan hasil pengujian, manajemen laba tidak berpengaruh signitifikan 

terhadap nilai perusahaan. Alasannya adalah walaupun manajemen laba bisa di 

deteksi oleh pasar saham namun pasar saham atau investor mengabaikan informasi 

adanya rekayasa laba tersebut atau dengan kata lain manajemen laba yang dilakukan 

oleh perusahaan nilainya relatif kecil dan pasar mengabaikan adanya manajemen laba 

tersebut. 

 

Kata kunci : Manajemen Laba, Nilai Perusahaan  
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ABSTRACT 

ICA SANTRI. The Effect of Management on Firm Value in Pharmaceutical Industry 

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange. (under the guidance of Mrs. 

Kusminaini Armin, S.E, MM and Mrs. Pipit Fitri Rahayu, S.E, M.Si). 

This study aims to determine how much influence earnings management has 

on firm value in pharmaceutical industry companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2018-2021. The independent variable in this study is earnings 

management and the dependent variable is firm value. The population in this study 

are pharmaceutical industry companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2018-2021. The sampling technique in this research is purposive sampling. The 

sample in this study used 8 companies. earnings management is measured by the 

ratio of total accruals for the current period to total assets at the start of the period, 

and firm value is calculated using PBV (Price To Book Value). The hypothesis in this 

study was tested using simple linear regression analysis.  

Based on the test results, earnings management has no significant effect on 

firm value. The reason is that although earnings management can be detected by the 

stock market, the stock market or investors ignore information on the existence of 

earnings engineering or in other words, earnings management carried out by the 

company is relatively small in value and the market ignores the existence of earnings 

management. 

 

Keywords : Earnings Management, Company Value 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1.  Latar Belakang 

Perusahaan sebagai pelaku ekonomi dituntut menerapkan prinsip ekonomi 

dalam pencapaian keuntungan untuk mempertahankan kelangsungan hidupnya. 

Dalam mempertahankan kelangsungan hidupnya perusahaan harus melakukan 

kegiatan operasional yang integerasi, terpadu, dan tepat. Perusahaan diwajibkan 

untuk meningkatkan kemampuan atas kualitas operasional dan mengelola keuangan 

secara efektif dan efisien. Pengelolaan keuangan yang efektif dan efisien dilakukan 

dengan cara melakukan perhitungan analisis rasio keuangan. Manajemen keuangan 

mempunyai peran yang sangat penting dalam pengelolaan keuangan perusahaan, 

sehingga manajemen keuangan dituntut untuk mejalankan fungsinya secara efektif.  

Pada umumnya setiap perusahaan selalu berusaha untuk memksimumkan 

keuntungan yang diperoleh. Berbagai strategi diterapkan guna mencapai tujuan 

tersebut. Perusahaan akan selalu menjaga agar kinerjanya terlihat baik dimata 

stakholdernya. Namun pada kenyataannya, perusahaan sering kali dihadapkan 

berbagai kendala yang bisa menyebabkan penurunan kinerja bahkan kesulitan 

keuangan hingga akhirnya bangkrut. Dan tentu saja perusahaan akan berusaha 

menutupi kondisi tidak sehat tersebut dari para stakholdernya. Salah satunya dengan 

cara earning management (manajemen laba).  
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Manajemen laba adalah suatu proses yang disengaja, dengan batasan standar 

akuntansi keuangan untuk mengarahkan pelaporan laba pada tingkat tertentu. 

Manajemen laba dapat terjadi karena dalam penyusunan laporan keuangan dengan 

menggunakan prosedur akrual, deferral, pengalokasian yang bertujuan untuk 

menghubungkan pendapatan, biaya, keuntungan, dan kerugian untuk mengambarkan 

kinerja perusahaan selama periode berjalan meski kas belum di terima dan di 

keluarkan. 

 Pihak manajemen perusahaan dalam melaksanakan usahanya memerlukan 

suatu alat pengukur kinerja keuangan untuk mengevaluasi perusahaannya. Menurut 

Fahmi (2018: 142) kinerja keuangan merupakan suatu analisis yang dilakukan untuk 

melihat sejauh mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan 

aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar.   

Secara umum didirikannya perusahaan adalah untuk memaksimalkan nilai 

perusahaan yang dimilikinya. Nilai perusahaan sangat berguna karena mampu 

menarik minat sumber-sumber dana potensi yang ada. Perusahaan dalam 

menjalankan kegiatan operasional tentunya akan selalu membutuhkan dana.  

Menurut Sudianto (2016:205) Salah satu tujuan penting pendirian perusahaan 

adalah meningkatkan nilai perusahaan melalui peningkatan kemakmuran pada 

invsestor atau pemegang saham. Bagi perusahaan yang menerbitkan saham dipasar 

modal, harga saham yang di transaksikan merupakan indikator perusahaan.  

 

Tujuan berdirinya suatu perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan, 

sehingga dapat memberikan kemakmuran bagi pemegang saham, salah satu faktor 
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yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah manajemen laba. (Yuniarti, 2020:134-

138) 

Salah satu pertimbangan investor dalam melakukan investasi adalah nilai 

perusahaan. sehingga nilai persahaan menjadi tujuan utama dari manajemen 

keuangan perusahaan. Dalam mencapai tujuan utama tersebut manajemen keuangan 

dapat melakukan usaha untuk mencari keuntungan yang maksimal atau laba yang 

sebesar-besarnya, memakmurkan pemilik perusahaan atau para pemilik saham. 

Kemakmuran atau kesejateraan pemilik saham yang maksimal tersebut dapat 

terwujud apabila memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin pada harga 

sahamnya. 

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap perusahaan, yang sering 

dikaitkan dengan harga saham. Nilai perusahaan lazim di indikasikan dengan PBV 

(Price To book Value). PBV yang tinggi akan membuat pasar percaya atas rospek 

perusahaan kedepan. Dari sudut pandang investor, salah satu indikator penting untuk 

melihat prospek perusahaan dimasa yang akan datang adalah melalui kinerja 

perusahaan yaitu dengan melihat sejauh mana pertumbuhan propitabilitas perusahaan. 

Perusahaan manufaktur adalah dikenal sebagai perusahaan yang menyediakan 

produk yang dibutuhkan oleh pasar, perusahaan yang megelola barang mentah 

menjadi barang setengah jadi maupun barang jadi yang memunyai nilai jual, semakin 

besar permintaan dari pasar maka semakin banyak juga proses produksi yang akan 

dilakukan oleh pihak tersebut. Diindonesia manufaktur sering disebut dengan pabrik 

atau factory.  
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Perusahaan manufaktur terdapat jumlah emiten yang terbesar dibandingkan 

jumlah emiten lain yang listing di Bursa Efek Indonesia (BEI). Dalam sektor 

manufakur banyak terdapat perusahaan yang terus berkembang, tidak bisa di pungkiri 

sektor ini telah melahirkan perusahaan unggulan yang produknya menjadi konsumsi 

sebagian masyarakat Indonesia. Sebagian investor ikut terlibat didalam perusahaan 

manufaktur. Oleh karena itu perusahaan manufaktur dipilih untuk di kaji dalam 

penelitian ini untuk memfokuskan dalam perusahaan manufaktur subsektor industri 

farmasi yang terdapat di Bursa Efek Indonesia. 

Menurut Utomo (2020:94) Industri farmasi adalah salah satu elemen yang 

berperan penting dalam mewujudkan kesehatan nasional melalui aktivitasnya dalam 

memproduksi obat, tingginya kebutuhan akan obat dalam dunia kesehatan. Oleh 

karena itu semua industri farmasi harus benar-benar berupaya agar dapat 

menghasilkan produk obat yang memenuhi standar mutu, keamanan, dan efikasi yang 

di persyaratkan. Agar dapat mengembangkan usaha perusahaan tersebut, 

perusahaannya memerlukan dana yang salah satunya bisa diperoleh dari pasar modal. 

Pemilihan sistem pengukuran kinerja sangat penting bagi manajemen perusahaan 

untuk mengetahui tercapai atau tidaknya sasaran perusahaan. 

 

Sebagai fungsi ekonomi, pasar modal menyediakan fasilitas untuk 

memindahkan dana dari pihak yang memiliki kelebihan dana kepada pihak yang 

kekurangan dana. Sedangkan fungsi keuangan,pasar modal menyediakan dana yang 

diperlukan oleh pihak yang membutuhkan dana.  Perusahaan yang telah mencatat 

sahamnya dipasar modal harus mnegeluarkan laporan keuangan setiap tahun yang 

memuat informasi tentang kekayaan perusahaan, termasuk laporan keuntungan dan 

pembayaran dividen perusahaan. Selain itu,laporan keuangan mempunyai tujuan agar 

para investor mengetahui perkembangan dan prospek perusahaan sehingga investor 

mengetahui tindakan yang harus diambil. 



5 
 

 
 

Fenomena yang telah peneliti temukan pada perusahaan industri farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021 adalah dimana perusahaan 

mengalami naik turunnya laba. Hal tersebut dapat dilihat dari tabel laba bersih 

perusahaan industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021 

dibawah ini: 

 Tabel 1. 1  

Laba Bersih 

 Perusahaan Farmasi Industri yang Terdaftar di BEI Periode 2018-2021 

 

No Kode 

Perusahaan 
Tahun 

2018 2019 2020 2021 

1 DVLA 200.651.968 221.783.249 162.074.984 146.725.628 

2 KLBF 2.497.261.964.7

57 

2.537.601.823.6

45 

2.799.622.51

5.814 

3.232.007.68

3.281 

3 MERK 1.163.324 78.256.797 71.902.263 131.660.834 

4 PEHA 133.292.514 10.231.024 48.665.150 112.991 

5 PYFA 8.447.447.988 9.342.718.039 22.104.364.2

67 

5.478.953.44

0 

6 SIDO 663.849 807.689 934.016 1.260.898 

7 TSPC 540.378.145.88

7 

595.154.912.87

4 

834.369.751.

682 

877.817.637.

643 

8 SDPC 19.444.262.069 7.880.007.292 2.804.331.06

6 

9.571.235.58

4 

Sumber : www.idx.co.id data diolah 

Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa ada beberapa fenomena  dalam penelitian 

ini pada perusahaan industri farmasi. Perusahaan industri farmasi  mengalami 

kenaikan laba dari tahun 2018-2021 akan tetapi beberapa harga saham perusahaan 

industri farmasi mengalami penurunan. Semestinya harga saham perusahaan industri 

farmasi juga mengalami kenaikan.  Dapat dilihat bahwa laba perusahaan mengalami 

kenaikan yang memberikan indikasi bahwa kinerja perusahaan baik, akan tetapi 

http://www.idx.co.id/
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terjadi ketidak seimbangan antara laba yang di dapat dengan harga saham yang ada, 

Dimana seharusnya laba yang tinggi dapat menaikkan harga saham begitupun 

sebaliknya. Dari hal tersebut, maka semakin kecil kepercayaan investor pada 

perusahaan yang telah berdampak pada menurunnya harga saham suatu perusahaan.  

Beberapa hasil penelitian mengenai pengaruh manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan yang pernah dilakukan. Menurut lestari (2013:65) manajemen laba 

memiliki pengaruh negative terhadap nilai perusahaan. Perusahaan yang melakukan 

manajemen laba yang tinggi akan membuat nilai perusahaan menjadi lebih rendah. 

Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Ridwan (2013:301) yang menyatakan 

bahwa earning management berpengaruh secara signitifikan terhadap nilai 

perusahaan. Megawati (2009:145) menemukan bahwa manajemen laba (discretionary 

accruals) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Herawaty (2008:205) 

menemukan juga bahwa earning manajement berpengaruh secara signitifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini mengacu pada penelitian Herawaty (2008:205) yang menunjukan 

earning management berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini berbeda 

dengan penelitian sebelumnya karena diukur melalui PER adapun menggunakan 

Tobin’s Q yang dihitung dengan membandingkan rasio nilai pasar perusahaan dengan 

nilai buku ekuitas perusahaan sedangkan penelitian ini diukur menggunakan PBV. 

Alasan menggunakan PBV yaitu, karena nilai buku yang disediakan relative stabil 

sehingga bisa dibandingkan dengan nilai pasar dan yang kedua yaitu konsisten 

terhadap standar akuntansi antar perusahaan sehingga PBV bisa digunakan untuk 
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membandingkan antar perusahaan. Ketiga yaitu karena perusahaan yang mempunyai 

laba negative bisa menggunakan PBV ratio (persson dan Stalberg, 2006:89). 

Berdasarkan uraian di atas, maka dalam penelitian ini meneliti mengambil judul 

: Pengaruh Manajemen Laba Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Industri Farmasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Inndonesia. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang maka penulis merumusan masalah yang menjadi 

dasar penelitian ini adalah bagaimana pengaruh manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018 

sampai 2021? 

 

1.3   Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan di atas, maka yang 

menjadi tujuan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui dan membuktikan 

pengaruh manajemen laba terhadap nilai perusahaan pada perusahaan industri farmasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Idonesia tahun 2018 sampai 2021. 
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1.4  Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberi gambaran yang berkaitan dengan judul 

yang penulis ambil, maka penelitian ini akan memberikan manfaat bagi semua pihak, 

diantaranya; 

 

1.4.1 Manfaat Praktis  

1. Bagi penulis 

Sebagai bahan masukan guna menambah wawasan dalam penelitian,khususnya 

yang berkaitan dengan penelitian ini serta untuk membantu penulis lebih mengetahui 

seberapa besar pengaruh manajemen laba terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Bagi Investor  

Bagi investor dan masyarakat di harapkan semoga penelitian ini dapat 

memberikan gambaran mengenai pengaruh manajemen laba terhadap nilai 

perusahaan agar dapat digunakan dalam pengambilan keputusan investasi yang tepat. 

3. Bagi peneliti lain 

Bagi peneliti selanjutnya, semoga bisa bermanfaat dan menambah wawasan 

untuk mengembangkan penelitian lebih lanjut tentang tingkat pemahaman dan 

pengetahuan yang bermanfaat serta menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya. 
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1.4.2 Manfaat Akademis 

 Penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat teoritis dan dapat 

menambah referensi dalam rangka mengembangkan ilmu pengetahuan yang 

berhubungan dengan ilmu akuntansi, khususnya mengenai manajemen laba terhadap 

nilai perusahaan. 
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