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ABSTRAK

KIKI RIZKI AMELIA, Pengaruh Modal Kerja, Likuiditas dan solvabilitas
Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Farmasi yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) Tahun 2017-2021

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh antara rasio modal kerja,
likuiditas, dan solvabilitas terhadap profitabilitas pada perusahaan farmasi yang
terdaftar di bursa efek Indonesia. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif
dengan menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan yang
terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2017-2021. Penentuan sampel dalam
penelitian ini menggunakan purposive sampling. Analis data yang digunakan uji
asumsi klasik dan analisis linier berganda. Variabel independen yang digunakan
dalam penelitian ini adalah modal kerja (X1), likuiditas (X2) dan solvabilitas
(X3), sedangkan variabel dependen adalah profitabilitas (). Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ada pengaruh positif dan signifikan secara simultan dari
modal kerja, likuiditas, dan solvabilitas terhadap profitabilitas pada perusahaan
farmasi yang terdaftar di bursa efek indonesia. Dan ada pengaruh positif dan
signifikan secara parsial antara modal kerja, likuiditas terhadap profitabilitas,
sedangkan solvabilitas berpengaruh positif yang tidak signifikan secara parsial
terhadap profitabilitas pada perusahaan farmasi yang terdaftar di bursa efek
Indonesia.

Kata Kunci: Pengaruh Modal Kerja, Likuiditas, Solvabilitas terhadap

Profitabilitas
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ABSTRACT

KIKI RIZKI AMELIA, Effect of Working Capital, Liquidity and Solvency on
Profitability in Pharmaceutical Companies Listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) 2017-2021

The purpose this research to knowing the effect workin capital, liquidity, and
solvability, on the profitability on Pharmaceutical Industry in Indonesia Stock
Exchange. This research is quantitative research using financial statements on
Pharmaceutical Industry in Indonesia Stock Exchange in periode 2017-2021.
Stipulation of sample in this research use purposive sampling. Data analysis is
multiple classic assumption test and linier regression analysis. The independent
variable used in this research are Workin Capital (X1), Liquidity (X2), Solvability
(X3) and different beside the dependent variable is Profitability (Y). The results of
research show that there was a positive effect and simultaneous significant of
liquidity, solvability and activity on the profitability on Pharmaceutical Industry
in Indonesia Stock Exchange. And there was a positive effect and partially
significant of workin capital and liquidity, on the profitability, different beside
solvability has positive effect and partially significant on the profitability on
Pharmaceutical Industry in Indonesia Stock Exchange.

Keywords: Effect Of Working Capital, Liquidity, Solvency
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Era globalisasi menghadirkan tantangan yang besar bagi manajemen
perusahaan dan berkaitan dengan perdagangan bebas (Free Trade). Dalam
menyusun sebuah strategi perusahaan harus berfikir keras agar dapat
mempertahankan kelangsungan hidupnya di dunia usaha. Persaingan dan
perkembangan dunia ekonomi dalam era globalisasi menuntut manajemen agar
mampu melakukan pengelolaan dan penyusuaian terhadap perubahan yang terjadi
dalam lingkungannya secara efektif dan efisien. Hal ini dilakukan agar perusahaan
bisa bertahan dalam era globalisasi. Perusahaan harus memiliki strategi agar dapat
bertahan terhadap perubahan — perubahan yang terjadi di dunia bisnis.

Setiap perusahaan pasti memiliki suatu tujuan yang ingin dicapai, salah satunya
adalah dengan memperoleh laba dan keuntungan sebanyak-banyaknya. Profitabilitas
adalah suatu hal yang mencerminkan hasil akhir dari suatu kebijakan keuangan dan
keputusan operational. Apabila suatu perusahaan telat memperoleh laba maksimal
seperti yang telah ditargetkan, maka perusahaan tersebut dapat memberikan suatu
kebijakan untuk kesejahteraan pemilik, karyawan, serta perusahaan dapat
meningkatkan mutu produk dan melakukan investasi baru. Maka dari hal itu, setiap

perusahaan diwajibkan agar mampu untuk memenuhi setiap target yang telah



diberikan. Artinya adalah besarnya keuntungan yang telah dicapai harus sesuali
dengan harapan bukan dengan asal mendapatkan keuntungan.

Profitabilitas sangat berkaitan dengan pengelolaan aktiva yang dimiliki suatu
perusahaan, sehingga hal ini sangat erat kaitannya dengan likuiditas suatu
perusahaan. Rasio likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan memenuhi
kewajiban jangka pendeknya secara tepat waktu. Makin tinggi jumlah aset lancar
terhadap kewajiban lancar, makin besar keyakinan bahwa kewajiban lancar tersebut
akan dibayar. Semakin likuid suatu perusahaan memenuhi kewajiban lancarnya,
makin baik reputasi perusahaan dimata para investor karena dinilai mampu
memenuhi kewajian jangka pendeknya dengan baik. Suatu perusahaan dapat
dikatakan likuid apabila perusahaan tersebut memiliki kemampuan yang besar dalam
memenuhi segala kewajibannya. Jika suatu perusahaan mengalami kesulitan
keuangan, perusahaan mulai lambat dalam membayar tagihan perusahaan (Hutang
Usaha), pinjaman Bank, dan kewajiban perusahaan lainnya sehingga meningkatkan
kawajiban lancar (Hutang) perusahaan tersebut. Apabila kewajiban lancar suatu
perusahaan mengalami kenaikan lebih cepat daripada asset lancar maka rasio lancar
akan mengalami penurunan, dan hal tersebut merupakan suatu tanda bahwa
perusahaan sedang terdampak masalah.

Kemampuan perusahaan dalam membayar hutangnya baik jangka pendek
maupun jangka panjang memerlukan dana yang banyak. Dilihat dari sumber dana,

terdpat dua macam sumber yaitu, sumber pendanaan dari dalam (Modal Sendiri) dan



sumber pendanaan dari luar (Pinjaman Bank). Untuk mengukur pendanaan
perusahaan melalui hutang maka digunukan rasio solvabilitas.

Modal kerja merupakan masalah pokok dan topic penting yang sering kali
dihadapi oleh suatu perusahaan. Pengelolaan modal kerja merupakan hal yang sangat
penting dalam perusahaan, karena meliputi pengambilan keputusan mengenai jumlah
dana dan komposisi aktiva lancar dan bagaimana membiayai aktiva tersebut.
Perusahaan yang tidak dapat memperhitungkan tingkat modal kerja yang memuaskan
sehingga memungkinkan perusahaan tersebut mengalama inlikuid bahkan terpaksa
harus dilikuidasi. Aktiva lancar harus cukup besar untuk dapat menutup hutang lancar
sedemikian rupa, sehingga menggambarkan adanya tingkat keamanan (margin
safety) yang memuaskan. Jika perusahaan menetapkan modal kerja yang berlebih
akan menyebabkan perusahaan overlikuid sehingga menimbulkan dana mengaggur
yang akan mengakibatkan inefisiensi perusahaan, dan membuang kesempatan
memperoleh laba.

Rasio solvabilitas digunakan untuk menangani kemampuan jangka panjang
perusahaan dalam memenuhi kewajibannya yang lebih umum atau kewajiban
keuangannya. Rasio ini biasanya disebut juga dengan rasio financial leverage atau
hanya rasio leverage. Rasio leverage merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur sejauh mana aset perusahaan dibiayai dengan hutang. Dengan kata lain
rasio leverage merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa besar
beban utang yang harus ditanggung perusahaan dalam rangka pemenuhan aset.

Dalam arti luas, rasio solvabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan



perusahaan dalam memenuhi seluruh kewajibannya, baik kewajiban jangka pendek
maupun kewajiban jangka panjang.

Semakin banyaknya perusahaan Farmasi di Indonesia, maka makin banyak
juga iklim persaingan yang lebih ketat, saat ini juga terdapat 200 perusahaan Farmasi
di Indonesia. Hal ini membuat perusahaan-perusahaan Farmasi itu saling berlomba
untuk berekspansi agar bisa muncul dalam pangsa pasar luar Negeri, dan salah
satunya adalah PT Kalbe Farma, Tbk yang telah berhasil menampakkan dirinya di 10
Negara. Dalam menjalankan usahanya agar dapat mencapai profitabilitas yang baik,
maka dari itu suatu perusahan selalu melakukan evaluasi terhadap kinerja
perusahaanya di setiap waktu, perusahaan juga memerlukan rasio modal kerja,
likuiditas dan solvabilitas untuk mengukur baik atau tidaknya rasio keuangan
terhadap profitabilitas suatu perusahaan.

Perusahaan farmasi atau perusahaan obat — obatan adalah perusahaan bisnis
komersial yang fokus dalam meneliti, mengembangkan dan mendistribusikan obat,
terutama dalam hal kesehatan. Bila dilihat secara global, perusahaan farmasi
merupakan perusahaan yang memiliki pasar yang besar. Pasar farmasi Indonesia
tahun 2015 tumbuh 11,8% menjadi US$ 4,6 miliar atau setara Rp. 56 triliun
dibanding tahun lalu, menurut Internasional Pharaceutical Manufacture Group
(IPMG, 2015). Perkiraan nilai pasar mencerminkan belanja farmasi sebesar (US$ 19
per kapita per tahun, dengan perusahaan nasional menguasai 70% pasar. Tahun 2016
penjualan industri farmasi diperkirakan mencapai Rp 62 triliun dan akan naik sampai

Rp 72 triliun. Hal ini menandakan perusahaan farmasi merupakan industri yang besar



dan terus berkembang. Maka, dengan demikian perusahaan farmasi harus dapat
mempertahankan kesuksesan ini. Dalam mencapai kesuksesannya terdapat masalah
yang akan timbul sehingga mempengaruhi dari nilai perusahaan. Oleh karena itu,
penting untuk mengetahui seberapa besar faktor — faktor yang mempengaruhinya,
sehingga perusahaan dapat mempersiapkan strategi untuk mengatasi masalah
tersebut. Dalam menjalankan usahanya, setiap perusahaan tentunya tidak terlepas

dari tujuan yang dicapai.

Tabel 1.1.
PMDN PMA
Nilai (USS juta)

Perkembangan 50695 26798
Realisasi Investasi . 2013 8.886 31423
Industri Farmasi - 2014 13.3136 23234
% * 2015 20.712.4 1.955,7

- '-Cj X y ‘ 2016 30.054.4 28891

Perkembangan Pasar Farmasl Indonesia
(Rp triliun)

69,1 Pertumbuhan rata-rata
62,3 ) pada 2011-2016 sebesar
538 oS o 20,6% per tahun (CAGR)
G ——
2012 2013 2014 015 2016

Trend Perusahaan Farmasi
Internasional Pharaceutical Manufacture Group (IPMG), asosiasi perusahaan
farmasi Internasional yang beroperasi di Indonesia, memamparkan peluang dan
tantangan industri farmasi di Indonesia pada tahun 2017. IPMG menunjukkan sikap
optimitis dengan pertumbuhan industry farmasi di Indonesia. Menurut data IMS
health, pasar industri farmasi tumbuh 7,49% hingga kuartal keempat 2016, lebih

tinggi dari periode tahun sebelumnya sebesar 4,92%. IPMG memperkirakan



pertumbuhan akan berlanjut pada tahun 2017. Salah satu pendorong tumbuhnya
industri farmasi adalah meluasnya jangkauan kepesertaan dari Jaminan Kesehatan
Nasional (JKN) atau BPJS kesehatan yang mencapai 175 juta anggota hingga maret
2017, atau 66% dari keseluruhan populasi penduduk Indonesia. Hal ini juga
didukung komitmen pemerintah menjadikan industri farmasi sebagai salah satu
industri prioritas di Indonesia. Semakin luasnya jangkauan JKN kepada masyarakat,
berarti semakin banyak masyrakat di Indonesia yang memilki akses di pelayanan
kesehatan. Hal ini juga berkontribusi terhadap pertumbuhan obat dan perkembang
industri farmasi secara keseluruhan dan juga dapat meringankan masyarakat dalam
biaya pengobatan yang sistemnya bisa diangsur. Dan bagi perusahaan akan dapat
meningkatkan profitabilitasnya.

Terkait dengan judul penelitian penulis tentang perusahaan Farmasi yang
terdaftar di BEI, adapun data keadaan kondisi keuangan perusahaan farmasi pada
tahun 2016-2020 tentang rasio Modal Kerja, Likuiditas, Solvabilitas dan

Profitabilitas menunjukkan hasil sebagai berikut :



Tabel 1.2
Hasil Perhitungan Modal Kerja, Likuiditas, Solvabilitas, terhadap Profitabilitas
2017-2021
NO Nama Perusahaan fahun Rata-Rata
217 2018 2019 2020 2021
1 DaryaVaria Laboratoria Thk 2,84 341 31 413 4,51 3n
2 Indofarma (Persero) Thk 2,43 2,39 1,93 171 1,55 2,00
3 Kimia Farma Thk 398 459 365 422 308 3,9
4 Kalbe Farma Thk 15 163 19 219 35 21
5  Merck Indonesia Thk 4,24 518 3,52 2,85 2,66 3,69
6  Pharpos Thk 2% 300 254 265 252 2,74
7 Pyridam Farma Thk 4,58 2,54 3,76 2,98 2,44 3,08
8  Merck Sharp Dohme Pharma Thk 2,43 1,54 3,65 413 1,55 2,00
9 Industri Jamu & Farmasi Sido Muncul Tk 3,59 1,99 1n 3,65 2,66 33
10 Tempo Scan Pasific Thk 4,24 1,63 1,93 2,66 221 3,45
Jumlah S ORB MY BI AM %7

Sumber : data laporan keuangan yang telah diolah (www.idx.co.id)

Berdasarkan hasil tersebut dapat diketahui bahwa telah terjadi perubahan data
pada Profitabilitas perusahaan-perusahaan Farmasi yang terdaftar di BEI sejak tahun
2017 sampai dengan 2021. Perubahan data tersebut dipengaruhi oleh banyaknya
factor sehingga dibutuhkannya penelitian lebih lanjut agar dapat mengetahui factor-
faktor apa saja yang menjadi penyebab dari perubahan data tersebut. Maka dari itu
peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Modal Kerja,
Likuiditas, dan Solvabilitas terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Farmasi

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2021".


http://www.idx.co.id/

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang dijelaskan diatas maka rumusan
masalah dalam penelitian ini adalah,

1. Adakah pengaruh signifikan secara parsial antara rasio modal kerja, likuiditas,
dan solvabilitas terhadap profitabilitas pada perusahaan farmasi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia ?

2. Adakah pengaruh signifikan secara simultan antara rasio modal kerja, likuiditas
dan solvabilitas terhadap profitabilitas pada perusahaan farmasi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia ?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang masalah yang dijelaskan diatas maka Tujuan dari
penelitian ini adalah :

1. Adakah pengaruh signifikan secara parsial antara rasio modal kerja, likuiditas,
dan solvabilitas terhadap profitabilitas pada perusahaan farmasi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia ?

2. Adakah pengaruh signifikan secara simultan antara rasio modal kerja, likuiditas
dan solvabilitas terhadap profitabilitas pada perusahaan farmasi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia ?



1.4 Manfaat Penelitian
1.4.1 Bagi Peneliti

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pengetahuan
khususnya dalam bidang ilmu akuntansi tentang pengaruh modal kerja, likuiditas, dan
solvabilitas terhadap profitabilitas suatu perusahaan.
1.4.2 Bagi Almamater

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi untuk mahasiswa dan

mahasiswi Fakultas Ekonomi Jurusan Akuntansi, Universitas Tridinanti serta dapat
menjadi bahan acuan dan perbandingan untuk penelitian dengan tema yang relative

Ssama.
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