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ABSTRAK

ESTER NOVIANTI NIRWANA Pengaruh Profitabilitas dan Leverage

Terhadap Financial Distress Dengan Likuiditas Sebagai Variabel

Moderating Pada Perusahaan Sub Sektor Perhotelan, Restoran, dan

Pariwisata Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018 – 2021 (Di

bawah bimbingan Prof. Dr. H Sulbahri Madjir, S.E., M.M dan Bpk. Riza

Syahputera, S.E, Ak.CA.CPAI, MAk)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh secara parsial antara

Profitabilitas dan Leverage Terhadap Financial Distress dan Likuiditas Sebagai

variabel moderasi untuk mengetahui apakah dapat memoderasi hubungan antara

Profitabilitas dan Leverage Terhadap Financial Distress Pada Perusahaan Sub

Sektor Perhotelan, Restoran Dan Pariwisata Yang Terdaftar di BEI Tahun 2018 –

2021. Melalui metode pengambilan sampel purposive sampling yaitu berdasarkan

2 (dua) kriteria, maka sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 15

(lima belas) perusahaan dengan data laporan keuangan selama 4 (empat) tahun.

Dalam penelitian ini penulis menggunakan data kuantitatif yang bertujuan

untuk menguji hipotesis yang ditetapkan. Adapun teknik analisis ini

menggunakan Uji asumsi klasik, Moderating Regression Analysis (MRA),

pengujian hipotesis T dan Pengujian Koefisien Determinasi. Taraf signifikansi

yang digunakan sebesar 0.05 dengan menggunakan media pengolahan data yaitu

IBM SPSS Statistics 26. Hasil dari penelitian ini adalah sebagai berikut : Pertama,

Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap financial distress. Kedua,

Leverage berpengaruh positif signifikan terhadap financial distress. Ketiga,

Likuiditas mampu memoderasi hubungan antara profitabiltas terhadap financial

distress. Keempat, Likuiditas mampu memoderasi hubungan antara leverage

terhadap financial distress.

Kata Kunci : Profitabilitas, Leverage, Financial Distress, Likuiditas.
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ABSTRACK

ESTER NOVIANTI NIRWANA The Effect of Profitability and Leverage on

Financial Distress with Liquidity as a Moderating Variable in Hospitality,

Restaurant, and Tourism Sub-Sector Companies Listed on the Indonesia

Stock Exchange in 2018 – 2021 (Under the guidance of Prof. Dr. H Sulbahri

Madjir, S.E., M.M and Mr. Riza Syahputera, S.E, Ak. CA. CPAI, MAk)

This study aims to determine the partial effect of Profitability and

Leverage on Financial Distress and Liquidity as a moderating variable to

determine whether it can moderate the relationship between Profitability and

Leverage on Financial Distress in Hospitality, Restaurant and Tourism Sub-Sector

Companies Listed on the IDX in 2018-2021 Through purposive sampling, based

on 2 (two) criteria, the sample used in this study amounted to 15 (fifteen)

companies with financial statement data for 4 (four) years.

In this study the authors use quantitative data that aims to test the

established hypothesis. The analysis technique uses the classical assumption test,

Moderating Regression Analysis (MRA), T hypothesis testing and Coefficient of

Determination Testing. The level of significance used is 0.05 using data

processing media, namely IBM SPSS Statistics 26. The results of this study are as

follows: First, profitability has a significant positive effect on financial distress.

Second, Leverage has a significant positive effect on financial distress. Third,

liquidity is able to moderate the relationship between profitability and financial

distress. Fourth, liquidity is able to moderate the relationship between leverage

and financial distress.

Keywords: Profitability, Leverage, Financial Distress, Liquidity.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang Masalah

Pada maret 2020, Indonesia mengonfirmasi kasus pertama virus

corona penyebab covid-19. Sejak pandemi covid-19 sepanjang tahun 2020

pemerintah merespon pandemi virus corona dengan strategi membatasi

penyebaran virus corona lewat kebijakan Pembatasan Berskala Besar

(PSBB) yang dirancang untuk memutus mata rantai penyebaran COVID-19.

Kebijakan penerapan pembatasan berskala besar (PSBB) ini, menimbulkan

terbatasnya ruang gerak dan mobilitas masyarakat yang pada akhirnya hal

ini memicu timbulnya krisis ekonomi global yang mempengaruhi banyak

sektor usaha. Salah satu sektor usaha yang paling berpengaruh signifikan

yaitu jenis sektor industri jasa. Industri jasa sendiri adalah kegiatan yang

menghasilkan produk berupa jasa. kegiatannya berfokus pada interaksi

dengan konsumen. Pembatasan berskala besar (PSBB) membuat kinerja

pengoperasian sektor industri jasa tidak berjalan sebagaimana mestinya

akibat adanya kebijakan pembatasan aktivitas.

hasil survei yang dilakukan Badan Pusat Statistik (BPS) terhadap

34.559 pelaku usaha mengenai dampak pandemi COVID-19 menunjukkan

bahwa pandemi memiliki dampak signifikan pada bisnis secara keseluruhan.

Direktur Statistik Kependudukan dan Ketenagakerjaan pada Biro Statistik

Kependudukan dan Jaminan Sosial (BPS) yaitu Nurma Midayanti

mengatakan, para pelaku usaha 82,55% di antaranya melaporkan penurunan
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pendapatan selama 1 tahun terakhir dari dampak pandemi COVID-19.

Penurunan pendapatan dialami 8 dari 10 perusahaan. Usaha mikro kecil

mengalami penurunan pendapatan terbesar dibandingkan jenis usaha

lainnya. jumlah orang yang menjawab survei mencapai 84,2%. Sementara

itu, sebanyak 82.29% yang menjawab survei mayoritas

pelaku usaha.menengah besar (UMB). Berdasarkan sektor, akomodasi serta

makanan dan minuman merupakan sektor yang mengalami dampak serius

dari fenomena COVID-19. Selain itu, ada layanan lain yang terkait dengan

transportasi dan pergudangan serta jasa lainya.

Berdasarkan hasil survei yang dilakukan sektor akomodasi serta

makanan dan minuman mengalami dampak pengaruh covid-19 sebesar

92,47% dan jasa lainnya berdampak sebesar 90,9%. Sementara itu,

pergudangan juga transportasi 90,34%. Selain itu, Survei terhadap 486

perusaaan yang diungkapkan oleh Jobstreet, terdapat sektor yang  terdampak

cukup signifikan terhadap pandemi, terutama di bidang sektor jasa. Salah

satu yang sangat terdampak adalah industry hotel dengan angka cukup

tinggi sebesar 85%, kemudian pariwisata dan travel 82%, industri garmen

dan tekstil sebesar 71%, industri makanan juga minuman  terpengaruh

cukup signifikan sebesar 69% dan arsitektur bangunan sebesar 64%.

(www.kompas.com).
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Gambr 1.1
Grafik Dampak Covid 19
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Sumber : www.kompas.com

Sektor yang terdampak covid 19 tentunya akan mengalami penurunan

kinerja dan bahkan mengalami kerugian secara financial. Perusahaan yang

tidak dapat mengelola keuangannya akan mencapai titik perusahaan dalam

kondisi kesulitan keuangan atau yang dikenal dengan financial distress.

Menurut Atmaja, (2008) financial distress adalah kondisi dimana

perusahaan mengalami kesulitan keuangan dan terancam tidak bisa

mempertahankan kelangsungan usahanya. Jika situasi ini dibiarkan terus –

menerus perusahaan akan mengalami kebangkrutan. Maka dari, itu

pentingnya bagi perusahaan untuk memiliki kesadaran yang tinggi

menyadari tanda-tanda awal kesulitan keuangan, untuk mencegah

berkembangnya masalah serius. Salah satu tanda financial distress adalah

meningkatnya utang, yang akan meningkatkan biaya bunga. Jika

pengelolaan perusahaan tidak baik, maka akan sulit bagi perusahaan untuk

membayar hutang dan biaya bunga yang dikenakan. Jika utang perusahaan

meningkat tetapi tidak diikuti dengan kenaikan keuntungan akan berakibat

perusahaan masuk dalam kondisi financial distress.
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Dalam memprediksi financial distress terdapat rasio – rasio keuangan

yang dapat digunakan untuk menilai kondisi suatu perusahaan dikategorikan

mengalami financial distress. (Fahmi, 2015 : 107) menyatakan bahwa rasio

keuangan atau financial ratio ini berguna untuk menganalisa kondisi

keuangan perusahaan.

Rasio yang dapat digunakan untuk memprediksi kondisi financial

distress salah satunya yaitu rasio profitabilitas. Rasio profitabilitas

merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari

keuntungan (Kasmir, 2008 : 196). Rasio ini juga memberikan ukuran tingkat

efektivitas manajemen suatu perusahaan. Hal ini dapat dilihat dari

keuntungan yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. Rasio

keuntungan perusahaan ini terhadap biayanya memberikan indikasi

efisiensinya. Rasio profitabilitas memberi tahu kita berapa banyak uang

yang dihasilkan perusahaan relatif terhadap biayanya. Semakin tinggi rasio

profitabilitas, semakin kecil kemungkinan terjadinya financial distress.

Selain rasio profitabilitas, kondisi financial distress juga dapat diukur

melalui rasio leverage. Leverage merupakan rasio yang mengukur sejauh

apa perusahaan menggunakan pendanaan melalui utang (Brigham and

Houston, 2006). Apabila suatu perusahaan pembiayaanya lebih banyak

menggunakan utang, hal ini beresiko akan terjadi kesulitan pembayaran di

masa yang akan datang akibat utang yang lebih besar dari asset yang

dimiliki. Jika keadaan ini tidak dapat diatasi dengan baik, potensi terjadi

nya financial distress pun semakin besar (Hanifah dan purwanto, 2013).
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Variabel lain yang diperkirakan mampu mempengaruhi hubungan antara

profitabilitas, leverage terhadap kesulitan keuangan adalah likuiditas.

Menurut Sutrisno (2013 : 222), rasio likuiditas merupakan rasio yang

menggambarkan kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban-

kewajiban yang segera harus dipenuhi. Perusahaan yang memiliki tingkat

likuiditas yang tinggi mengindikasikan perusahaan memiliki sejumlah aset

lancar yang siap untuk membayar utang jangka pendeknya sehingga

perusahaan tersebut dapat terhindar dari kondisi financial distress (Carolina

dkk., 2017). Hasil penelitian Yunita & Aji (2018) menunjukan likuiditas

berpengaruh negatif signifikan terhadap leverage. Kondisi ini membuktikan

adanya tingkat likuiditas tinggi yang dimiliki perusahaan, maka semakin

turun leverage suatu perusahaan. Hasil penelitian oleh Novia Dwiyanthi dan

Gede Merta Sudiartha (2017) menunjukkan bahwa Likuiditas berpengaruh

negatif terhadap Profitabilitas. Namun hasil yang berbeda mengenai

pengaruh likuiditas terhadap profitabilitas ditemukan dari penelitian yang

dilakukan oleh Dewi (2015), Miadalyni (2013) dan Rengasamy (2014)

mengenai pengaruh likuiditas terhadap profitabilitas menyatakan bahwa

likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas. Berdasarkan

pemaparan diatas menunjukkan likuiditas di duga mampu memoderasi

hubungan antara leverage dan profitabilitas terhadap financial distress.

Likuiditas sangat penting karena memungkinkan investor mempercayai

perusahaan untuk dapat memenuhi kewajibannya yang jatuh tempo.

Likuiditas suatu perusahaan penting untuk diketahui oleh para analis laporan
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keuangan, karena menentukan apakah perusahaan dapat memenuhi

kewajibannya. Likuiditas dianggap akan memperkuat atau memperlemah

pengaruh profitabilitas dan leverage terhadap financial distress. Terdapat

beberapa penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti terdahulu antara lain

yaitu, hasil penelitian yang di lakukan Muhammad Zulfichrie. (2018),

Rachmawati Umi (2019), Orina Andre (2014) menunjukan bahwa hasil dari

rasio profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap financial

distress.

Sedangkan Rasio leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap

financial distress. Berbeda dengan hasil yang dilakukan oleh Ni Made Nita

Saputri dan Kadek Dewi Padnyawati (2021), Septi Livia Aly (2019)

menunjukkan hasil dari rasio profitabilitas berpengaruh positif dan tidak

signifikan terhadap financial distress. Sedangkan rasio leverage

menunjukkan pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap financial

distress.

Hasil berbeda juga terdapat pada penelitian yang dilkukan oleh Debby

Christine (2019) Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap

financial distress. Sedangkan rasio leverage berpengaruh negatif dan

signifikan terhadap financial distress. Penelitian ini dilakukan dalam rangka

mengetahui sejauh mana krisis keuangan di Indonesia ini terjadi akibat

pandemi covid-19. Dalam penelitian ini perusahaan jasa sub sektor

perhotelan, restoran, dan pariwisata yang peneliti gunakan sebagai sampel

penelitian. Hal ini dikarenakan perusahaan jasa sub sektor tersebut yang
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terdampak cukup signifikan dari pandemi covid 19. Berdasarkan latar

belakang dan kajian diatas, serta terdapat perbedaan dari hasil dari penelitian

– penelitian terdahulu, maka peneliti tertarik untuk meneliti dengan judul

“PENGARUH PROFITABILITAS DAN LEVERAGE TERHADAP

FINANCIAL DISTRESS DENGAN LIKUIDITAS SEBAGAI

VARIABEL MODERASI PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR

PERHOTELAN, RESTORAN, DAN PARIWISATA YANG

TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2018-2021”

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan sebelumnya, maka

rumusan masalah yang akan dibahas adalah sebagai berikut:

1. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap financial distress pada

perusahaan jasa sub sektor perhotelan, restoran, dan pariwisata yang

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018 - 2021 ?

2 Apakah terdapat pengaruh leverage terhadap financial distress pada

perusahaan jasa sub sektor perhotelan, restoran, dan pariwisata yang

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018 - 2021 ?

3 Apakah likuiditas memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap

financial distress pada perusahaan jasa sub sektor perhotelan, restoran,

dan pariwisata yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia pada tahun

2018 – 2021 ?
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4 Apakah likuiditas memoderasi pengaruh leverage terhadap financial

distress pada perusahaan jasa sub sektor perhotelan, restoran, dan

pariwisata yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018 –

2021 ?

1.3 Tujuan penelitian

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan sebelumnya, maka

rumusan masalah yang akan dibahas adalah sebagai berikut:

1. Mengetahui apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap

financial distress pada perusahaan jasa sub sektor perhotelan,

restoran, dan pariwisata yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia

pada tahun 2018 – 2021.

2. Mengetahui apakah terdapat pengaruh leverage terhadap financial

distress pada perusahaan jasa sub sektor perhotelan, restoran, dan

pariwisata yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia pada tahun

2018 – 2021.

3. Mengetahui apakah likuiditas memoderasi pengaruh profitabilitas

terhadap financial distress distress pada perusahaan jasa sub sektor

perhotelan, restoran, dan pariwisata yang terdaftar pada Bursa Efek

Indonesia pada tahun 2018 – 2021.

4. Mengetahui apakah likuiditas memoderasi pengaruh profitabilitas

terhadap financial distress pada perusahaan jasa sub sektor
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perhotelan, restoran, dan pariwisata yang terdaftar pada Bursa Efek

Indonesia pada tahun 2018 – 2021.

1.4 Manfaat penelitian

Dari perumusan masalah dan tujuan penelitian diatas, maka

didapatkan manfaat dari penelitian yang dilakukan yaitu :

1. Bagi peneliti, berguna untuk mempelajari hubungan antara profitabilitas

dan leverage terhadap kesulitan keuangan, dan mengetahui likuiditas

sebagai variabel moderasi apakah mampu memoderasi hubungan

variabel x terhada y.

2. Bagi peneliti lain, digunakan sebagai referensi literatur tentang

pengaruh profitabilitas dan leverage terhadap financial distress, dengan

likuiditas sebagai variabel moderasi.

3. Bagi calon investor dan investor, Untuk mengetahui pengaruh

profitabilitas dan leverage terhadap kesulitan keuangan. Sebagai

informasi tambahan yang berguna untuk diketahui sebagai bahan

pertimbangan untuk menanamkan sahamnya pada suatu perusahaan dan

mengatahui bahwa laporan keuangannya dapat di andalkan.

4. Bagi civitas akademik, diharapkan berguna untuk memberikan

keterbaharuan riset untuk topik yang berkitan dengan financial distress.
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