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ABSTRAK

MUHAMMAD AKBAR. PENGARUH ARUS KAS OPERASI, ARUS KAS
INVESTASI DAN ARUS KAS PENDANAAN TERHADAP
PROFITABILITAS PERUSAHAAN PERTAMBANGAN SUBYEKTOR
MINYAK DAN GAS BUMI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA. Dibimbing oleh Bapak Yancik Syafitri, S.E.,M.Si dan Ibu Pipit
Fitri Rahayu, S.E.,M.Si

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi, investasi
dan pendanaan terhadap profitabilitas perusahaan pertambangan subyektor
minyak dan gas bumi dengan menggunakan data laporan keuangan perusahaan.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan subyektor minyak
dan gas bumi pada periode 2017 sampai 2021, yaitu sebanyak 13 perusahaan
pertambangan, dengan teknik sampling yaitu purposive sampling berdasarkan
kriteria tertentu sebanyak 6 perusahaan. Metode analisis yang digunakan untuk
menguji hipotesis pada penelitian ini adalah regresi linier berganda, dimana uji
hipotesis secara parsial dengan menggunakan uji t dan uji hipotesis secara
simultan dengan menggunakan uji F.

Hasil penelitian secara parsial bahwa arus kas operasi, arus kas investasi dan arus
kas pendanaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas dan juga dengan
penelitian secara simultan bahwa arus kas operasi, arus kas investasi dan arus kas
pendanaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas.

Kata kunci : Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas Pendanaan,
Profitabilitas
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ABSTRACT

MUHAMMAD AKBAR. THE EFFECT OF OPERATIONAL CASH FLOWS,
INVESTMENT CASH FLOWS AND FUNDING CASH FLOWS ON THE
PROFITABILITY OF OIL AND NATURAL GAS MINING COMPANIES
LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE. Supervised by Mr.
Yancik Syafitri, S.E., M.Si and Mrs. Pipit Fitri Rahayu, S.E., M.Si

This study aims to determine the effect of operating cash flow, investment and
funding on the profitability of mining companies subject to oil and gas by using
the company's financial statement data. The population in this study is oil and gas
subjector mining companies in the period 2017 to 2021, as many as 13 mining
companies, with a sampling technique that is purposive sampling based on certain
criteria as many as 6 companies. The analytical method used to test the
hypothesis in this study is multiple linear regression, where the hypothesis is
partially tested by using the t test and simultaneously testing the hypothesis using
the F test.

The results of the partial study show that operating cash flow, investment cash
flow and funding cash flow have a positive effect on profitability and
simultaneously research shows that operating cash flow, investment cash flow and
funding cash flow have a positive effect on profitability.

Keywords: Operating Cash Flow, Investment Cash Flow, Funding Cash Flow,
Profitability
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada umumnya dalam era persaingan dunia usaha yang semakin kompetif ini,

kelangsungan hidup dan kesempatan berkembang perusahaan sangat dipengaruhi

oleh ketersediaan dana dan akses sumber dana. Dalam perekonomian modern,

salah memberikan kesempatan perusahaan untuk bersaing secara sehat dalam

rangka menarik minat investor agar menanamkan modalnya (Maharani,2010).

Pasar modal (capital market) merupakan pasar untuk berbagai instrumen

keuangan jangka panjang yang bisa di perjual beli kan, baik surat utang (obligasi),

ekuiti (saham), reksa dana, instrumen derivatif maupun instrumen lainnya. Pasar

modal sebagai tempat bertemunya lender dan borrower menyediakan banyak

informasi yang sangat dibutuhkan oleh investor maupun kreditor. Informasi

tersebut menjadi acuan bagi mereka dalam rangka pengambilan keputusan.

Efisiensi pasar modal dapat dilihat dari kecepatan pasar dalam menyerap

informasi baru ke dalam perubahan harga sekuritas (Sugiyono, 2018:67)

Menurut Kasmir (2017:92) mengulas pegerakan saham saham pada industri

tambang mengatakan bahwa jika ingin mengetahui saham favorit di Brusa Saham

Indonesia maka saham-saham tersebut ada di sektor perbankan properti dan juga

pertambangan. Walaupun dari segi fundamental tetap harus disadari bahwa sektor
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sektor pertambangan sekarang tetap menjadi salah satu sektor utama yang

menggerakan roda perkenonomian Indonesia.

Laporan keuangan perlu mengukur hasil perkembangan perusahaan dari

waktu ke waktu untuk memahami sejauh mana perusahaan mencapai tujuannya.

mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan pertambangan. Laporan arus kas

adalah laporan yang memberikan keuntungan masa depan perusahaan dan laporan

terkait tentang status likuiditas perusahaan. Sehingga kas merupakan faktor

penting bagi perusahaan.

Dalam manajemen investasi tingkat keuntungan investasi disebut sebagai

return. Suatu hal yang sangat wajar jika investor menuntut tingkat return tertentu

atas dana yang telah diinvestasikannya. Return yang diharapkan investor dari

investasi yang dilakukannya merupakan kompensasi atas biaya kesempatan

(opportunity cost) dan resiko penurunan daya beli akibat adanya pengaruh inflasi.

Pada dasarnya investor selalu menghendaki adanya tingkat return yang tinggi.

Harga saham yang terlalu mahal tentunya akan membuat saham tersebut menjadi

kurang terjangkau sehingga investor kurang tertarik untuk berinvestasi. Berawal

dari investasi harus tepat dan investor harus melakukan analisis yang tepat pula

salah satunya adalah analisis fundamental. Analisis fundamental adalah analisis

yang mempelajari brosur atau data data perusahaan, penjualan, kekayaan,

pendapatan, produk dan penyerapan pasar, evaluasi manajemen perusahaan,

membandingkan dengan pesaingnya dan memperkirakan nilai instrinsik dari

saham perusahaan tersebut.



3

Arus kas yang sehat menyiratkan adanya fleksibilitas keuangan. Informasi

arus kas membantu para pemakai laporan keuangan untuk memahami hubungan

antara laba dan arus kas serta memprediksi arus kas operasi di masa depan.

Penelitian ini dilakukan berdasarkan temuan-temuan empiris mengenai informasi

arus kas dan laba akuntansi yang telah diuji pada penelitian-penelitian sebelumnya,

terutama yang berhubungan dengan kegunaannya dalam memprediksi arus kas

dan laba akuntansi perusahaan di masa yang akan datang. Profitabilitas

merupakan kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan, ini juga yang

memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan (Kasmir,

2017:82). Profitabilitas mengindikasikan kemampuan perusahaan dalam

menghasilkan kas untuk periode selanjutnya. Profitabilitas menarik minat investor

untuk dapat melakukan aktivitas investasi. Aktivitas investasi di pasar modal

membutuhkan informasi mengenai perhitungan arus kas perusahaan. Informasi

perhitungan arus kas menyajikan informasi mengenai kemampuan perusahaan

dalam menghasilkan kas serta informasi mengenai posisi keuangan perusahaan.

Namun, bahwa keputusan investasi modal (capitalinvestment decison) merupakan

investasi jangka panjang untuk memperoleh keuntungan di masa mendatang,

dimana berkaitan dengan proses perencanaan, penetapan tujuan, pengaturan

pendanaan serta penggunaan kriteria tertentu untuk memilih aktiva jangka

panjang. Laporan arus kas merupakan laporan untuk dapat memberikan informasi

penting dan lengkap. Laporan arus kas menyediakan informasi mengenai jumlah

kas yang tersedia dalam perusahaan dan penggunaan informasi dalam analisa

harga saham. Laporan arus kas dapat membantu melengkapi informasi sebagai
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indikator keadaan keuangan perusahaan. Manajemen dalam memperbaiki struktur

keuangan perusahaan, bertanggung jawab untuk menjaga likuiditas perusahaan

untuk menciptakan profitabilitas dalam kegiatan operasional perusahaan.

Berikut data arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan perusahaan

minyak dan gas bumi pada tabel 1.1

Tabel 1.1

Data Arus kas operasi, Arus kas investasi, Arus kas pendanaan dan

Profitabilitas pada perusahaan Minyak dan Gas Bumi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia

Kode

Perusahaan
Tahun

Arus Kas

Operasi

Arus Kas

Investasi

Arus Kas

Pendanaan

APEX

2017 3.706.954 16.068.367 15.824.311

2018 10.886.178 5.420.930 2.720.019

2019 11.214.667 174.149 174.149

2020 5.200.816 8.459.402 2.700.318

2021 13.521.898 11.511.036 1.659.306

RUIS

2017 31.415.476 8.386.938 10.336.300

2018 23.488.401 9.757.782 6.778.163

2019 53.310.529 223.316.073 157.142.089

2020 153.812.807 135.145.307 4.252.134
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2021 106.688.878 33.293.938 70.226.878

ARTI

2017 208.102.114 235.162.449 8.458.315

2018 131.765.570 236.130.925 104.682.073

2019 11.397.303 3.197.266 7.900.994

2020 16.148.294 94.119.661 10.012.730

2021 9.156.085 1.983.763 6.477.308

MTFN

2017 30.826.885 34.203.423 650.000

2018 5.815.112 1.171.802 4.213.478

2019 29.102.003 745.413.785 21.368.759

2020 16.492.256 27.518.855 17.637.116

2021 2.953.178 2.607.574 9.418.215

ENRG

2017 5.806.166 13.295.786 34.637.692

2018 37.825.698 4.541.438 91.655.539

2019 120.963.526 84.012.092 70.496.437

2020 194.793.776 80.922.248 116.679.865

2021 167.093.952 183.631.414 24.832.237

MEDC

2017 444.073.511 242.858.243 121.007.026

2018 361.746.508 266.720.885 41.633.247

2019 412.363.398 269.357.991 119.690.956

2020 458.193.436 292.309.761 317.703.116

2021 306.469.727 142.696.448 257.791.510

Sumber : www.idx.co.id

http://www.idx.co.id
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Adapun fenomena diatas yang berkaitan dengan nilai perusahaan khususnya

pada perusahaam minyak dan gas bumi yang terdaftar di BEI, salah satunya

bagaimana keadaan atau pertumbuhan penjualan yang dimiliki pada perusahaan

minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Terdapat fenomena pada nilai perusahaan minyak dan gas bumi tahun

2017-2021 mengalami kenaikan dan penurunan. Hal ini disebabkan biaya modal

utang, biaya modal saham yang tidak berjalan sesuai mana mestinya.

Menurut Sujarweni (2017:64) Profitabilitas adalah ratio yang digunakan

untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba, hubungannya

dengan penjualan, aktiva maupun laba dan modal sendiri.

Berdasarkan perhitungan data pada tabel diatas dapat dilihat bahwa arus kas

operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan dan profitabilitas mengalami

fluktuasi yang beragam. Beberapa saham yang tekoreksi dari sektor ini seperti PT.

Apexindo Pratama Duta Tbk (APEX) , lalu PT. Ratu Prabu Energi Tbk (ARTI)

selain itu PT.Energi Mega Persada Tbk (ENRG) selanjutnya pada perusahaan PT.

Capitalinc Investment Tbk (MTFN) lalu PT. Medco Energi Internasional Tbk

(MEDC) dan yang terakhir pada PT. Radiant Utama Interinsco Tbk (RUIS). Dari

semua nama perusahaan yang mengalami penurunan indeks harga saham sektoral

minyak dan gas bumi tersebut menunjukkan minat investor untuk berinvestasi

pada sektor minyak dan gas bumi yang sedang mengalami penurunan.

Dikarenakan saham adalah salah satu sumber pendanaan bagi perusahaan.

Hasil penelitian terdahulu mengenai pengaruh laporan arus kas terhadap
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profitabilitas seperti penelitian oleh Nuraeni (2011) menemukan bahwa arus kas

memiliki hubungan positif yang kuat terhadap profitabilitas namun secara

simultan Arus Kas dan Modal Kerja berpengaruh signifikan terhadap

Profitabilitas. Hasil penelitian Maharani (2010), arus kas tidak berpengaruh secara

signifikan terhadap tingkat profitabilitas perusahaan dari segi Net Profit Margin.

Temuan Sutarti dan Sulaeman (2011) menunjukkan bahwa Arus Kas Operasi

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Laba Bersih dihasilkan perusahaan.

Temuan Mardhika (2012), menunjukkan bahwa secara simultan dan parsial

Perputaran Persediaan dan Arus Kas berpengaruh signifikan terhadap

profitabilitas (ROA). Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan ini maka

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Laporan

Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, dan Arus Kas Pendanaan Terhadap

Profitabilitas Perusahaan Pertambangan Subsektor Minyak dan Gas Bumi

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

1.2. Rumusan Masalah

Permasalahan yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi dan Arus Kas Pendanaan secara

silmutan berpengaruh terhadap Profitabilitas perusahaan pertambangan

subsektor Minyak dan Gas Bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah Arus Kas Operasi secara parsial berpengaruh terhadap profitabilitas

perusahaan pertambangan subsektor Minyak dan Gas Bumi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia?
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3. Apakah Arus Kas Investasi secara parsial berpengaruh terhadap profitabilitas

perusahaan pertambangan subsektor Minyak dan Gas Bumi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia?

4. Apakah Arus Kas Pendanaan secara parsial berpengaruh terhadap

profitabilitas perusahaan pertambangan subsektor Minyak dan Gas Bumi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk :

1. Mengetahui pengaruh arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan

terhadap profitabilitas secara simultan pada perusahaan minyak dan gas bumi

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Mengetahui pengaruh arus kas operasi terhadap profitabilitas secara parsial

pada perusahaan minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

3. Mengetahui pengaruh arus kas investasi terhadap profitabilitas secara parsial

pada perusahaan minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

4. Mengetahui pengaruh arus kas pendanaan terhadap profitabilitas secara

parsial pada perusahaan minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.
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1.4 Manfaat Penelitian

Dari penelitian ini, diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-pihak

yang berkepentingan, yaitu:

1.4.1 Manfaat Akademik:

1. Bagi Almamater

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis mengenai

Pengaruh laporan arus kas operasi, investasi, dan pendanaan terhadap

profitabilitas

2. Bagi Peneliti Selanjutnya

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai refrensi untuk

penelitian selanjutnya yang akan melakukan penelitian mengenai

Pengaruh laporan arus kas operasi, investasi, dan pendanaan terhadap

profitabilitas

1.4.2 Manfaat Praktisi

1. Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang dapat

dijadikan masukan bagi investor dalam melakukan investasi, khususnya

pada pemilihan perusahaan setelah mengetahui tingkat profitabilitas

perusahaan.

2. Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi

manajemen terutama untuk melihat pengaruh laporan arus kas operasi,

investasi, dan pendanaan terhadap profitabilitas
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3. Bagi Akademis

Penelitian ini diharapkan memberikan tambahan wacana untuk literatur

kepustakaan dan dapat menjadi referensi serta memberikan landasan

untuk penelitian mengenai profitabilitas.
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