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ABSTRAK

Agus Haryadi, 2022, * Pengaruh Informasi Akuntansi Terhadap Harga
Saham Perusahaan Manufaktur Subscktor Perbankan Yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia™ (Dibawah bimbingan Bapak Yancik, SE., M.SI Dan

Ibu Shelly Farida Tobing, SE., M.SI., AK)

Penclitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh informasi akuntansi
terhadap Harga Saham perusahaan manufakiur subsector perbankan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara parsial maupun simultan, Teknik
pengambilan sampel menggunakan metade purposive sampling. Berdasarkan
kriteria sampel penelitian ini berjumlah 10 bank yang terdaftar di bursa efek
Indonesia selama periode 2019 - 2021. Teknik analisis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda dan pengujian asusmsi klasik
yang mencakup uji 1, wi F, dan uji koelisien determinasi (R2) dengan
menggunakan SPSS Versi 26. Hasil penelitian ini secara parsial menunjukkan
bahwa NPM berpengaruh positif terhadap harga saham. Sedangkan CAR
berpengaruh negatif terhadap harga saham, Dan RORA ndak berpengaruh
terhadap harga saham. Secara Simultan CAR, NPM, dan RORA berpengaruh
positil terhadap harga saham dengan Adjusted koefisien determinasi ( R?) sehesar

17.2% dan 82,8% dipengaruhi oleh variabel lain yang belum ditelini.

Kata Kunci : CAR, NPM, RORA, dan Harga Sabam.
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ABSTRACT
Agus Haryadi, 2022, "The Effect of Accounting Information on Stock Prices
of Manufacturing Companies in the Banking Subsector Listed on the
Indonesia Stock Exchange". (Under the guidance of Mr. Yancik, SE., M.S1

and Mrs. Shelly Farida Tobing, SE., M.SL., AK)

This study aims to determine the effect of accounting information on the
stock price of manufacturing companies in the banking subsector listed on the
Indanesia Stock Exchange partially or simultancously. The sampling technique
used purposive sampling method. Based on the criteria of this research sample,
there are 10 banks listed on the Indonesian stock exchange during the period 2019
- 2021, The data analysis technique used in this study is multiple lincar regression
analysis and classical assumption testung which includes t test, F test, and
coefficient of determination test { R2) using SPSS Version 26, The results of this
study partially show that NPM has a positive effect on stock prices. Meanwhile,
CAR has a negative effect on stock prices. And RORA has no effect on stock
prices. Simultaneously CAR. NPM. and RORA have a positive effect on stock
prices with Adjusted coeflicient of determination (R2) of 17.2% and 82.8%

influenced by other variables that have not been studied.

Keywords: CAR, NPM, RORA, and Share Price.
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PENDANULUAN

L1 Latar Belnkang

Dengan - semakin - berkembangnya perckonomian  di  Indonesia  dan
didukung oleh kemajuan teknologi sckarang ini tidak ada masyarakat Indonesia
yang tidak mengenal istilah perbankan, Hampir semua kalangan kini sangal
tergantung pada bank, terutama dalam hal pengelolaan keuangan. Keadaan
ckonomi Indonesia yang mulai membaik setelah krisis yang terjadi, jika dilihat
dari tingginya angka konsumsi dan pendapatan maka sektor perbankan kini
memiliki peran yang cukup penting.

Informasi keuangan yang digunakan untuk pihak internal dan ekstenal
disajikan dengan asumsi bahwa informasi yang dibutuhkan investor dan kreditor,
calon anvestor dan  kreditor  dapat mewakili  kebutuhan  informasi  yang
bersangkutan. Menurut Statement of Financial  Accounting (SFAC) ada tiga

karaklensuk utama yailu :

. Ketepatan waktu,

4 ]

. Daya banding,

e

. Konsislensi.

Menurut Menkue Undang-undang Perpu Nomor 1 Tahun 2020 tentang
kondisi yang sangat luar biasa atau extraordinary mendorong berbagai negara
untuk melakukan langkah-langkah yang juga extruordinary di dalam rangka
menyelamatkan masyarakat dan perckonomiannya, seperti melakukan kebijukan

ckspansi fiskal, kebijakan moneter yang bersifat longgar, penurunan suku bunga

T



Bank sentral, disertai memompa likuiditas atau langkah quantitative casing, serta
melakukan relaksasi regulasi di sektor keuangan. Berboagai upaya ini dilakukan
untuk bisa menjaga dan melindungi kehidupan masyarakat dan ekonomi. Jadi
secara umum, bank merupakan lembaga keuangan yang memiliki fungsi utama
untuk menghimpun dana dari masyarakat dan menyalurkannya kembali kepada
masyarakat untuk berbagai tujuan atau sebagai financial intermediary.

Menurut Undang-Undang Nomor 2 Tahun 2020 definisi dari peranan
pemenntah yaitu memberikan perlindungan bagi kehidupan masyarakat yang
sangal nyala terancam dengan merebak dan menyebarmya Covid-19 baik dari
aspek keselamatan jiwa karena ancaman kesehatan dan keselamatan, maupun
kehidupan sosial dan perckonomian masyarakat, Dalam rangka mendapatkan atau
menjaga kepercayaan masyarakal maka bank harus secara penodik memberikan
laporan kevangan melalui lembaga terpercaya seperti Bursa Efek Indonesia (BEI)
agar masyarakat dapat menilai dan melibat bagaimana tingkat kesehatan bank
yang schenarnya. Dengan mengetahui laporan keuangan tersebut masyarakat akan
menjadi lebih percaya untuk menggunakan jasa bank dalam mengelola dana
mereka.

Bursa Efck Indonesia (BEI) merupakan pasar modal untuk berbagai
instrument keuangan jangka panjang yang dapat diperjual belikan, baik dalam
utang ataupun dalam modal sendiri. Bursa Efek Indonesia berperan besar bagi
perckonomian negara karena memberikan dua fungsi sekaligus, yaitu fungsi
ekonomi dan fungsi keuangan. Dikatakan sebagai fungsi ekonomi karena Bursa

Efek Indonesia sebagai pasar modal menyediakan fasilitas yang mempertemukan
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diharapkan  dengan  adanya  pasar modal  aktivitas  perckonomian - menjadi
memmngkat. Karena pasar modal merupakan alternatil’ pendamaan bagi perusahaan
dan akhimya memberikan kemakmuran bagi masyarakat yang lebih Tuas.

Pasar modal merupakan pasar kevangan untuk dana jangka panjang dan
merupakan pasar yang konkret. Di pasar modal inilah bertemunya pihak yang
kelebihan dana dengan pihak yang kekurangan dana. Pasar modal merupakan
alternatif dalam memenubi kebutuhan pendanaan. Dimana pihak kelebihan dana
dapat menginvestasikan kelebihan dananya ke dalam pasar modal dengan harapan
mendapatkan imbalan yang menguntungkan atas penyerahan dana tersebut. Bagi
pihak yang membutuhkan dana memungkinkan mercka untuk melakukan
investasi tanpa harus menunggu tersedianya dana dari hasil operasional. Dalam
proses ini diharapkan akan terjadi peningkatan produksi, schingga akhirnya secara
keseluruhan akan terjadi peningkatan kemakmuran. Oleh karena itu pasar modal
berada di banyak negara, karena kehadirannya dapat menjalankan fungsi ekonomi
dan kevangan untuk pembangunan suatu negara.

Salah satu produk pasar modal di pasar sekuritas adalah saham. Saham
menunjukkan bukti kepemilikan atas suate perusahaan, dimana pemiliknya
disebut sebagai pemegang saham. Harga saham adalah vang yang dikeluarkan
untuk memperoleh bukti penyertaan atau . pemilikan suatu perusahaan. naik
twrunnya harga suham dipengaruhi oleh demand dan supply dari investor di pasar
modal. Pemain saham atau investor harus  memiliki informasi yang  tepal
mengenai harga sabam perusahaan sebelum menanamkan modalnya. Inlormasi

lersebut dipilih sebagai prospek investasi pemegang saham kedepannya, schingga
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dengan adanya informasi tersebut dapat mempermudah investor dalam mengambil
suatu keputusan agar sesuai dengan tujuan dan keinginan yang diharapkan.

Menurut Kasmir (2016:46) Capital Adequacy Ratio (CAR) adalah rasio
Kinerja bank untuk mengukur kecukupan modal yang dimiliki bank untuk
menunjang akliva yang mengandung atau menghasilkan risiko, seperti kredit yang
diberikan kepada nasabah.

Menurut Widyaningrum, Puspita, Suhadak, Topowijoyo (2017) Ner profir
margin  (NPM) merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
keuntungan bersih setelah dipotong dengan biaya dan pajak, Semakin besar NPM
maka kinerja perusahaan akan semakin produkiif, sehingga akan meningkatkan
kepercayaan investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan.

Rasio ini menunjukkan berapa besar persentase pendapatan bersih yang
diperoleh dari setiap penjualan, semakin besar rasio ini maka semakin baik karena
dianggap kemampuan perusahaan dalom mendapatkan laba. Return on Risked
Assets (RORA) Menurwt Rahmuah & Komarah (2016) merupakan kinerja
keuangan dari segi asset diukur melalui kualitas aktiva produktifnya. RORA juga
rasio yang membandingkan antara laba kotor dengan besarnya risked assets yang
dimiliki. Laba kotor adalah hasil pengurangan pendapatan terhadap biaya
sedangkan risked assets lerdin atas surat berharga dan kredit yang disalurkan,

Penelitian ini mengenai rasio Capital Adguency Ratio (CAR) dan Nei
Profit Margin (NPM) sebelumnya telah diteliti oleh Alfina Putri, 2017 dengan

judul pengaruh Return On Assets (ROA), Capital Adguency Ratio (CAR), Net

Profit Margin (NPM), dan Loan To Deposit Ratio (LDR) terhadap harga saham
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bank umum. Hasil dari penelition ini menunjukkan secara parsial Capital
Adquency Ratio (CAR) berpengaruh positil’ secara signifikan sebesar 21,44%
terhadap harga saham dan Ner Profit. Margin (NPM) berpengaruh positif dan
signifikan sebesar 21,74% terhadap harga saham. Sedangkan secars simultan
Capital Adgquency Ratio (CAR) dan Net Profit Margin (NPM) secara bersamaan
dengan harga saham sebesar 19,029 dan 80.98% dipengaruhi oleh variabel lain
hasil ini dilihat dari perhitungan Adjusted R2.

Sedangkan penelitian yang diteliti oleh Ahmad Dermawan dan Ahmad
Saeful Rahmatullah, 2017 dengan judul pengaruh Ner Profit Margin (NPM) dan
Capital Adquency Ratio (CAR) terhadap harga saham. Hasil dari penelitian secara
parsial Net Proftt Margin (NPM) berpengaruh positif dan signifikan sebesar
23,81% terhadap harga saham dan Capital Adguency Ratio (CAR) memiliki
pengaruh positif yang signifikan sebesar 3,25% terhadap harga saham. Sedangkan
secara simultan Ner Profit Margin (NPM) dan Capital Adquency Ratio (CAR)
secara bersamaan dapal mempengaruhi harga saham sebesar 17,1% dan 82.3%
dipengaruhi oleh variabel lain diluar variabel yang diteliti.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Oktavianus (2016), dengan
judul pengaruh capital adequacy ratio, loan to deposit ratio, non performing loan,
net proftt margin terhadap profitabilitas perusahaan perbankan di Bursa Efek
Indonesia. Populasinya terdiri dari 41 perusahaan perbankan, dan metode yang
digunakan terdapat 10 perusahaan perbankan yang terpilih scbagai subjek
penclitian. Dari penelitian ini dapat disimpulkan bahwa Loan to deposit Ratio

(LDR) dan Ner profir Margin (NPM) secara parsial berpengaruh signifikan
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terhadap profitabilitas (RORA) serta berpengaruh positif dan signifikat sehesar
6,21 % terhadap harga saham.

Maka dapat disimpulkan semakin tinggi nilai Capital Adguency Ratio
(CAR) pada bank maka akan semakin baik karena bank mempunyai kapasitas
yang besar untuk meminimalisir resiko. Apabila nilai Net Profit Margin (NPM)
besar maka dianggap kemampuan bank untuk mendapatkan keuntungan atau laba
semakin besar juga. Sedangkan nilai Retwrn on Risked Assets (RORA) yang tinggi
mengindikasikan bahwa pendapatan yang diterima besar, sehingga laba yang
diperoleh juga optimal dan berpengaruh pada kenaikan harga saham.

Berdasarkan konsep dan teori-teori yang telah dikemukakan diatas, maka
peneliti tertarik untuk melakukan penclitian dengan judul “Pengaruh Informasi
Akuntasi Terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur Subscktor
Perbankan Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia™.

1.2 Rumusan Masalah

Dilatar belakang yang telah diuraikan diatas, maka perumusan masalah

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :
|. Berapa besar pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR), Net Profit Margin
(NPM), dan Return On Risked Assets (RORA) secara siimultan terhadap
harga saham perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia periode 2019-
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2. Berapa besar pengaruh Capital Adeguacy Ratio (CAR), Net Profit Margin
(NPM), dan Retuwrn On Risked Assets (RORA) secara parsial terhadap

harga saham perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia periode 2019-

20217

1.3 Tujuan Penelitian
Suatu penelitian akan terarah apabila dirumuskan tujuan dari penelitian
tersebut, karena dapat memberikan gambaran yang jelas mengenai arah penelitian
yang ingin di capai, schingga dalam penelitian ini merumuskan tujuan sebagai
berikut :
I. Untuk mengetahui pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR), Net Profir

Margin (NPM), dan Return On Risked Assets (RORA) secara silmultan

terhadap harga saham perusahaan perbankan terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2019-2021.
2. Untuk mengetahui pengaruh Capital Adequacy Rario (CAR), Net Profit
Margin (NPM), dan Return On Risked Assets (RORA) secara parsial

terhadap harga saham perusahaan perbankan terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2019-2021.
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1.4 Manfant Penelitian
Dalam hubungannya dengan tujuan vang ingin dicapai. manfaat yang
diharapkan dari penulisan ini adalah :
1. Manfaatl Teoretis
Menambah  pengetahvan  penulis ferhadap  masalah  yang  diteliti dan
diharapkan dapat memberikan kontribusi ilmu pengetahuan terutama yang
berKaitan dengan informasi akuntansi terkait pada perbankan dalam
meganalisis kerja kevangan sebagai dasar yang efektifl untuk mengambil
keputusan.
2. Manfaat Praktis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadikan suatu pertimbangan atau
sebagai referensi informasi bagi  peneliti agar selanjutnya  dapat
dikembangkan menjadi lebih baik dari sebelumnya sehingga mampu

meningkatkan kualitas pembelajaran.
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