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ABSTRAK

Pengaruh Laba Bersih Dan Arus Kas Terhadap Harga Saham Perusahaan Dagang
Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2020 (dibawah bimbingan Ibu Meti Zuliyana,
SE., M.Si., Ak., CA.CSRS dan Sahila SE.,MM.)

Penelitian ini meneliti tentang pengaruh Pengaruh Laba Bersih Dan Arus Kas
Terhadap Harga Saham Perusahaan Dagang Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2018-2020. Jumlah populasi dalam penelitian ini berjumlah 27 perusahaan.
Setelah melalui proses sampling maka di dapat jumlah sampe sebanyak 15
perusahaan dagang di Bursa Efek Indonesia.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa laba bersih secara parsial berpengaruh
terhadap harga saham diterima karena nilai significance (sig) yang dihasilkan
adalah sebesar 0,002 koefisien nilainya lebih kecil dari 0,05 dan nilai uji t hitung
sebesar 3,396 lebih besar dari nilai t tabel sebesar 2,059. Arus kas operasi secara
parsial berpengaruh terhadap harga saham ditolak karena nilai significance (sig)
yang dihasilkan sebesar 0,149 koefisien nilainya lebih besar dari 0,05 dan nilai uji
t hitung sebesar 1,490 lebih kecil dari nilai t tabel sebesar 2,059. Arus kas
investasi secara parsial berpengaruh terhadap harga saham diterima karena nilai
significance yang dihasilkan sebesar 0,017 koefisien nilainya lebih kecil dari 0,05
dan nilai uji t hitung sebesar 2,555 lebih besar dari nilai t tabel sebesar 2,059.
Arus kas pendanaan berpengaruh terhadap harga saham ditolak karena memiliki
nilai significance (sig) pada tabel sebesar 0,365 koefisien nilainya lebih besar dari
0,05 dan nilai uji t hitung sebesar 0,924 lebih kecil dari nilai t tabel sebesar 2,059.
Laba bersih dan arus kas secara simultan berpengaruh terhadap harga saham
diterima karena memiliki nilai signifikansi sebesar 0,001 koefisien ini lebih kecil
dari 0,05 dengan nilai Fhitung yang dihasilkan adalah sebesar 7,031 lebih besar
dari Ftabel sebesar 2,98. Hasil pengujian determinasi nilai R dalam penelitian ini
pada menghasilkan nilai R Square sebesar 0,529. Hasil ini menunjukkan bahwa
besarnya persentase pengaruh yang diberikan oleh variabel bebas dalam penelitian
ini yaitu laba bersih, arus kas operasi, arus kas investasi dan arus kas pendanaan
terhadap harga saham adalah sebesar 52,9%.

Kata kunci : Laba Bersih, Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas
Pendanaan, dan Harga Saham.
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ABSTRACT

The Effect of Net Profit and Cash Flow on Share Prices of Trading Companies on
the Indonesia Stock Exchange in 2018-2020 (under the guidance of Mrs. Meti
Zuliyana, SE., M.Si., Ak., CA. CSRS and Sahila SE., MM.)

This study examines the effect of net income and cash flow on stock prices of
trading companies on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2020. Total
population in this study found 27 companies. After going through the sampling
process, the sample size is 15 trading companies on the Indonesia Stock
Exchange.

The results showed that net income partially affected the stock price received
because the resulting significance value (sig) was 0.002, the coefficient value was
smaller than 0.05 and the t-test value was 3.396, which was greater than the
t-table value of 2.059. Operating cash flow partially affects the stock price is
rejected because the resulting significance value (sig) is 0.149, the coefficient
value is greater than 0.05 and the t-test value of 1.490 is smaller than the t-table
value of 2.059. Cash flow partially affects the stock price received because the
resulting significance value of 0.017 coefficient value is smaller than 0.05 and the
t-test value of 2.555 is greater than the t-table value of 2.059. Cash flows that
affect stock prices are rejected because they have a significance value (sig) in the
table of 0.365, the coefficient value is greater than 0.05 and the t-count value is
0.924, which is smaller than the ttable value of 2.059. Net income and cash flow
simultaneously affect the stock price received because it has a significance value
of 0.001 this coefficient is smaller than 0.05 with the resulting Fcount value of
7.031 which is greater than Ftable of 2.98. The results of testing the
determination of the R value in this study resulted in an R Square value of 0.529.
These results indicate that the proportion of influence given by the independent
variables in this study, namely net income, investment cash flow, and investment
cash flow on stock prices is 52.9%.

Keywords: Net Profit, Operating Cash Flow, Investment Cash Flow, Funding
Cash Flow, and Stock Price.
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BAB1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Saham menjadi salah satu alternatif investasi di pasar modal yang paling
banyak digunakan oleh para investor karena keuntungan yang diperoleh lebih
besar dan dana yang dibutuhkan investor untuk melakukan investasi tidak
begitu besar jika dibandingkan dengan obligasi. “Selain capital gain, investasi
saham memiliki potensi pendapatan dari dividen yang dibagikan oleh emiten
(JIAFE, 2016). Kebanyakan investor tertarik untuk menginvestasikan dana
yang dimilikinya dalam bentuk saham dengan alasan bahwa investasi saham
menjanjikan tingkat keuntungan yang lebih tinggi baik dalam bentuk dividend
maupun capital gain. Akan tetapi, salah satu resiko yang ditimbulkan dari
investasi saham ini adalah variasi harga saham yang terjadi setiap waktu
(Rawung dan Alexander, 2017:67).

Harga saham adalah faktor yang membuat para investor
menginvestasikan dananya di pasar modal dikarenakan dapat mencerminkan
tingkat pengembalian modal. Pada prinsipnya, investor membeli saham
adalah untuk mendapatkan dividen serta menjual saham tersebut pada harga
yang lebih tinggi (capital gain) (Mafazah, 2016). Para emiten yang dapat
menghasilkan laba yang semakin tinggi akan meningkatkan tingkat kembalian
yang diperoleh investor yang tercermin dari harga saham perusahaan tersebut.

Harga saham pada satu waktu tertentu akan bergantung pada arus kas yang



diharapkan diterima di masa depan oleh investor “rata-rata” jika investor
membeli saham (Brigham & Houston, 2010:7). Harga saham suatu
perusahaan ditentukan oleh tingginya permintaan dan penawaran di pasar
modal. Ketika permintaan saham meningkat, maka saham perusahaan tersebut
meningkat dan begitupun sebaliknya. Dalam berinvestasi saham, Naik
turunnya harga saham di pasar modal menjadi sebuah fenomena yang menarik
untuk dibicarakan berkaitan dengan isu naik turunnya harga saham itu sendiri.
Harga saham dianggap penting karena harga saham mencerminkan kinerja
dari suatu perusahaan. Salah satu faktor yang mempengaruhi naik turunnya
harga saham suatu perusahaan dipasar modal adalah kinerja keuangan.
Beberapa komponen yang mencerminkan kinerja keuanga suatu perusahaan
antara lain laba bersih dan arus kas.

Pada dasarnya tujuan perusahaan dalam suatu perekonomian yang
bersaing adalah untuk memperoleh laba yang sebesar-besarnya, sesuai dengan
pertumbuhan perusahaan dalam jangka panjang. Laba bersih perusahaan
merupakan salah satu faktor yang dilihat investor di pasar modal untuk
menentukan pilihan dalam menanamkan investasinya salah satu cara yang
bisa ditempuh investor dengan cara membeli saham. Bagi perusahaan
menjaga dan meningkatkan laba bersih adalah salah satu keharusan agar
saham tetap eksis dan tetap diminati investor.

Jika laba suatu perusahaan menunjukkan peningkatan, maka investor
akan tertarik untuk menginvestasikan dananya pada perusahaan tersebut,

dengan demikian harga saham yang dimiliki oleh perusahaan akan semakin



meningkat dan Laba bersih berguna bagi investor untuk memprediksi imbalan
investasi yang akan diterimanya apabila ia melakukan investasi di suatu
perusahaan (Simamora, 2002, hal:51).

Selain laba, laporan arus kas juga berguna untuk investor dan menjadi
salah satu faktor yang dapat mempengaruhi harga saham. Perusahaan tanpa
kas tidak akan bertahan, arus kas bagi perusahaan sangat penting untuk
kelangsungan hidup perusahaan. Data arus kas dianggap menyajikan
informasi utama dalam mengevaluasi harga pasar surat-surat berharga. Arus
kas memiliki arti penting dalam mengevaluasi harga pasar saham karena
menggambarkan daya beli umum dan dapat dipindahkan segera dalam
perekonomian pasar kepada perorangan maupun organisasi untuk kepentingan
tertentu (Rahmawati, 2018, hal. 14).

Laporan arus kas terdiri dari tiga aktivitas, yaitu aktivitas operasi,
aktivitas investasi, dan aktivitas pendanaan. Kas dari kegiatan operasi
utamanya diperoleh dari pendapatan entitas serta aktivitas lain yang tidak
termasuk dalam aktivitas suatu investasi ataupun pendanaan. Kas dari suatu
kegiatan investasi diperoleh dari penjualan dan pembelian aktiva tetap atau
aset jangka panjang. Sedangkan kas dari suatu kegiatan pendanaan
mengakibatkan berubahnya kontribusi modal dan pinjaman entitas, baik
dalam jumlah maupun komposisinya.

(Putra & Widia ningsih, 2016). Laporan arus kas harus disajikan dengan
merinci komponen arus kas dari aktivitas operasi, investasi, dan pendanaan

sehingga perubahan yang terjadi dari setiap komponen arus kas dapat



dipergunakan untuk pengambilan keputusan manajemen berkaitan dengan

ketiga aktivitas tersebut.

TABEL 1.1
LABA BERSIH, ARUS KAS, DAN HARGA SAHAM
PERUSAHAAN DAGANG
DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2018-2020
NO | KODE NAMA LABA BERSIH ARUS KAS HARGA SAHAM
PERUSAHAAN 5018 [ 2019 | 2020 | 2018 | 2019 | 2020 | 2018 | 2019 | 2020
1 | AKRA PT.AKR 1.597 703 962 (220) 288 (311) 921 857 539
CORPINDO Tbk
2 APIL PT Arita Prima 30.402. 25.744. 30.152. 4.763 1.233 2.397 190 177 190
Indonesia Tbk
3 CNKO PT. Exploitasi (1.239.921) 116.487 (266.991) | (31.228) (54.497) 849 50 50 50
Energi

Indonesia Tbk

Sumber: www.idx.co.id

Pada tabel 1.1 dapat dilihat bahwa PT. Akr Corpindo mengalami
penurunan jumlah laba bersih pada tahun 2018 sebesar 1.597 menjadi 703 dan
meningkat menjadi 962 pada tahun 2020. Nilai arus kas PT. AKR Corpindo
Tbk mengalami peningkatan dari tahun 2018 sebesar (220) menjadi 288 pada
tahun 2019 dan kembali mengalami penurunan pada tahun 2020 sebesar 311.
Harga saham PT. AKR Corpindo Tbk mengalami penurunan harga saham
dari tahun 2018 sebesar 921 menjadi 857 pada tahun 2019 dan kembali
mengalami penurunan harga saham menjadi sebesar 539 pada tahun 2020.

PT. Arita Prima Indonesia Tbk mengalami penurunan jumlah laba bersih
pada tahun 2018 sebesar 30.402 menjadi 25.744 dan meningkat menjadi
30.152 pada tahun 2020. Nilai arus kas PT. Arita Prima Indonesia Tbk
mengalami penurunan dari tahun 2018 sebesar 4.763 menjadi 1.233 pada

tahun 2019 dan kembali mengalami peningkatan pada tahun 2020 sebesar



http://www.idx.co.id

2.397. Harga saham PT. Arita Prima Indonesia Tbk mengalami penurunan
harga saham dari tahun 2018 sebesar 190 menjadi 177 pada tahun 2019 dan
kembali mengalami peningkatan harga saham menjadi sebesar 190 pada tahun
2020.

PT. Exploitasi Energi Indonesia Tbk mengalami peningkatan jumlah laba
bersih pada tahun 2018 sebesar (1.239.921) menjadi 116.847 dan menurun
menjadi (266.991) pada tahun 2020. Nilai arus kas PT. Exploitasi Energi
Indonesia Tbk mengalami penurunan dari tahun 2018 sebesar (31.228)
menjadi (54.997) pada tahun 2019 dan kembali mengalami peningkatan pada
tahun 2020 sebesar 849. Harga saham PT. Exploitasi Energi Indonesia Tbk
harga saham flat dari tahun 2018 sampai dengan tahun 2020 sebesar 50.

Berdasarkan data di atas, terdapat fluktuasi peningkatan dan penurunan
nilai laba bersih, arus kas, dan harga saham perusahaan dagang yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. Hal ini menarik untuk dijadikan fenomena dalam
penelitian ini untuk diteliti mengenai hal yang menyebabkan terjadinya
fluktuasi terhadap laba bersih, nilai arus kas, dan harga saham perusahaan
dagang yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian mengenai pengaruh laba bersih dan arus kan sudah pernah
dilakukan di antaranya penelitian yang dilakukan oleh Dewi Setiawati (2018)
mengenai Pengaruh Laba bersih dan Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham
pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2012-2015. Hasil penelitian menunjukkan Laba bersih dan

Arus Kas Operasi secara bersama-sama tidak berpengaruh signifikan terhadap



harga saham pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2012-2015.

Penelitian lain dilakukan oleh Natalia Dwi Damayanti (2013) mengenai
Pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba Bersih terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
hasil penelitiannya menunjukkan bahwa Arus Kas Operasi dan Laba bersih
mempunyai pengaruh positif dansignifikan terhadap harga saham pada
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Berdasarkan fenomena dan Perbedaan hasil penelitian yang telah dilakukan
oleh peneliti terdahulu ini membuat penulis tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Laba Bersih dan Arus Kas Terhadap
Harga Saham Perusahaan Dagang di Bursa Efek Indonesia periode

2018-2020”

1.2 Rumusan masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan di atas, maka dapat
dirumuskan masalah sebagai berikut:
1. Berapa besar pengaruh laba bersih dan arus kas terhadap harga saham
secara parsial di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020?
2. Berapa besar pengaruh laba bersih dan arus kas terhadap harga saham

secara simultan di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020?



1.3 Tujuan Penelitian
Sesuai dengan rumusan masalah yang telah dijelaskan di atas, maka

tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui dan menganalisis berapa besar pengaruh laba bersih
dan arus kas secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan dagang
di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020.

2. Untuk mengetahui dan menganalisis berapa besar pengaruh laba bersih
dan arus kas secara silmutan terhadap harga saham pada perusahaan

dagang di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020.

1.4 Manfaat Penelitian
Berdasarkan permasalahan yang di bahas penelitian ini, maka
kegunaan penelitian ini dapat memberikan manfaat untuk berbagai pihak yang
berkepentingan:
1.4.1 Manfaat Akademik:
1. Bagi Almamater
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis
mengenai pengaruh pengaruh laba bersih dan arus kas secara
bersama-sama terhadap harga saham di Bursa Efek Indonesia.
2. Bagi Peneliti Selanjutnya
Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi

untuk penelitian selanjutnya yang akan meneliti dengan judul



pengaruh laba bersih dan arus kas secara bersama-sama terhadap
harga saham di Bursa Efek Indonesia.
1.4.2 Manfaat Praktisi
1. Bagi Akademisi
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi
akademisi, khususnya mengenai pengaruh laba bersih dan arus kas
secara bersama-sama terhadap harga saham di Bursa Efek Indonesia.
2. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat bagi
perusahaan untuk menjadikan tolak ukur dalam meningkatkan harga
saham sehingga dapat menarik pihak investor untuk menanamkan
modalnya.
3. Bagi Investor
Memberikan masukan dalam kaitannya dengan pengambilan

keputusan atau kebijakan investor dalam menanamkan modalnya.
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