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ABSTRAK

Julia Lestari, Pengaruh Return on Assets, Current Ratio, dan Debt to Equity
Ratio terhadap Harga Saham pada perusahaan sektor industri dasar dan
kimia yang terdaftar di BEI periode 2020-2021 (dibawah bimbingan ibu
Kusminaini Armin, SE.,MM dan ibu Crystha Armereo, SE.,M.Si).

Adanya pandemi Covid-19 telah membuat peristiwa yang besar untuk
beberapa perusahaan di tahun 2020-2021, penanganan penyebaran virus ini pun
menjadi prioritas utama bagi negara di seluruh dunia. Ketidakstabilan dan
ketidakpastian ekonomi pun menjadi acuan dalam menilai sektor mana saja yang
dapat diuntungkan dan dirugiakan. berdasarkan dengan latar belakang tersebut
tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Return on Assets,
Current Ratio, dan Debt to Equity Ratio baik secara parsial dan simultan terhadap
Harga Saham pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di
BEI periode 2020-2021.

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder.
Teknik pengumpualn data yang dilakukan yaitu teknik dokumentasi. Populasi
yang dimiliki dalam penelitian ini sebanyak 79 sampel dengan sampel penelitian
sebanyak 40 perusahaan sektor industri dasar dan kimia menggunakan teknik
purposive sampling. Penelitian ini menggunakan teknik analisis kuantitatif dan
kualitatif. Dalam penelitian ini melalui beberapa uji yaitu uji statistik deskriptif,
uji analisa data diantaranya uji normalitas, uji asumsi klasik, uji regresi linear
berganda, uji hipotesis, dan uji koefisien determinasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan Return on Assets,
Current Ratio, dan Debt to Equity Ratio berpengaruh yang positif dan signifikan
terhadap harga saham. Hasil analisis secara parsial menujukkan bahwa ROA
berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap harga saham, CR tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham, dan DER juga tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Hasil uji koefisien
determinasi besarnya pengaruh ROA, CR, dan DER terhadap harga saham sebesar
11,6% sedangkan sisanya sebesar 88,4% lainnya dipengaruhi oleh variabel lain
yang tidak diteliti dalam penelitian ini. Saran yang dapat diberikan untuk
penelitian selanjutnya adalah lebih memperbanyak sampel atau menambahkan
variabel lain seperti Return on Equity, Earnings per Share, Deviden, Net Profit
Margin, Return on Investment dan lainnya dalam penelitian ini serta disarankan
untuk menambahkan masa periode penelitiannya.

Kata Kunci : Return on Assets, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan
Harga Saham
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ABSTRAK

Julia Lestari, Effect of Return on Assets, Current Ratio, and Debt to Equity
Ratio on Stock Prices in basic and chemical industrial sector companies listed
on the Indonesia Stock Exchange for the period 2020-2021 (under the
guidance of Mrs. Kusminaini Armin, SE., MM and Mrs. Crystha Armereo,
SE., M.Si).

The Covid-19 pandemic has made a big event for several companies in
2020-2021, handling the spread of this virus is also a top priority for countries
around the world. Instability and economic uncertainty also become a reference in
assessing which sectors can benefit and lose. Based on this background, the
purpose of this study is to determine the effect of Return on Assets, Current Ratio,
and Debt to Equity Ratio both partially and simultaneously on stock prices in
basic and chemical industrial sector companies listed on the IDX for the period
2020-2021.

The data used in this study is secondary data. The data collection
technique used is the documentation technique. The population in this study was
79 samples with a research sample of 40 companies in the basic and chemical
industry sector using purposive sampling technique. This study uses quantitative
and qualitative analysis techniques. In this study through several tests, namely
descriptive statistical tests, data analysis tests including normality test, classical
assumption test, multiple linear regression test, hypothesis test, and coefficient of
determination test.

The results showed that simultaneously Return on Assets, Current Ratio,
and Debt to Equity Ratio had a positive and significant effect on stock prices. The
results of the partial analysis show that ROA has a positive and significant effect
on stock prices, CR does not have a significant effect on stock prices, and DER
also does not have a significant effect on stock prices. The results of the
coefficient of determination test the magnitude of the influence of ROA, CR, and
DER on stock prices of 11.6% while the remaining 88.4% are influenced by other
variables not examined in this study. Suggestions that can be given for further
research are to multiply the sample or add other variables such as Return on
Equity, Earnings per Share, Dividend, Net Profit Margin, Return on Investment
and others in this study and it is recommended to add the research period.

Keywords: Return on Assets, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, and Stock
Price

XVi



DAFTAR RIWAYAT HIDUP

Julia Lestari. Anak tunggal dari pasangan bapak Zainuri dan ibu Rita
Utari. Lahir di palembang pada 31 juli 2000. Beragamakan Islam. Beralamat di

jalan Tuapati Naya Raya, Rusun Blok 22 No.20 It.1, palembang.

Penulis berhasil menyelesaikkan pendidikan pada tahun 2012 di SD
Negeri 160 Palembang. Lalu pada tahun 2015 menyelesaikan pendidikan di SMP
Negeri 02 Palembang. Pada tahun 2018 menyelesaikan pendidikan di SMK
Negeri 1 Palembang dengan jurusan Akuntansi. Pada September 2018
melanjutkan pendidikan di Universitas Tridinanti Palembang dengan Fakultas

Ekonomi Jurusan Akuntansi.

Penulis pernah melakukan praktik kerja lapangan pada tahun 2021 pada

bagian Kas dan Teller di Bank Rakyat Indonesia Pusat Cab A. Rivai Palembang.

Penulis

Julia Lestari

XVii



BAB |
PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Di negara yang sudah maju, pasar modal dibangun dengan tujuan untuk
menggerakkan perekonomian suatu negara melalui kekuatan swasta dan
mengurangi beban negara. Negara memiliki kekuatan dan kekuasaan dalam
mengatur bidang perekonomiannya namun tidak diharuskan untuk memiliki
perusahaan sendiri. Pasar modal dapat diartikan sebagai salah satu sumber
pendanaan bagi suatu perusahaan, selain itu pasar modal juga sangat diandalkan
dalam sektor keuangannya oleh investor sebagai tempat atau pilihan utama untuk
menginvetasikan modal yang dimiliki selain efek-efek yang lain. Dalam
memenuhi kebutuhan jangka panjang pun dapat dilakukan dengan cara menjual
saham atau dengan mengeluarkan obligasi. Saham merupakan bukti kepemilikan
dari suatu perusahaan, harga saham dapat mencerminkan nilai suatu perusahaan
dimata masyarakat. Apabila harga saham yang dimiliki oleh perusahaan tinggi,
maka nilai perusahaan tersebut baik dimata masyarakat, begitu pula sebaliknya
jika harga saham yan dimiliki oleh perusahaan rendah, maka nilai perusahaan
tersebut akan kurang baik dimata masyarakat. Oleh karena itu harga dari suatu
saham sangat diperhatikan untuk menilai suatu perusahaan.

Harga saham suatu perusahaan dapat berubah-ubah dari waktu ke waktu,
suatu harga saham akan cenderung tinggi apabila permintaan terhadap saham

tersebut tinggi, dan sebaliknya harga saham akan cenderung turun apabila



permintaan terhadap suatu saham tersebut rendah. Maka dari itu minat investor
terhadap suatu saham dapat dilihat dari harga sahamnya, karena tujuan utama dari
seorang investor ialah untuk mendapatkan keuntungan yang paling optimal.
Investor yang menginvestasikan dananya pada saham perusahaan tentunya sangat
menginginkan keuntungan yang baik berupa dividen dan capitan gain dengan
memastikan harga saham perusahaan yang terus membaik dari tahun ke tahun.
Untuk menaikkan nilai perusahaan serta memaksimalkan keuntungan yang
didapatkan salah satunya dengan lebih meningkatkan kinerja keuangan
perusahaan dengan melihat beberapa aspek yang dinilai berdasarkan rasio-rasio
yang telah dicapai oleh perusahaan diantaranya Rasio Likuiditas, Rasio
Profitabilitas, Rasio Pasar dan lain sebagainya.

Kenaikan dan penurunan harga saham dari waktu ke waktu tidak lepas dari
aktivitas perdagangan saham dalam sehari-hari, dan hal ini dapat dipengaruhi oleh
berbagai faktor. Faktor- faktor yang mempengaruhi harga saham menurut Samsul
(2011:335) yaitu faktor makro ekonomi dan non ekonomi serta faktor mikro
ekonomi. Faktor makro yg bersifat ekonomi terinci dalam variabel ekonomi,
misalnya inflasi, suku bunga, kurs valuta asing, tingkat pertumbuhan ekonomi,
harga bahan bakar minyak di pasar internasional, dan indeks saham regional.
Selanjutnya, faktor non ekonomi mencakup peristiwa politik domestik, peristiwa
sosial, peristiwa hukum, dan peristiwa politik internasional. Sedangkan faktor
mikro ekonomi terinci dalam beberapa variabel, misalnya laba per saham, dividen
per saham, nilai buku per tahun, Return on Assets, Current Ratio, debt equity

ratio, dan rasio keuangan lainnya.



Fluktuasi harga saham dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor tersebut,
oleh karena itu investor harus melakukan analisis secara menyeluruh terhadap
laporan keuangan perusahaan agar dapat terhindar dari resiko dimasa mendatang
saat menginvestasikan dananya. Para investor yang rasional akan memperhatikan
beberapa aspek untuk menilai imbal hasil (Return) yang akan mereka dapatkan
dengan melakukan analisis saham. Analisis saham sendiri terdiri antara analisis
teknikal dan analisis fundamental, analisis teknikal berguna bagi investor untuk
memprediksi harga saham perusahaan untuk masa yang akan datang, sedangkan
analisis fundamental dapat membantu investor dalam mengamati dan mempelajari
kondisi keuangan perusahaan dan manajemen perusahaan tersebut karena
biasanya nilai suatu saham dapat dipengaruhi oleh kinerja perusahaan yang
bersangkutan. Salah satu cara agar dapat menilai kinerja suatu perusahaan yakni
dengan melihat rasio-rasio keuangan perusahaan. Dalam penelitian ini, salah satu
komponen yang dapat menilai kinerja perusahaan secara internal yaitu terdiri dari
Return on Assets, Current Ratio, dan Debt to Equity Ratio.

Return On Assets (ROA) merupakan rasio yang menggambarkan
kemampuan sebuah perusahaan dalam memanfaatkan aktivanya, dan hasil yang
diperoleh perusahaan akan diberikan kepada para pemegang saham. Jika Return
On Assets (ROA) suatu perusahaan semakin meningkat setiap waktunya, maka
dapat diasumsikan bahwa kinerja perusahaan dalam mengelola aktivanya untuk
mendapatkan keuntungan dilakukan dengan sangat baik.

Current Ratio (CR) merupakan rasio untuk mengukur kemampuan

perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera



jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan. Rasio ini dilihat dari seberapa
banyak aktiva lancar yang tersedia dalam perusahaan agar dapat menutupi
kewajiban jangka pendek yang akan segera jatuh tempo. Rasio lancar dapat pula
dikatakan sebagai bentuk untuk mengukur tingkat keamanan (margin of safety)
suatu perusahaan.

Debt To Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang digunakan untuk
menilai utang dan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara
seluruh utang, termasuk seluruh uatng lancar dengan seluruh ekuitas yang ada
dalam laporan keuangan perusahaan. Rasio ini berguna untuk mengetahui jumlah
dana yang disediakan peminjam (kreditor) dengan pemilik perusahaan. Rasio ini
memiliki fungsi untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan
untuk jaminan utang.

Industri dapat dikatakan sebagai suatu kegiatan ekonomi yang bergerak
dibidang manufaktur dalam mengelola bahan mentah, bahan baku, barang
setengah jadi, dan barang jadi menjadi barang yang memiliki nilai dan manfaat
yang lebih berguna bagi penggunanya. Industri dasar dan kimia merupakan sektor
usaha yang menerapkan kegiatan usahanya mencakup perubahan dari material
dasar menjadi barang setengah jadi ataupun barang jadi yang kemudian masih
akan diproses lagi untuk selanjutnya dapat menunjang pembangunan dalam
bidang manufaktur, pertanian, infrastruktur, dan real estate. Alasan memilih
perusahaan sektor industri dasar dan kimia karena salah satu sektor yang memiliki
peran penting dalam menjaga kestabilan perekonomian, mengingat kegiatan

masyarakat sehari-hari tidak lepas dari perindustrian.



Berikut ini disajikan data kenaikan dan penurunan harga saham pada
perusahaan manufaktur sub sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di bursa
efek indonesia (BEI) selama periode 2020-2021 pada saat harga penutupan 31
Desember.

Tabel 1.1

Kondisi Harga Saham (Closing Price) pada Perusahaan Sub Sektor Industri
Dasar dan Kimia Periode 2020-2021

No. Kode Nama Perusahaan Harga Saham
Saham 2020 2021
1 AGIl | Aneka Gas Industri Tbhk. 900 1515
2 | AKPI | Argha Karya Prima Industry Thk. 555 1130
3 | ALDO | Alkindo Naratama Tbk. 570 1000
4 | ALKA | Alakasa Industrindo Thk 262 256
5 | AMFG | Asahimas Flat Glass Tbk. 2700 4440
6 | APLI | Asiaplast Industries Tbk. 198 206
7 | ARNA | Arwana Citramulia Thk. 680 800
8 | BAJA | Saranacentral Bajatama Thbk. 116 334
9 | BRNA | Berlina Tbk. 1200 1190
10 | BTON | Betonjaya Manunggal Thk. 300 430
11 | CPIN | Charoen Pokphand Indonesia Thk 6525 5950
12 | EKAD | Ekadharma International Tbk. 1260 1455
13 | ETWA | Eterindo Wahanatama Tbk 62 62
14 | FASW | Fajar Surya Wisesa Tbk. 7475 7600
15 | GDST | Gunawan Dianjaya Steel Thk. 110 100
16 | IGAR | Champion Pacific Indonesia Thk. 354 440
17 | IKAI | Intikeramik Alamasri Industri Thk. 50 50
18 | IMPC | Impack Pratama Industri Thk. 1325 2550
19 | INAI | Indal Aluminium Industry Tbk. 334 292
20 | INCF | Indo Komoditi Korpora Tbk. 76 276
21 | INCI | Intanwijaya Internasional Thk 905 560
22 | INTP | Indocement Tunggal Prakarsa Thk. 14.475 12.100
23 | ISSP | Steel Pipe Industry of Indonesia Thk. 160 398
24 | JKSW | Jakarta Kyoei Steel Works Thk. 60 60
25 | KDSI | Kedawung Setia Industrial Thk. 825 1095
26 | KIAS | Keramika Indonesia Assosiasi Thk. 50 50
27 | KMTR | Kirana Megatara Tbk. 334 334




28 | LION | Lion Metal Works Tbk. 346 342
29 | LMSH | Lionmesh Prima Thk. 420 750
30 | MAIN | Malindo Feedmill Tbk. 740 670
31 | MARK | Mark Dynamics Indonesia Thk. 840 1075
32 | PBID | Panca Budi Idaman Tbk. 1435 1605
33 | PICO | Pelangi Indah Canindo Thk 143 95

34 | SIPD | Sreeya Sewu Indonesia Thk. 1500 2000
35 | SMBR | Semen Baturaja (Persero) Thk. 1065 620
36 | SMCB | Solusi Bangun Indonesia Thk. 1440 1690
37 | SPMA | Suparma Thk. 310 700
38 | SRSN | Indo Acidatama Thk 58 55

39 | TALF | Tunas Alfin Tbk. 260 298
40 | TIRT | Tirta Mahakam Resources Thk 51 112

Sumber : www.idx.co.id (Data diolah)

Berdasarkan data kondisi saham yang tersedia pada tabel diatas, dapat
disimpulkan bahwa dalam kurun waktu 2 tahun terakhir rata-rata harga saham
pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia mengalami fluktuasi selama
periode 2020-2021. Dari ke 40 perusahaan diatas terdapat beberapa perusahaan
yang mengalami kenaikan harga saham dan perusahaan yang mengalami
penurunan pada harga sahamnya. Perusahaan yang mengalami kenaikan pada
harga sahamnya sebanyak 23 perusahaan dan harga saham paling besar
didapatkan oleh perusahaan Asahimas Flat Glass Tbk pada tahun 2021.
Sedangkan perusahaan yang mengalami penurunan paling dominan terhadap
harga sahamnya didapatkan oleh perusahaan Indocement Tunggal Prakarsa Thk
pada tahun 2021 dan kelima perusahaan lainnya tidak mengalami kenaikan
maupun penurunan selama periode 2020-2021.

Hal ini, mungkin disebabkan oleh salah satu faktor adanya pandemi
Covid-19 yang menghambat segala aktifitas masyarakat yang berimbas pada

harga saham perusahaan. Permintaan akan barang jadi dan kimia yang menurun



dikarenakan berkurangnya daya beli serta kapasitas produksi yang dihasilkan
perusahaan menjadi salah satu penyebab kinerja sektor industri dasar dan kimia
menurun, dan berimbas kepada harga saham perusahaan yang bergerak turun
sehingga dapat membuat nilai perusahaan menjadi buruk dimata investor apabila
tidak adanya peningkatan, belum lagi dengan berkurangnya minat masyarakat
terhadap produk perusahaan dikarenakan Covid-19 yang mengharuskan mereka
untuk lebih memprioritaskan kebutuhan pokok.

Penelitian sebelumnya pernah dilakukan oleh (Sukayasih, 2019) yang
menunjukkan ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.
Semakin tinggi ROA, maka semakin baik pula keadaan perusahaan dalam
memanfaatkan assets untuk menghasilkan laba bersih setelah pajak dan
meningkatnya Return on Assets ini dapat mempengaruhi naiknya harga saham
perusahaan. Berbeda dengan hasil penelitian oleh (Calista, 2019) dan (Beny,
2019) yang dimana Return on Assets tidak memiliki pengaruh terhadap harga
saham. Penelitian yang diakukan oleh (Glen, 2020) memperoleh hasil bahwa
Current Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan
pada penelitian (Gunawan, 2020) memperoleh hasil penelitian yang menyatakan
bahwa Current Ratio berpengaruh negative signifikan terhadap harga saham. Pada
penelitian (Beny, 2019) menunjukkan hasil penelitian yang menyatakan bahwa
Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan pada
penelitian (Gunawan, 2020) memperoleh hasil yang menunjukkan bahwa Debt to

Equity Ratio tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham.



Berdasarkan uraian latar belakang dan data yang inkonsisten dari hasil
peneitian diatas, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh Return on Assets, Current Ratio, dan Debt to Equity Ratio
Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia

Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun Periode 2020-2021”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian pada latar belakang diatas maka dapat dirumuskan
permasalahan sebagai berikut :

1. Bagaimana Pengaruh Return On Assets (ROA), Current Ratio (CR), Dan Debt
to Equity Ratio (DER) Secara Parsial Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan
Sektor Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Periode tahun 2020 — 2021?

2. Bagaimana Pengaruh Return On Assets (ROA), Current Ratio (CR), Dan Debt
to Equity Ratio (DER) Secara Simultan Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode tahun 2020 — 2021?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui berapa besar pengaruh Return On Assets (ROA), Current
Ratio (CR), Dan Debt to Equity Ratio (DER) Secara Parsial Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar Di

Bursa Efek Indonesia Periode tahun 2020 — 2021.



2. Untuk mengetahui berapa besar pengaruh Return On Assets (ROA), Current
Ratio (CR), Dan Debt to Equity Ratio (DER) Secara Simultan Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar Di

Bursa Efek Indonesia Periode tahun 2020 — 2021.

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian ini sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti
Penelitian ini di harapkan dapat menambah pengetahuan, wawasan dan
pengalaman peneliti khususnya tentang hubungan Return On Assets, Current
Ratio, Dan Debt To Equity Ratio Terhadap Harga Saham.

2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini di harapkan memberikan sumbangan pemikiran dan
pengambilan keputusan untuk mengetahui pengaruh Return On Assets,
Current Ratio, Dan Debt To Equity Ratio Terhadap Harga Saham.

3. Bagi Pembaca
Penelitian ini di harapkan bisa bermanfaat dalam menambah wawasan dan
untuk mendukung adanya pengembangan penelitian lebih lanjut tentang
pengaruh Return On Assets, Current Ratio, Dan Debt To Equity Ratio

Terhadap Harga Saham.
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