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ABSTRAKS

PENGARUH RETURN ON ASSETS DAN VOLUME PERDAGANGAN
SAHAM TERHADAP TINGKAT KEUNTUNGAN SAHAM PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA

Nur Fadillah Wati
Universitas Tridinanti Palembang
2022

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh return saham pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Indonesia yang berbeda setiap tahunnya. Return saham
pada perusahaan tersebut ada yang mendapat keuntungan maupun kerugian.

Objek penelitian ini difokuskan pada Return Saham, beberapa besar nilai
return saham perusahaan, jika dilihat dari Return On Asset dan Volume
Perdagangan Saham dengan metode Trading Volume Activity, apakah Publikasi
Laporan Keuangan dan Volume Perdagangan mempengaruhi tingkat fluktuasi
Return Saham. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier
berganda yang menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan pada
perusahaan manufaktur di BEI dalam kurun waktu 3 tahun periode tahun 2019

sampai 2021.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa: (1) Return on Assets tidak
ada pengaruh yang signifikan terhadap return saham pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI. (2) volume perdagangan saham berpengaruh signifikan
terhadap return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. (3)
Return on Assets dan volume perdagangan saham secara simultan berpengaruh

signifikan terhadap return saham.

Kata Kunci: Return on Assets , Volume Perdagangan, dan Return Saham
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ABSTRAKS

THE INFLUENCE OF RETURN ON ASSETS AND TRADING VOLUME
ON PROFIT LEVELS OF STOCK ON MANUFACTURING COMPANIES

IN INDONESIA STOCK EXCHANGE

Nur Fadillah Wati
Universitas Tridinanti Palembang
2022

This research is motivated by the different stock returns of
manufacturing companies on the Indonesia Stock Exchange every year. Stock
returns in the company there are gains and losses.

The object of this research is focused on Stock Return, most of the
company's stock return value, when viewed from the Return On Assets and
Trading Volume with the Trading Volume Activity method, whether the
Publication of Financial Statements and Trading Volume affect the level of
fluctuations in Stock Return. The analytical technique used is multiple linear
regression analysis that uses secondary data in the form of financial reports on
manufacturing companies on the IDX within a 3 year period from 2019 to 2021.

The results of this study indicate that: (1) Return on Assets does not
have a significant effect on stock returns in manufacturing companies listed on the
IDX. (2) stock trading volume has a significant effect on stock returns in
manufacturing companies listed on the IDX. (3) Return on Assets and the volume

of stock trading simultaneously have a significant effect on stock returns.

Keywords: Return on Assets, Trading Volume, and Stock Return
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang Masalah

Tingkat keuntungan saham adalah suatu ukuran yang dilihat oleh investor
yang akan melakukan investasi pada suatu perusahaan. Tujuan investor dalam
berinvestasi di pasar modal adalah untuk mendapatkan tingkat keuntungan saham.
Tingkat keuntungan saham merupakan tingkat pendapatan yang diperoleh dari
hasil selisin harga penutupan saham saat ini dengan harga penutupan saham
sebelumnya lalu dibagi dengan harga penutupan saham tahun sebelumnya. Untuk
mendapatkan tingkat keuntungan saham atas investasi dalam pasar modal tidaklah
begitu mudah, karena risikonya yang setara dengan keuntungan yang akan
diperoleh. Hal ini dikarenakan keuntungan yang diperoleh dari investasi akan
berbanding lurus dengan risiko yang akan diterima. Semakin besar
keuntungannya, maka semakin besar pula risiko yang akan ditanggung investor.
Oleh sebab itu rasa aman sangat diperlukan dalam berinvestasi.

Purwanti, dkk., (2015) Laporan keuangan perusahaan mengandung suatu
informasi penting yang bisa digunakan sebagai sumber informasi keuangan dalam
suatu perusahaan. Laporan keuangan banyak digunakan para investor, salah satu
tujuannya adalah sebagai informasi kepada para investor mengenai Kinerja
keuangan, posisi keuangan dan arus kas suatu perusahaan yang nantinya akan
dijadikan acuan dalam pengambilan keputusan. Informasi penting lainnya yang
diperoleh dari laporan keuangan adalah informasi arus kas. Arus kas memiliki arti

penting dalam mengevaluasi harga pasar saham karena menggambarkan daya beli



umum dan dapat dipindahkan segera dalam perekonomian pasar kepada

perorangan maupun organisasi untuk kepentingan tertentu. (https://jurnal.stie-

aas.ac.id/index.php/jap/article/download/27/26 )

Wiyani dan Wijayanto (2010), volume perdagangan saham merupakan hal
yang penting bagi seorang investor, karena volume perdagangan saham
menggambarkan kondisi efek yang diperjualbelikan di pasar modal. Bagi investor,
sebelum melakukan investasi atau penanaman modal hal terpenting adalah tingkat

likuiditas suatu efek. (https://media.neliti.com/media/publications/210728-

pengaruh-volume-perdagangan-saham-frekue.doc)

Ang (2007) pada umumnya saham yang mempunyai nilai kapitalisasi pasar
besar menjadi incaran para investor untuk investasi jangka panjang karena
menggambarkan potensi pertumbuhan perusahaan yang bagus serta memiliki
resiko rendah. (https://jurnal.unsil.ac.id/index.php/jem/article/download/305/217)

Jogiyanto (2010) menyatakan bahwa harga pasar merupakan harga yang
paling mudah diketahui, karena harga pasar merupakan harga suatu saham pada
pasar yang sedang berlangsung. Jika pasar bursa efek sudah tutup, maka harga
pasarnya adalah harga penutupannya/closing price. Jadi harga pasar inilah yang
menyatakan naik turunnya suatu saham. Jika harga pasar ini dikalikan dengan
jumlah saham yang diterbitkan/outstanding shares maka akan didapatkan nilai

pasar. ( https://ejournal.unsrat.ac.id/index.php/jrbm/article/view/15724/15237 )

produksi yaitu dari pembelian bahan baku, proses pengolahan bahan baku
hingga menjadi barang jadi. Dalam perusahaan manufaktur sektor industri barang
konsumsi merupakan penopang perekonomian nasional ditengah ketidakpastian
perekonomian dunia karena sektor ini memberikan kontribusi yang cukup

signifikan pada pertumbuhan ekonomi Indonesia (www.bps.go.id). Fenomena itu



https://jurnal.stie-aas.ac.id/index.php/jap/article/download/27/26
https://jurnal.stie-aas.ac.id/index.php/jap/article/download/27/26
https://media.neliti.com/media/publications/210728-pengaruh-volume-perdagangan-saham-frekue.doc
https://media.neliti.com/media/publications/210728-pengaruh-volume-perdagangan-saham-frekue.doc
https://jurnal.unsil.ac.id/index.php/jem/article/download/305/217
https://ejournal.unsrat.ac.id/index.php/jrbm/article/view/15724/15237
http://www.bps.go.id/

yang terjadi pada beberapa perusahaan manufaktur sektor industri barang
konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yaitu dimana harga saham

perusahaan turun ketika laba bersih meningkat atau sebaliknya.

Tabel Tingkat Keuntungan Saham (Return Saham)

PT.Unilever Indonesia Thk

Volume
Perdagangan Harga | Return
Bulan Tahun saham Saham | Saham
Desember 2020 330117200 7.350
Januari 2021 531555400 6.925 -6%
Februari 2021 232444100 7.000 1%
Maret 2021 252583600 6.575 -6%
April 2021 226648400 6.000 -9%
Mei 2021 430698700 5.850 -3%
Juni 2021 457123700 4.950 -15%
Juli 2021 544908400 4.220 -15%
Agustus 2021 491020600 4.050 -4%
September 2021 533348500 3.950 -2%
Oktober 2021 1271855700 4.420 12%
November 2021 576564800 4.480 1%
Desember 2021 334546400 4.110 -8%

Salah satu fenomena yang terjadi yaitu pada PT. Unilever Indonesia Tbk,
bulan Desember 2020 sampai Desember 2021 mengalami perubahan Tingkat
Keuntungan Saham. Dapat dilihat pada tabel tersebut bahwa harga setiap
bulannya itu berbeda dan volume perdagangan sahamnya berbeda. Untuk itu
peneliti tertarik untuk meneliti apakah ada pengaruh dengan adanya Publikasi
Laporan Keuangan dan Volume Perdagangan terhadap Tingkat Keuntungan
saham. Penelitian tentang variabel-variabel yang mempengaruhi tingkat

keuntungan saham telah dilakukan, di antaranya: Mardhiati Abdul Kadir (2013)



menyimpulkan bahwa publikasi laporan keuangan mampu memberikan pengaruh
terhadap return saham. Kurniawan (2014) menyimpulkan bahwa frekuensi
perdagangan, volume perdagangan, trading day berpengaruh terhadap return

saham.

Dari uraian di atas dapat disimpulkan bahwa dengan dipublikasikannya
laporan keuangan dan dilihat dari volume perdagangan dapat membantu para
investor untuk mengetahui posisi keuangan suatu perusahaan, yang digunakan
untuk untuk memproyeksi laba atau keuntungan yang akan datang.

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, penulis tertarik untuk
mengadakan penelitian dengan judul “Pengaruh Return On Assets Dan
Volume Perdagangan Saham Terhadap Tingkat Keuntungan Saham Pada

Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indoneisa”.

1.2. Perumusan Masalah
Dari latar belakang yang sudah diuraikan di atas, maka penulis merumuskan

masalah sebagai berikut:

1. Apakah terdapat pengaruh Return on Assets tehadap tingkat keuntungan saham
pada perusahaan manufaktur di BEI?

2. Apakah terdapat pengaruh volume perdagangan saham terhadap tingkat
keuntungan saham pada perusahaan manufaktur di BEI?

3. Apakah terdapat pengaruh Return on Assets dan volume perdagangan saham
terhadap tingkat keuntungan saham secara simultan pada perusahaan

manufaktur di BEI?



1.3. Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut.

1. untuk mengetahui pengaruh Return on Assets terhadap tingkat keuntungan
saham pada perusahaan manufaktur di BEI.

2. Untuk mengetahui pengaruh volume perdagangan Saham terhadap tingkat
keuntungan saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI.

3. untuk mengetahui Return on Assets dan volume perdagangan saham terhadap
tingkat keuntungan saham secara simultan pada perusahaan manufaktur di

BEI?

1.4. Manfaat Penelitian

Dengan mengetahui hubungan antar variabel penelitian ini diharapkan dapat

memberikan manfaat bagi berbagai pihak yang berkepentingan seperti:

1. Bagi Investor, penelitian ini diharapkan dapat membantu investor dalam
menentukan untuk melakukan keputusan investasi terkait dengan pertimbangan
perusahaan dalam menentukan keputusan investasi.

2. Bagi Perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan dalam
pengambilan keputusan investasi.

3. Bagi Akademisi, penelitian ini dapat menjadi tambahan pengetahuan dalam

pengembangan ilmu keuangan lebih mendalam tentang return saham perusahaan.
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