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ABSTRAK

Siti Vidiawaty, Pengaruh Kebijakan Investasi dan Solvabilitas Terhadap
Kebijakan Dividen pada Perusahaan Sub Sektor Otomotif yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2021, dibawah bimbingan Ibu Rusmida Jun
Hutabarat, S.E.,M.Si dan Ibu Shelly Farida Tobing, S.E.,M.Si.Ak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Kebijakan Investasi
dan Solvabilitas Terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Sub Sektor
Otomotif yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2021. Data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Metode pengambilan
sampel dilakukan dengan cara purposive sampling.

Dalam penelitian ini penulis menggunakan metode kuantitatif. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial kebijakan investasi
berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen, dan solvabilitas berpengaruh
positif signifikan terhadap kebijakan dividen. Sedangkan secara simultan
kebijakan investasi dan solvabilitas berpengaruh signifikan terhadap kebijakan
dividen pada perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di BEI periode
2020-2021.

Kata kunci : Kebijakan Investasi, Solvabilitas, dan Kebijakan Dividen
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BAB I

PENDAHULUAHAN

1.1 Latar Belakang

Pada era globalisasi ini semakin banyak terjadi persaingan diantara

perusahaan-perusahaan yang semakin hari semakin berkembang dengan pesat.

Perusahaan yang tidak dapat bertahan di dalam persaingan tersebut maka akan

tersingkirkan dari dunia usaha yang telah mereka jalankan. Hal tersebut akan

menuntut setiap perusahaan untuk meningkatkan kinerjanya agar terus berkembang

sehingga mereka dapat bertahan di dalam kondisi persaingan tersebut dan

memperoleh laba yang berkesinambungan. Laba yang diperoleh tentunya

merupakan salah satu tujuan perusahaan sebagai institusi bisnis. (Rahayu, 2019)

Perusahaan-perusahaan yang go public, nilai perusahaan dapat dilihat

melalui harga pasar saham. Harga saham dipasar modal terbentuk berdasarkan

kesepakatan antara permintaan dan penawaran investor. Harga pasar saham adalah

harga yang bersedia dibayarkan oleh calon investor apabila ia ingin memiliki saham

suatu perusahaan, sehingga harga saham merupakan harga fair price yang dapat

dijadikan sebagai proksi nilai perusahaan (Endiana, 2019).

Perusahaan otomotif merupakan salah satu sektor produk manufaktur di

bursa efek indonesia (BEI) yang mempunyai peluang untuk tumbuh dan

berkembang. Industri otomotif merupakan perusahaan yang tergantung pada

komponen lokal dan luar negeri. Dibandingkan dengan industri kreatif lainnya,

industri otomotif mendapat peluang yang angka besar untuk terus bertumbuh.

Karena secara tidak langsung akan mengingatkan unit sektor lainnya.
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Salah satu tujuan perusahaan adalah memaksimalkan nilai perusahaaan.

Nilai perusahaan beperan penting dalam menunjukkan kemakmuran pemegang

saham dalam perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan kemakmuran

pemegang saham dan nilai perusahaan juga tinggi. Nilai perusahaan menunjukkan

aset pada perusahaan. Nilai perusahaan yang sudah go public di pasar modal terlihat

pada harga saham perusahaan. Harga saham yang stabil cenderung akan

memberikan kenaikan pada nilai perusahaan pada waktu jangka panjang (Augustin,

2016)

Kebijakan dividen, yaitu kebijakan mengenai keputusan yang diambil

perusahaan mengenai laba yang diperoleh apakah dibagikan kepada pemegang

saham sebagai dividen atau ditahan dalam bentuk laba ditahan guna membiayai

investasi perusahaan di masa akan datang. Besarnya dividen yang dibagikan oleh

perusahaan dapat mempengaruhi harga saham karena investor lebih menyukai

pengembalian yang berasal dari dividen dibandingkan dengan capital gain

(Abdillah, 2014).

Pengalokasian laba tersebut dapat menimbulkan berbagai masalah yang

akan dihadapi oleh perusahaan. pemegang saham pada umumnya menginginkan

pembagian dividen yang relatif stabil karena hal tersebut akan mengurangi ketidak

pastian dari hasil yang diharapkan dari investasi yang mereka lakukan. Selain itu,

pembagian dividen juga dapat meningkatkan kepercayaan pemegang saham

terhadap perusahaan, sehingga nilai saham juga dapat meningkat.
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Dasar keputusan investasi terdiri dari tingkat return dan resiko yang akan

dihadapi, sedangkan proses keputusan investasi meliputi penentuan tujuan

investasi, penentuan kebijakan investasi penilaian strategi portofolio, pemilihan

aset dan pengukuran serta evaluasi kinerja portofolio. Investasi akan dapat

mendatangkan keuntungan dimasa depan tanpa harus banyak pengorbanan.

Keputusan investasi yang tepat akan dapat mendatangkan profit yang

maksimal selain keputusan investasi ada hal lain yang perlu diperhatikan investor

yaitu solvabilitas perusahaan,karena semakin tingginya solvabilitas yang dimiliki

oleh perusahaan akan semakin kecil dividen yang akan dibagikan kepada pemegang

saham, hal ini disebabkan profit yang dicapai perusahaan lebih banyak digunakan

untuk membiayai utang di bandingkan dengan dibagikan kepada pemegang saham

berupa dividen.

Sementara itu solvabilitas merupakan penggunaan sumber dana yang

memiliki dan menimbulkan beban tetap dengan harapan akan memperoleh

tambahan keuntungan yang lebih besar dari pada beban tetapnya sehingga akan

meningkatkan keuntungan yang tersedia bagi pemegang saham. Pengertian yang

sama disampaikan oleh (Musthafa, 2017), solvabilitas merupakan rasio yang

digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan di biayai dengan utang.

Alasan penulis memilih perusahaan manufaktur sebagai objek penelitian

adalah disebabkan karena perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek

indonesia terdiri berbagai sub sektor otomotif, sehingga dapat mencerminkan

reaksi pasar modal secara keseluruhan. Perusahaan manufaktur yang memiliki

jumlah perusahaan terbanyak di Bursa Efek Indonesia. Sementara itu, perusahaan
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manufaktur juga merupakan perusahaan yang memiliki aktivasi produksi yang

berkesinambungan. Sehingga untuk menjaga kesinambungan ini, perusahaan

membutuhkan dana dalam jumlah yang besar. Hal ini menyatakan perusahaan

manufaktur membutuhkan sumber dana yang lebih untuk jangka panjang dalam

membiayai operasi perusahaan mereka, salah satunya dengan investasi oleh para

investor, dan akan sangat menarik apabila dikaitkan dengan dividen sebagai bagian

dari laba yang dibagikan kepada pemegang saham.

Tabel 1.1

Fenomena Posisi Keuangan dan Rasio Keuangan PT Astra Internasional Tbk

No Perusahaan Triwulan ROA DER DPR
I 1,55% 87,20% -1,97%

1. ASII II 3,82% 79,32% -60,87%
(2020) III 4,76% 74,98% -57,70%

IV 5,49% 73,03% -50,74%
I 1,32% 73,96% -0,06%

2. ASII II 3,14% 73,53% -40,90%
(2021) III 5,25% 72,85% -36,47%

IV 6,97% 70,36% -27,84%
Sumber : Data diolah penelitian

Tabel 1.1 memperlihatkan fenomena pada salah satu perusahaan sub sektor

otomotif dalam beberapa tahun terakhir, Perusahaan Astra Internasional Tbk

mengalami fluktuatif dimana setiap triwulan terdapat perubahan penaikan dan

penurunan yang tidak tetap atau tidak stabil dalam posisi rasio-rasio keuangan

setiap tahunnya. Pada pengukuran Return on Asset (ROA) tahun 2020 dalam

triwulan yaitu sebesar 1,55%, 3,82%, 4,76%, 5,49% dan tahun 2021 dalam

triwulan yaitu sebesar 1,32%, 3,14%, 5,25%, 6,97% semakin tinggi ROA maka

semakin tinggi pula laba bersih. Pada pengukuran debt to equity ratio (DER)
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tahun 2020 dalam triwulan yaitu sebesar 87,20%, 79,32%, 74,98%, 73, 03% dan

tahun 2021 dalam triwulan yaitu sebesar 73,96%, 73,53%, 72,85%, 70,36%

semakin tingginya DER menunjukkan bahwa perusahaan banyak menggunakan

modal yang berasal dari pihak asing atau utang. Pada pengukuran dividend payout

ratio (DPR) tahun 2020 dalam triwulan yaitu sebesar -1,97%, -60,87%, -57,70%, -

50,74% dan tahun 2021 dalam triwulan yaitu sebesar -0,06%, -40,90%, -36,47%, -

27,84% semakin tinggi DPR menunjukkan bahwa perusahaan akan banyak

memberikan dividen kepada pemegang saham dibandingkan dengan laba yang

ditahan.

Berdasarkan uraian di atas peneliti tertarik melakukan penelitian tentang

“Pengaruh Kebijakan Investasi dan Solvabilitas terhadap Kebijakan Dividen pada

Perusahaan Sub Sektor Otomotif yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode

2020-2021”

1.2 RumusanMasalah
Berdasarkan latar belakang yang ditemukan di atas, maka peneliti

merumuskan masalah penelitian tentang :

1. Berapa besar pengaruh kebijakan investasi dan solvabilitas secara simultan

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan sub sektor otomotif yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2021?

2. Berapa besar pengaruh kebijakan investasi dan solvabilitas secara parsial

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan sub sektor otomotif yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2021?
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1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini

adalah sebagai berikut :

1. Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh kebijakan investasi dan

solvabilitas secara parsial terhadap kebijakan dividen pada perusahaan sub

sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2021

2. Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh kebijakan investasi dan

solvabilitas secara simultan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan sub

sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2021.

1.4 Manfaat Penelitian

Dari hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat sebagai

berikut :

1.4.1 Manfaat Akademis

Peneitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan referensi dalam

penelitian-penelitian selanjutnya, khususnya yang berkaitan dengan penelitian

tentang Pengaruh Kebijakan Investasi dan Solvabilitas Terhadap Kebijakan Dividen

pada perusahaan Sub Sektor Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.4.2 Manfaat Praktis

1. Bagi penulis

Menambah ilmu pengetahuan maupun wawasan mengenai sistem keputusan

investasi, keputusan hutang dan keputusan dividen pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia.
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2. Bagi peneliti selanjutnya

Sebagai bahan literatur maupun referensi tambahan bagi pembaca atau

peneliti lain yang ingin mempelajari lebih dalam mengenai kebijakan investasi,

solvabilitas dan kebijakan dividen yang digunakan perusahaan dan sebagai

ilmu pengetahuan untuk menambah wawasan maupun pengalaman dengan

tujuan meningkatkan, kebijakan hutang dan kebijakan dividen.

3. Bagi perusahaan

Sebagai bentuk referensi dan bahan pertimbangan untuk melakukan evaluasi

ke arah yang lebih baik, maka dapat menjadi tolak ukur bagi perusahaan agar

lebih efektif dan efisien dalam menerapkan kebijakan investasi, solvabilitas

dan kebijakan dividen sehingga perusahaan dapat mencapai profit perusahaan

secara maksimal.

4. Bagi investor

Hasil penelitian ini dapat memberikan masukan maupun informasi yang

berguna bagi investor dalam pengambilan keputusan investasinya, sehingga

tidak ada yang dapat dirugikan karena adanya sumber informasi yang relevan

dan akurat mengenai perusahaan tersebut
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