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ABSTRAK

NURRAHMA. Analisis Pengaruh Price Earning Ratio, Price to Book Value
dan Debt to Equity Ratio Terhadap Stock Price Pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI). (Dibawah Bimbingan Bapak Azmir Ferdinansyah, SE., MM dan
Bapak H. Hisbullah Basri, S.E., M.Si).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Price Earning Ratio,
Price to Book Value dan Debt to Equity Ratio secara simultan juga parsial
terhadap Stock Price pada perusahaan manufaktur sektor sub semen yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI). Subjek penelitian ini adalah laporan keuangan dari
ke 5 perusahaan sampel penelitian terutama pada tiga tahun terakhir yaitu 2019-
2021. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
dengan teknik dokumentasi.

Hasil uji simultan (Uji-F) menunjukkan bahwa Fhiwng Sebesar 41,652 >
2,751 atau sig F (0,000) < a (0,05) maka disimpulkan Ho diterima. Artinya Price
Earning Ratio (X1), Price to Book Value (X2) dan Debt to Equity Ratio (Xs)
secara bersama-sama berpengaruh terhadap Stock Price (YY) pada Bursa Efek
Indonesia (BEI) (Sektor Sub Semen). Hasil pengujian uji parsial (Uji-T)
menunjukkan bahwa faktor price earning ratio dengan nilai thiung = 5,942 > 0,851
dengan signifikan sebesar 0,000 < 0,05 artinya maka H, ditolak dan Ha diterima.
Artinya tidak ada pengaruh price earning ratio secara parsial terhadap stock price
pada Bursa Efek Indonesia (BEI) (Sektor Sub Semen). Faktor price to book value
dengan nilai thiwng = -3,792 > -0,836 dengan signifikan sebesar 0,003 < 0,05
artinya maka Ho ditolak dan Ha diterima. Artinya tidak ada pengaruh price to book
value secara parsial terhadap stock price pada Bursa Efek Indonesia (BEI) (Sektor
Sub Semen). Faktor debt to equity ratio dengan nilai thiung = 5,431 > 1,146 dengan
signifikan sebesar 0,000 < 0,05 artinya maka H, ditolak dan Ha diterima. Artinya
ada pengaruh debt to equity ratio secara parsial terhadap stock price pada Bursa
Efek Indonesia (BEI) (Sektor Sub Semen).

Kata Kunci : Price Earning Ratio, Price to Book Value, Debt to Equity Ratio,
Stock Price



ABSTRACT

NURRAHMA. The Effect of Price Earning Ratio, Price to Book Value and
Debt to Equity Ratio on Stock Price in Cement Sub-Sector Manufacturing
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). (Under the
guidance of Mr. Azmir Ferdinansyah, SE., MM and Mr. H. Hisbullah Basri,
S.E., M.Si).

This study aims to determine the effect of Price Earning Ratio, Price to
Book Value and Debt to Equity Ratio simultaneously and partially on Stock Price
in cement sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX). The subject of this research is the financial statements of the 5
research sample companies, especially in the last three years, namely 2019-2021.
The data collection technique used in this research is the documentation
technique.

The results of the simultaneous test (F-Test) show that Fcount is 41.652 >
2.751 or sig F (0.000) < a (0.05), it is concluded that HO is accepted. This means
that Price Earning Ratio (X1), Price to Book Value (X2) and Debt to Equity Ratio
(X3) together have an effect on Stock Price (Y) on the Indonesia Stock Exchange
(IDX) (Cement Sub Sector). The results of the partial test test (T-Test) show that
the price earning ratio factor with tcount = 5.942 > 0.851 with a significant value
of 0.000 < 0.05 means that Ho is rejected and Ha is accepted. This means that
there is no partial effect of the price earning ratio on the stock price on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) (Cement Sub Sector). The price to book value
factor with tcount = -3.792 > -0.836 with a significance of 0.003 <0.05 means that
Ho is rejected and Ha is accepted. This means that there is no partial effect of
price to book value on the stock price on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
(Cement Sub Sector). The debt to equity ratio factor with tcount = 5.431 > 1.146
with a significant value of 0.000 <0.05 means that Ho is rejected and Ha is
accepted. This means that there is a partial effect of the debt to equity ratio on the
stock price on the Indonesia Stock Exchange (IDX) (Cement Sub Sector).

Keywords: Price Earning Ratio, Price to Book Value, Debt to Equity Ratio,
Stock Price
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PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang
Pasar modal di Indonesia berkembang sangat pesat dari tahun ke tahun

dengan jumlah saham yang meningkat dan volume perdagangan saham semakin
tinggi. Kebutuhan informasi yang akurat dan relevan dalam mengambil keputusan
berinvestasi dipasar modal pun semakin meningkat. Menurut Fahmi (2014:305)
pasar modal adalah dimana semua orang atau perusahaan bisa menjual saham dan
obligasi tujuannya yaitu dari hasil penjualan tersebut akan digunakan sebagai dana
atau modal perusahaan. Dapat disimpulkan bahwa pasar modal dimana terjadinya
jual beli saham dan obligasi yang dilakukan sehingga akan mendapatkan laba

yang diinginkan dan juga akan memberikan kestabilan modal pada perusahaan.

Motif dari sebuah perusahaan menjual sahamnya adalah untuk
memperoleh dana yang akan digunakan dalam pengembangan usahanya dan bagi
pemodal adalah untuk mendapatkan penghasilan dari modalnya. Dari aktivitas
pasar modal, harga saham merupakan faktor yang sangat penting dan harus
diperhatikan oleh investor dalam melakukan investasi karena harga saham
menunjukkan prestasi emiten serta pergerakan harga saham searah dengan kinerja
emiten. Apabila emiten mempunyai prestasi yang semakin baik maka keuntungan

yang dapat dihasilkan dari operasi usaha akan semakin besar.

Pada kondisi yang demikian, harga saham emiten yang bersangkutan

cenderung naik. Harga saham juga menunjukkan nilai suatu perusahaan. Nilai



saham merupakan indeks yang tepat untuk efektifitas perusahaan. Sehingga sering
kali dikatakan memaksimumkan nilai perusahaan juga berarti memaksimumkan
kekayaan pemegang saham. Dengan semakin tingginya harga saham, maka

semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut dan sebaliknya.

Oleh karena itu, setiap perusahaan yang menerbitkan saham sangat
memperhatikan harga sahamnya. Harga yang terlalu rendah sering diartikan
bahwa kinerja perusahaan kurang baik dan tidak maksimal. Namun bila harga
saham terlalu tinggi juga dapat mengurangi minat dan kemampuan investor untuk
membeli sehingga menimbulkan harga saham sulit untuk meningkat lagi. Menurut
Fahmi (2014:51) “rasio keuangan atau financial ratio sangat penting gunanya
untuk melakukan analisa terhadap kondisi keuangan perusahaan”. Salah satu jenis
rasio yang dipergunakan untuk pengambilan keputusan dalam berinvestasi adalah

rasio harga saham terhadap laba bersih persahamnya (Price Earning Ratio).

Terjadinya naik turun pada price earning rasio setiap tahunnya disuatu
perusahaan menyebabkan return saham tidak stabil. Perusahaan yang mempunyai
tingkat pertumbuhan kinerja keuangan yang optimal biasanya memiliki price
earning ratio yang optimal pula, hal ini membuktikan bahwa pasar menginginkan
pertumbuhan kinerja keuangan dimasa yang akan datang. Sebaliknya, pada
perusahaan yang tingkat pertumbuhan kinerja keuangan rendah maka memiliki
price earning ratio rendah pula. Sebelum melakukan investasi calon investor
harus menganalisa kinerja keuangan perusahaan terlebih dahulu yaitu dengan
menggunakan rasio keuangan price earning ratio, sehingga investor mengetahui

perusahaan mana yang tepat untuk menginvestasikan sahamnya supaya



mendapatkan return sesuai dengan harapan. Oleh karena itu penelitian ini
dilakukan untuk memberikan gambaran mengenai pentingnya menganalisa Kinerja
keuangan sebelum melakukan investasi. Maka dari hal diatas, perusahaan harus
membandingkan nilai pasar perusahaan saat ini dengan nilai bukunya. Walau

perhitungannya dilakukan dengan dua cara tetapi hasilnya harus sama.

Price To Book Value adalah perbandingan Antara harga pasar saham
dengan nilai buku ekuitasnya. Untuk perusahaan-perusahaan yang berjalan
dengan baik, umumnya rasio ini mencapai di atas satu, yang menunjukkan nilai
pasar saham lebih besar dari nilai bukunya. Price To Book Value adalah indikator
lain yang digunakan untuk menilai kKinerja perusahaan. Semakin besar rasio price
to book value semakin tinggi perusahaan dinilai oleh para pemodal relatif
dibandingkan dengan dana yang telah ditanamkan di perusahaaan (Ramlawati,

2011:101).

Bagi calon investor dapat melakukan price to book value yaitu dengan cara
menganalisis laporan rasio keuangan suatu perusahaan tersebut yang dapat
membantu dalam pengambilan keputusan investasi secara tepat dan layak atau
membatalkan untuk membeli saham perusahaan serta bagi calon kreditur.
Menurut Halim (2015:21) analisis rasio laporan keuangan sangat bermanfaat bagi
manajemen perusahaan dalam merencanakan serta melakukan evaluasi terhadap
Kinerja perusahaan yang telah dicapai selama ini dan dibandingkan dengan rata-
rata industri yang sejenis juga beberapa faktor yang mempengaruhi harga saham.
Analisis rasio laporan keungan yang dapat pihak manajemen keuangan suatu

perusahaan lakukan dalam pengambilan keputusan yaitu dengan cara



membandingkan jumlah hutang suatu perusahaan dengan jumlah ekuitas suatu

perusahaan.

Menurut Modigliani dan Miller dalam Fenandar dan Raharja (2012:78),
pendanaan dapat meningkatkan nilai perusahaan. Sumber pendanaan di dalam
perusahaan dibagi kedalam dua kategori yaitu sumber pendanaan internal dan
sumber pendanaan eksternal. Sumber pendanaan internal dapat diperoleh dari laba
ditahan dan depresiasi aktiva tetap, sedangkan sumber pendanaan eksternal dapat
diperoleh oleh para kreditur yang disebut dengan hutang. Pendanaan dengan
hutang merupakan salah satu alternatif pendanaan pada perusahaan. Apabila
pendanaan didanai melalui hutang, maka peningkatan tersebut terjadi akibat efex
tax deductible, artinya perusahaan yang memiliki hutang akan membayar bunga
pinjaman yang dapat mengurangi penghasilan kena pajak sehingga memberi
manfaat bagi para pemegang saham. Penggunaan hutang oleh perusahaan dapat
memperkecil pajak dan memperbesar laba operasi yang tersedia bagi investor.
Keputusan pendanaan perusahaan dengan menggunakan hutang dapat
mempengaruhi laba yang diperoleh perusahaan. Meskipun penggunaan hutang
yang berlebihan dapat meningkatkan risiko atas kebangkrutan perusahaan,
peningkatan hutang akan membuat manajer bekerja lebih efektif dan efisien agar

kebangkrutan tidak terjadi.

Debt to Equity Ratio adalah rasio yang mengukur tingkat penggunaan
hutang (leverage) terhadap total shareholder’s equity yang dimiliki oleh
perusahaan (Ang dalam Sari dan Mochammad Chabachib, 2013:96). Debt to

Equity Rasio merupakan indikator struktur modal dan risiko finansial, yang



merupakan perbandingan antara hutang dengan modal sendiri. Bertambah
besarnya Debt to Equity Ratio suatu perusahaan menunjukkan risiko distribusi
laba usaha perusahaan akan semakin besar terserap untuk melunasi kewajiban
perusahaan (Purwanto dan Haryanto dalam Erlyna, 2017:33). Menurut Darsono
dan Ashari (2015:211) Debt to Equity Ratio adalah rasio yang menunjukkan
persentase penyedia dana oleh pemegang saham terhadap pemberi pinjaman.
Semakin tinggi rasio, semakin rendah pendanaan perusahaan yang disediakan oleh

pemegang saham.

Ada banyak sektor industri yang diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia
(BEI), salah satunya adalah Industri manufaktur yang cukup mempengaruhi
perekonomian Indonesia. Industri ini mempunyai potensi dan peluang yang cukup
baik. Hal ini didukung oleh kemampuan industri dalam memberikan kontribusi
terhadap perolehan devisa negara dan sekaligus penyerapan tenaga kerja. Rata-
rata harga saham industri ini memperlihatkan peningkatan dari setiap tahunnya.
Peningkatan harga saham diawali pada tahun 2019. Namun, pada saat tahun 2018
Industri manufaktur mengalami penurunan rata-rata harga saham. Banyak faktor
yang mempengaruhi terjadinya penurunan dan peningkatan dari rata-rata harga
saham tersebut. Harga saham yang tinggi menunjukkan nilai perusahaan yang
tinggi pula. Banyak investor yang akan melakukan invetasi pada perusahaan
manufaktur. Alasan tersebut yang menjadikan peneliti mengambil sampel data
dari perusahaan manufaktur. Sehingga, dapat diketahui secara real faktor apa saja
yang berpengaruh terhadap Price Earning Ratio, Price to Book Value dan Debt to

Equity Rasio yang kebanyakan digunakan untuk mengetahui besarnya nilai



perusahaan. Berdasarkan latar belakang masalah diatas penulis tertarik melakukan
penelitian pada Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan judul “PENGARUH PRICE
EARNING RASIO, PRICE TO BOOK VALUE DAN DEBT TO EQUITY
RATIO TERHADAP STOCK PRICE PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR SUB SEKTOR SEMEN YANG TERDAFTAR DI BURSA

EFEK INDONESIA (BEI)”.

1.2  Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang pada uraian diatas, maka dapat dirumusan

masalah penelitian ini adalah adalah sebagai berikut :

1. Apakah Price Earning Rasio, Price to Book Value dan Debt to Equity
Ratio berpengaruh secara simultan terhadap Stock Price pada
perusahaan manufaktur sub sektor semen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) ?

2. Apakah Price Earning Rasio berpengaruh secara parsial terhadap
Stock Price pada perusahaan manufaktur sub sektor semen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ?

3. Apakah Price to Book Value berpengaruh secara parsial terhadap
Stock Price pada perusahaan manufaktur sub sektor semen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ?

4. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh secara parsial terhadap
Stock Price pada perusahaan manufaktur sub sektor semen yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ?



1.3

1.4

Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui :

1.

Pengaruh Price Earning Rasio, Price to Book Value dan Debt to
Equity Ratio secara simultan terhadap Stock Price pada perusahaan
manufaktur sub sektor semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) ?

Pengaruh Price Earning Rasio secara parsial terhadap Stock Price
pada perusahaan manufaktur sub sektor semen yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) ?

Pengaruh Price to Book Value secara parsial terhadap Stock Price
pada perusahaan manufaktur sub sektor semen yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) ?

Pengaruh Debt to Equity Ratio secara parsial terhadap Stock Price
pada perusahaan manufaktur sub sektor semen yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI) ?

Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian yang ingin dicapai adalah:

1. Bagi penulis, dapat mengetahui masalah Stock Price yang ada di

perusahaan manufaktur khususnya sub semen serta mengetahui
sampai sejauh mana Stock Price perusahaan manufaktur sub semen di
Bursa Efek Indonesia (BEI).

Bagi perusahaan manufaktur, dapat dijadikan bahan pertimbangan

sebagai informasi dan sarana perbaikan yang diperlukan sehubungan



dengan Stock Price perusahaan manufaktur khususnya sub semen di
Bursa Efek Indonesia (BEI).
3. Bagi dunia akademisi, dapat menjadi acuan bagi penelitian-penelitian

selanjutnya terutama didalam bidang manajemen keuangan.
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