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ABSTRAK

Ferizka Rahmaniar , Pengaruh Rasio Likuiditas dan Rasio Profitabilitas
Terhadap Financial Distress pada perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021 (dibawah bimbingan
Bapak Rifani Akbar Sulbahri, SE.,MM.,M.Ak., Ak.,CA.,ACPA.,CSRS dan
Ibu Nuri Annisa Fitri, SE., M.Si)

Penelitian ini bertujuan untuk menguji laporan keuangan perusahaan
apakah perushaan tersebut mengalamai kebangkrutan (financial distress). Dimana
sebagai variabel independen penelitian ini adalah rasio likuiditas menggunakan
current ratio dan rasio profitabilitas menggunakan return on asset. Variabel
dependen dalam penelitian ini adalah kondisi financial distress. Penelitian ini
menggunakan objek penelitian perusahaan sub sektor perkebunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2018-2021. Penentuan sampel dengan
purposive sampling, sehingga didaptakan 9 perusahaan untuk dijadikan sampel,
dan penelitian ini juga menggunakan analisis A/tman Z-Score .

Metode analisis data yang digunakan adalah statistik deskriptif, uji
normalitas, uji asumsi klasik, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, uji
autokorelasi dan pengujian hipotesis (Regresi linear berganda, uji koefisien
derteminasi, uji signigifikansi model F ANOVA ). Hasil penelitian yang di dapat
adalah rasio likuiditas dan rasio profitabilitas berpengaruh terhadap kondsi
financial distress terhadap perusahaan subsektor perkebunan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.

Kata kunci : Likuiditas, Profitabiltas, Financial Distress
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada tahun 2015 laju perekonomian global mengalami ketidak stabilan.
Menurut IMF (International Monitery Bank) pada Januari 2016, dalam World
Economic  Outlook, pertumbuhan perekonomian di China mengalami
perkembangan dan perlambatan yang lebih cepat dari yang diperkirakan. Hal ini
berakibat pada kegiatan impor maupun ekspor di China yang mencerminkan
melemahnya investasi dan aktivitas manufaktur. (Maulida, 2018:179)

Kegiatan impor dan ekspor di Indonesia juga sering kali terjadi
melemahnya investasi. Pada usaha agribisnis di Indonesia mengalami krisis
moneter yang mengakibatkan usaha agribisnis banyak tergantung pada produksi
impor. Sebaliknya usaha agribisnis yang lebih mengandalkan sumber daya alam
domestik (domestic based resources), memiliki keunggulan yang dapat
dimanfaatkan secara optimal. Salah satu usaha yang tergolong pada kelompok
usaha agribisnis ini adalah usaha agribisnis perkebunan yang mempunyai sasaran
pasar ekspor tetapi tidak semua agribisnis perkebunan dapat mengekspor hasilnya.
Saat ini perkembangan ekonomi dan dunia bisnis yang sangat pesat ini ditandai
oleh tingkat persaingan yang semakin keras. (Mujib & Santoso, 2020:2)

Perkembangan ekonomi dapat diketahui dengan adanya kehidupan
informasi yang sangat dibutuhkan, dengan adanya informasi kita dapat
mengetahui keadaan-keadaan yang ada di lingkungan sekitar. Informasi sangat

penting dalam proses pengambilan keputusan, begitupun pada suatu perusahaan



dimana dalam pengambilan keputusan sangat berpengaruh besar terhadap kondisi
perusahaan baik untuk saat ini maupun masa mendatang. Dalam perusahaan lebih
dikenal dengan informasi keuangan hal ini dikarenakan setiap perusahaan pasti
memiliki data keuangan untuk melihat kondisi yang terjadi pada perusahaan. Data
keuangan di setiap perusahaan dapat disebut dengan laporan keuangan yang
menyajikan informasi data keuangan yang bisa digunakan perusahaan untuk
melihat perusahaan tersebut mengalami kerugian atau menumbuhkan keuntungan.

Laporan keuangan sangat berguna untuk mendukung pengambilan
keputusan yang tepat, agar informasi yang tersaji menjadi lebih bermanfaat dalam
pengambilan keputusan. Data keuangan harus dikonversi menjadi informasi yang
berguna dalam pengambilan keputusan yang ekonomis, oleh karena itu perlu
dilakukan penelitian dengan melakukan analisis laporan keuangan menggunakan
rasio-rasio keuangan untuk memprediksi kinerja perusahaan seperti kebangkrutan
dan financial distress (Widarjo & Setyawan , 2009:11) .

Laporan keuangan pada perusahaan yang terdaftar di BEI bersifat terbuka
dan tidak ada yang ditutupi, karena laporan perusahaan yang telah terdaftar
tersebut telah di publish di BEI (Bursa Efek Indonesia) agar dapat dilihat oleh
masyarakat umum, pemakai laporan keuangan baik pihak internal maupun
eksternal. Laporan keuangan yang telah di publish ini tentunya dapat dijadikan
acuan oleh pihak internal ataupun eksternal sebagai penilaian apakah kondisi
perusahaan tersebut berjalan dengan baik atau mengalami kondisi financial
distress. Sehingga sebagai pihak internal maupun eksternal dapat menilai sendiri

kondisi-kondisi yang terjadi pada perusahaan yang terdaftar di BEI (Bursa Efek



Indonesia) melalui laporan keuangannya yang telah dipublish. Tentunya untuk
kepentingan masing-masing pihak. (Ardian dkk, 2018:4 )

Financial distress merupakan ketidak mampuan perusahaan untuk
membayar kewajiban keuangannya pada saat jatuh tempo yang menyebabkan
kebangkrutan perusahaan. Financial distress terjadi ketika perusahaan gagal atau
tidak mampu memenuhi kewajiban debitur karena mengalami kekurangan dan
ketidak cukupan dana untuk menjalankan atau melanjutkan usahanya lagi. Untuk
menghitung financial distress menurut (Syaryadi, 2012), Altman’s Z-score atau
Altman Bankrupty prediction model Z-score adalah model yang memberikan
rumus untuk menilai kapan perusahaan akan bangkrut. Dengan menggunakan
rumus yang diisi (interplasi) dengan rasio keuangan maka akan diketahui angka
tertentu yang ada menjadi bahan untuk memprediksi kapan kemungkinan
perusahaan akan bangkrut.

Rasio likuiditas merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan
perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek. Rasio likuiditas atau sering juga
disebut dengan nama rasio modal kerja merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur seberapa likuidnya suatu perusahaan (Kasmir, 2019:129). Alat ukur
rasio likuiditas pada penelitian ini adalah rasio lancar (current ratio). Current
ratio merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban jangka pendek dengan menggunakan aktiva lancar (Hendra ,
2009:199). Penelitian (Wahyu, 2015) dalam penelitiannya menunjukkan bahwa
rasio likuiditas yang diukur menggunakan rasio lancar (current ratio) berpengaruh

negatif tidak signifikan terhadap prediksi financial distress.



Rasio Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba dalam suatu periode tertentu
(Kasmir, 2019:198) . Profitabilitas suatu perusahaan diukur dengan kesuksesan
perusahaan dan kemampuan menggunakan asetnya secara produktif, dengan
demikian profitabilitas suatu perusahaan dapat diketahui dengan jumlah aaset atau
jumlah modal perusahaan tersebut. Sehingga semakin tinggi kemampuan
perusahaan menghasilkan laba, maka semakin kecil kemungkinan perusahaan
akan mengalami financial distress. Setelah mendapatkan nilai-nilai dari rasio
tersebut. Alat ukur yang digunakan pada rasio profitabilitas dalam penelitian ini
adalah ROA (Return On Asset). Return On Asset adalah pengukuran kinerja suatu
usaha bisnis dalam memperoleh laba, return on asset yang didapatkan
menggambarkan laba yang diperoleh perusahaan sehingga semakin besar return
on asset maka semakin besar pula pajak yang akan dibayar (Marpaung &
Sudjiman, 2019). Penelitian (Rahmadan & Abubakar, 2020:375-392) menyatakan
bahwa profitabilitas  berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial
distress, sedangkan penelitian (Stawati , 2020) menyatakan bahwa profitabilitas

tidak berpengaruh secara signifikan terhadap financial distress.

Tabel 1.1
Fenomena Posisi Keuangan dan Rasio Keuangan PT Astra Agro Lestari Tbk
Tahun CR % ROA %
2018 146,29% 5,66%
2019 285,43% 0,90%
2020 331,26% 3,22%
2021 157,95% 6,80%

Sumber : Data diolah peneliti



Tabel 1.1 memperlihatkan fenomena pada salah satu perusahaan sub
sektor perkebunan dalam beberapa tahun terakhir, Perusahaan Astra Agro Lestari
Tbk mengalami fluktuatif atau terdapat perubahan penaikan dan penurunan yang
tidak tetap atau tidak stabil dalam posisi rasio-rasio keuangan setiap tahunnya.
Pada pengukuran current ratio yang tertinggi yaitu pada tahun 2020 sebanyak
331,26%, faktor yang mempengaruhi penaikan pada tahun 2020 ini karena
Liabilitas jangka pendek Perseroan mengalami kenaikan sebesar Rp 1,57 triliun
pada tahun 2019 menjadi Rp 1,78 triliun pada tahun 2020. Hal ini disebabkan oleh
kenaikan beberapa kelompok liabilitas jangka pendek seperti liabilitas lain-lain
maupun utang pajak, namun terdapat beberapa kelompok liabilitas jangka pendek
yang mengalami penurunan seperti utang usaha. sedangkan tingkat terendah yaitu
pada tahun 2018 sebanyak 146,29% faktor yang mempengaruhi penurunan pada
tahun 2018 ini adalah Perseroan memiliki liabilitas jangka pendek sebesar Rp 3,08
triliun pada tahun 2018. karena penurunan pinjaman bank jangka pendek dan
utang usaha dari pihak ketiga.

Pada pengukuran ROA yang tertinggi yaitu pada tahun 2021 sebanyak
6,80%, Pada tahun 2021, Perseroan mencatat pendapatan bersih sebesar Rp 24,32
triliun atau mengalami kenaikan sebesar 29,3% dari Rp 18,81 triliun dibandingkan
tahun 2020. Peningkatan pada pendapatan bersih Perseroan disebabkan oleh
menguatnya harga CPO dan turunannya pada tahun 2021 sebesar 34,3% menjadi
Rp 11.518 dari Rp 8.573 pada tahun 2020 serta kenaikan harga kernel dan
turunannya pada tahun 2021 sebesar 58,0% menjadi Rp 7.187 dari Rp 4.550 pada

tahun 2020, meskipun volume penjualan CPO dan turunannya mengalami



penurunan pada tahun 2021 sebesar 5,64% menjadi 1.912 ton dari 2.026 ton pada
tahun 2020. sedangkan tingkat terendahnya yaitu pada tahun 2019 sebanyak
0,90%. Faktor yang menyebabkan penurunan pada tahun 2019 Pendapatan bersih
Perseroan pada tahun 2019 mengalami penurunan menjadi Rp 17,45 triliun dari
Rp 19,08 triliun pada tahun 2018 walaupun volume penjualan CPO dan
turunannya mengalami peningkatan sebesar 3,5%. Penurunan ini terutama
disebabkan oleh harga CPO yang melemah pada tahun 2019.

Pada penelitian dapat disimpulkan bahwa fenomena yang terjadi pada
perusahaan PT Astra Agro Lestari Tbk ini termasuk kedalam golongan financial
distress kategori D. yang dimana perusahaan ini hanya mengalami fluktuasi
finansial pada tiap tahunnya yang disebabkan oleh berbagai kondisi internal pada
perusahaan sub sektor perkebunan ini.

Selain itu, penelitian ini dilakukan untuk meninjau penelitian terdahulu,
dan hasil penelitiannya berbeda. Salah satu penelitiannya menggunakan rasio-
rasio keuangan yaitu rasio likuiditas dan rasio profitabilitas. Dengan
menggunakan rasio-rasio keuangan investor dapat dengan mudah mengetahui
kinerja perusahaan tersebut berada diposisi financial distress dan kebangkrutan.

Berdasarkan uraian di atas telah dijelaskan sebelumnya, maka penulis
tertarik melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Rasio Likuiditas dan
Rasio Profitabilitas Terhadap Prediksi Financial Distress pada perusahaan
Sub Sektor Perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode

2018-2021".



1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas maka rumusan

masalah dalam penelitian ini, yaitu :

1.

Apakah Rasio Likuiditas berpengaruh secara parsial terhadap Financial
Distress pada perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2018-2021?

Apakah Rasio Profitabilitas berpengaruh secara parsial terhadap Financial
Distress pada perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2018-2021?

Apakah Rasio Likuiditas dan Rasio Profitabilitas berpengaruh secara simultan
terhadap Financial Distress pada perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini

adalah sebagai berikut :

1.

Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh Rasio Likuiditas secara parsial
terhadap Financial Distress pada perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021.

Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh Rasio Profitabilitas secara
parsial terhadap Financial Distress pada perusahaan Sub Sektor Perkebunan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021.



3. Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh Rasio Likuiditas dan Rasio
Profitabilitas secara simultan terhadap Financial Distress pada perusahaan
Sub Sektor Perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-

2021.

14 Manfaat Penelitian
Dari hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat sebagai

berikut:

1.4.1 Manfaat Akademis

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan referensi dalam
penelitian-penelitian selanjutnya, khususnya yang berkaitan dengan penelitian
tentang Pengaruh Rasio Likuiditas dan Rasio Profitabilitas Terhadap Prediksi
Financial Distress pada perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.

1.4.2 Manfaat Praktis
1. Bagi perusahaan, penelitian ini bisa dijadikan sebagai bahan
pertimbangan yang berkaitan dengan Pengaruh Rasio Likuiditas dan
Rasio Profitabilitas Terhadap Prediksi Financial Distress pada
perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.



2. Bagi penulis, penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai
informasi, memperluas pemahaman, sekaligus wawasan terkait
Pengaruh Rasio Likuiditas dan Rasio Profitabilitas Terhadap Prediksi
Financial Distress pada perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia, tidak hanya itu, peneliti diharapkan
dapat mengaplikasikan ilmu yang telah di dapat selama masa
perkuliahan, sehingga nantinya dapat dijadikan bekal dalam dunia
nyata (Kerja).

3. Bagi Pembaca, dapat bermanfaat dalam melakukan penelitian yang

sama dengan bahasan yang lebih mendalam.
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