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ABSTRAK 
 

Sri Rani Rima Dewi, Pengaruh Struktur Modal dan Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Tambang Batubaran Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia. (Dibawah Bimbingan Ibu Meti Zuliyana, S.E., M.Si., 

Ak. CA. CSRS Dan Bapak Firmansyah Arifin, S.E., M.Si. Ak. CA. CSRS).   

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh struktur modal dan profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu laporan 

keuangan, laporan tahunan dari perusahaan tambang batubara yang terdaftar di 

bursa efek Indonesia tahun 2019-2021. Dalam pemilihan sampel pada penelitian 

ini menggunakan teknik purposive sampling, populasi dalam penelitian ini 

terdapat 24 perusahaan tambang batubara yang terdaftar di BEI pada tahun 2019-

2021. Berdasarkan beberapa kriteria yang memenuhi variabel penelitian, maka 

terdapat 13 perusahaan tambang batubara yang terdaftar di BEI diambil menjadi 

sampel.  

 

Hasil pengujian dalam penelitian ini menunjukkan bahwa struktur modal dan 

profitabilitas secara simultan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan pengujian struktur modal secara parsial tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan dan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci : Struktur Modal, Profitabilitas, Nilai Perusahaan  
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ABSTRACT 
 

Sri Rani Rima Dewi, The Effect of Capital Structure and Profitability on Firm 

Value in Coal Mining Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange. 

(Under the guidance of Mrs. Meti Zuliyana, S.E., M.Si., Ak. CA. CSRS and Mr. 

Firmansyah Arifin, S.E., M.Si. Ak. CA. CSRS). 

 

This study aims to examine the effect of capital structure and profitability on firm 

value. The data used in this study are financial reports, annual reports from coal 

mining companies listed on the Indonesian stock exchange in 2019-2021. In 

selecting the sample in this study using a purposive sampling technique, the 

population in this study were 24 coal mining companies listed on the IDX in 2019-

2021. Based on several criteria that meet the research variables, there are 13 

coal mining companies listed on the IDX taken as samples. 

 

The test results in this study indicate that the capital structure and profitability 

simultaneously have a positive effect on firm value. While testing the capital 

structure partially has no effect on firm value and profitability has an effect on 

firm value. 

 

Keywords: Capital Structure, Profitability, Firm Value 
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BAB I   

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang  

Asset merupakan gambaran daripada nilai perusahaan. Semakin tinggi 

asset sebuah perusahaan maka semakin tinggi juga kemungkinan investor dan 

kreditor untuk menanamkan dana dan modal pada perusahaannya. Nilai 

perusahaan yang dimaksud merupakan sejumlah harga yang bersedia dibayarkan 

oleh investor jika perusahaan tersebut akan dijual (Widyantari, 2017). 

Meningkatkan nilai perusahaan merupakan tujuan dari dibangunnya perusahaan 

agar dapat memaksimalkan laba untuk meningkatkan kemakmuran pemilik 

perusahaan dan pemegang saham (Sembriring & Trisnawati, 2019). 

Nilai perusahaan dapat tercermin dengan melalui harga saham yang 

terdapat pada pasar modal. Semakin tinggi nilai perusahaan maka investor dan 

kreditor berasumsi bahwa perusahaan tersebut dapat memberikan keuntungan dan 

hal tersebut juga merupakan tujuan dari pemilik perusahaan yaitu memaksimalkan 

kesejahteraan pemeganng saham. 

Nilai perusahaan dapat diukur dengan Price to Book Value (PBV) yang 

merupakan rasio yang membandingkan antara harga saham dengan harga buku / 

book value dalam neraca dalam suatu periode tertentu. Price to Book Value 

digunakan untuk melihat berapa besar tingkat undervalued maupun overvalued 

harga saham yang dihitung berdasarkan nilai buku setelah dibandingkan dengan 

harga pasar (Widyantari, 2017). Nilai rasio PBV lebih dari satu dan menunjukkan 
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pertumbuhan perusahaan yang baik hal yang artinya investor bersedia membayar 

lebih untuk saham daripada nilai bukunya. Sebaliknya pertumbuhan perussahaan 

yang kurang baik jika nilai rasio PBV kurang dari satu menunjukkan nilai buku 

per lembar saham lebih besar dari nilai pasar per lembar saham. Semakin tinggi 

nilai Price to Book Value maka dapat disimpulkan bahwa semakin tinggi juga 

kesempatan bagi perusahaan dalam memaksimalkan keuntungan dan kemakmuran 

pemegang saham, selain itu hal tersebut juga dapat menarik para investor lain 

untuk menanamkan modalnya. 

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor diantaranya 

yaitu struktur modal dan profitabilitas. Struktur modal merupakan perimbangan 

atau perbandingan antara jumlah hutang jangka panjang dengan modal sendiri 

Riyanto (2010:296). Penggunaan hutang di dalam sebuah perusahaan sangatlah 

penting dalam meningkatkan kapasitas pendanaan dalam menjalankan 

perusahaan. Dalam penggunakaan hutang diharapkan perusahaan dapat 

mengoptimalkan penggunaannya, sehingga penggunaan yang optimal diharapkan 

perusahaan dapat mencapai nilai perusahaan yang juga optimal. Namun jika 

perusahaan tidak dapat mengatur penggunaan hutang dengan baik maka akan 

berakibat tidak dapat membagikan deviden dan meningkatkan resiko 

kebangkrutan. Struktur modal yang optimal suatu perusahaan adalah kombinasi 

dari utang dan ekuitas (sumber eksternal) yang memaksimumkan harga saham 

perusahaan (Hermuningsih, 2013).  Aturan struktur finansial konservatif 

menghendaki agar perusahaan tidak mempunyai utang yang lebih besar daripada 

jumlah modal sendiri, sedangkan konsep cost of capital menyatakan bahwa 
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perusahaan akan berusaha untuk memperoleh struktur modal yang dapat 

meminimalkan biaya penggunaan modal rata-rata, meminimalkan biaya modal 

rata-rata tidak mengharuskan komposisi jumlah modal eksternal yang lebih sedikit 

dari jumlah modal sendiri (Khoirunnisa, 2018). 

Profitabilitas adalah suatu kemampuan perusahaan untuk mendapatkam 

keuntungan dalam suatu periode tertentu, serta menjadi alat ukur efektivitas 

operasional keseluruhan perusahaan (Hakim & Muharramah, 2021). Semakin baik 

pertumbuhan profitabilitas perusahaan berarti prospek perusahaan di masa depan 

dinilai semakin baik dimata invertor. Tujuan Perusahaan adalah memaksimalkan 

kemakmuran pemilik perusahaan dengan memaksimalkan harga saham (Tahaib & 

Dewantaoro, 2017). Harga saham yang meningkat mencerminkan kemampuan 

perusahaan dalam memperoleh laba dan hal tersebut dapat mencerminkan nilai 

perusahaan.  

 

Tabel 1. 1 Data Nilai Perusahaan Sampel Periode Tahun 2019-2021 

 

No Kode Perusahaan 2019 2020 2021 

1 ADRO 2.86 2.92 2.04 

2 INDY 2.34 2.32 2.04 

3 ITMG 3.13 3.00 2.85 

4 MBAP 9.09 6.32 6.84 

5 BUMI 1.46 4.25 2.22 

Sumber: data diolah, 2022 

 

Berdasarkan data diatas yang telah diolah dari Bursa Efek Indonesia dapat 

dilihat bahwa nilai perusahaan dengan indikator PBV (price book of value) dari 

beberapa perusahaan tambang batubara mengalami kenaikan dan penurunan setiap 

tahunnya. Penurunan PBV ini mencerminkan menurunnya nilai perusahaan yang 
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diakibatkan oleh penurunan harga saham sektor pertambangan batubara. Maka, 

dapat dilihat bahwa hasil nilai PBV tertinggi terdapat pada perusahaan Mitrabara 

Adiperdana Tbk pada tahun 2019 yang memiliki hasil PBV sebesar 9.09 hal ini 

menunjukkan Semakin besar rasio PBV semaki tinggi perusahaan dinilai oleh 

investor relative dibandingkan dengan dana yang telah ditanamkan di perusahaan, 

sedangkan yang terendah terdapat pada perusahaan Bumi Resources Tbk pada 

tahun 2019 dengan hasil PBV yaitu 1.45 dan hasil ini berarti Rendahnya PBV 

mengindikasikan menurunnya kualitas dan kinerja fundamental suatu emiten. 

Data nilai perusahaan diatas lebih cenderung mengalami penurunan setiap 

tahunnya, terdapat beberapa faktor yang menyebabkan penurunan pada nilai 

perusahaan salah satunya dari struktur modal dan Profitabilitas yang kurang baik 

sehingga perpengaruh terhadap nilai perusahaan. Maka dari itu, penelitian ini 

dilakukan untuk melihat seberapa besar pengaruh dari struktur modal dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan tambang batubara. 

 Terdapat beberapa penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Bulan 

Oktrima (2017) yang melakukan penelitian dengan judul pengaruh profitabilitas, 

likuiditas dan struktur modal terhadap nilai perusahaan. Hasil dari penelitian 

menunjukkan bahwa variabel profitabilitas, likuiditas dan struktur modal secara 

parsial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan hasil secara 

simultan semua variabel berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Selanjutnya 

penelitian dilakukan oleh Fairuz Khorunisa (2018) yang menganalisis tentang 

pengaruh struktur modal terhadap  nilai perusahaan. Hasil menunjukkan bahwa 

struktur modal memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 
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 Penelitian berikutnya dilakukan oleh Zahra Ramdhonah (2019) yang 

mengambil judul pengaruh struktur modal, ukuran perusahaan, pertumbuhan 

perusahaan dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini 

menunjukkan secara parsial struktur modal, pertumbuhan perusahaan dan 

profitabilitas berpengaruh positif, ukuran perusahaan secara parsial berpengaruh 

negatif. Hasil penelitian secara simultan semua variabel dependen berpengaruh 

terhadap variabel independen. 

 

Berdasarkan penjelasan diatas dan beberapa penelitian terdahulu, terdapat 

perbedaan setiap hasil pengujian oleh karena itu peneliti melakukan penelitian 

ulang dengan periode tahun berbeda. Serta, peneliti akan melakukan penelitian di 

bidang perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 

2019-2021 dengan mengambil judul “Pengaruh Struktur Modal dan 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Tambang 

Batubara Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode Tahun 

2019-2021”.  

 

1.2.  Perumusan Masalah  

1. Berapa besar pengaruh Struktur Modal dan Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan secara simultan pada Perusaaan Tambang Batubara 

di BEI Tahun 2019-2021 ? 

2. Berapa besar pengaruh Struktur Modal dan Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan secara parsial Pada Perusahaan Tambang Batubara 

di BEI Tahun 2019-2021 ? 
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1.3. Tujuan Penelitian  

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Struktur Modal dan 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan secara simultan pada 

perusahaan tambang batubara di BEI tahun 2019-2021. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Struktur Modal dan 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan secara parsial pada 

perusahaan tambang batubara di BEI tahun 2019-2021. 

1.4.  Manfaat Penelitian  

Berdasarkan tujuan yang telah disampaikan oleh penulis maka penelitian 

ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

Manfaat dari penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan 

pengetahuan pembaca untuk mengetahui pengaruh dari Struktur Modal 

dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan tambang 

batubara yang terdaftar di BEI serta dapat menjadi tambahan ilmu bagi 

pembaca. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan menjadi proses pembelajaran yang 

memberikan pengetahuan tambahan dan informasi mengenai 

pengaruh struktur modal dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

b. Bagi Perusahaan  
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Penelitian ini diharapkan dapat memberikan acuan bagi perusahaan 

agar dapat semakin baik meningkatkan kinerja profitabilitas dan nilai 

perusahaan 
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