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ABSTRAK

DEDY ISKANDAR, PENGARUH ARUS KAS OPERASI DAN LABA
AKUNTANSI TERHADAP LIKUIDITAS PERUSAHAAN SUB SEKTOR
FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA,
(DIBAWAH BIMBINGAN BAPAK YANCIK SYAFITRI, SE.,M.SI DAN
IBU ERNAWATI, SE.,MM.,Ak.,CA).

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi dan laba
akuntansi terhadap likuiditas perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Metode yang digunakan penelitian ini adalah metode
kuantitatif dan jenis penelitian asosiatif.

Populasi dari penelitian ini adalah perusahaan sub sektor farmasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 dan sempel penelitian ini
adalah perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2017-2021 berjumlah 11 perusahaan dengan teknik pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling. Teknik analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah statistik deskriptif, statistik inferensial (uji normalitas, uji
asumsi klasik, regresi linear berganda, koefisien determinasi). Uji hipotesis juga
dilakukan dengan uji f dan uji t.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa arus kas operasi dan laba
akuntansi berpengaruh secara simultan terhadap likuiditas perusahaan sub sektor
farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 hal ini
dikarenakan nilai sig F sebesar 0,000 < α = 0,05. Arus kas operasi berpengaruh
secara parsial terhadap likuiditas perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 hal ini dikarenakan nilai sig t variabel
arus kas operasi sebesar 0,000 < α = 0,05. Laba akuntansi berpengaruh secara
parsial terhadap likuiditas perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2017-2021 hal ini dikarenakan nilai sig t variabel arus kas
investasi sebesar 0,020 < α = 0,05.

.

Kata Kunci : Likuiditas, Arus Kas Operasi Dan Laba Akuntansi
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ABSTRACT

DEDY ISKANDAR, THE INFLUENCE OF OPERATING CASH FLOWS
AND ACCOUNTING PROFIT ON THE LIQUIDITY OF
PHARMACEUTICAL SUB SECTOR COMPANIES LISTED ON THE
INDONESIA STOCK EXCHANGE, (UNDER THE GUIDANCE OF MR.
YANCIK SYAFITRI, SE., M.SI AND MS. ERNAWATI, SE.,MM.,Ak.,CA).

The purpose of this study was to determine the effect of operating cash
flow and accounting profit on the liquidity of pharmaceutical sub-sector
companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The method used in this
research is quantitative method and the type of associative research.

The population of this study is the pharmaceutical sub-sector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2021 and the sample of this
research is the pharmaceutical sub-sector companies listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2017-2021 totaling 11 companies with a sampling technique
using the purposive sampling method. The analysis technique used in this
research is descriptive statistics, inferential statistics (normality test, classical
assumption test, multiple linear regression, coefficient of determination).
Hypothesis testing was also carried out with the f test and t test.

The results of this study indicate that operating cash flow and accounting
profit have a simultaneous effect on the liquidity of pharmaceutical sub-sector
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2021 this is because
the value of sig F is 0.000 < = 0.05. Operating cash flow has a partial effect on
the liquidity of pharmaceutical sub-sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange in 2017-2021 this is because the sig t value of the operating cash flow
variable is 0.000 < = 0.05. Accounting profit partially affects the liquidity of
pharmaceutical sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange in
2017-2021 this is because the value of sig t of the investment cash flow variable is
0.020 < = 0.05.

Keywords : Liquidity, Operating Cash Flow and Accounting Profit
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dunia bisnis berkembang sangat pesat, dan di era globalisasi saat ini

terdapat permasalahan perekonomian nasional yang menuntut perusahaan untuk

tetap memaksimalkan keuntungan dengan berbagai cara alternatif (Tumbel dkk,

2017). Dunia usaha terdampak oleh perlambatan pertumbuhan ekonomi akibat

pandemi COVID-19 dan penurunan kinerja akibat pembatasan yang diberlakukan

oleh kebijakan pemerintah (www.kompas.com, 2022).

Kinerja perusahaan dapat dipengaruhi oleh keputusan mengenai sumber

pendanaan internal dan eksternal dari perusahaan yang menguntungkan. Sumber

pendanaan suatu perusahaan dapat berasal dari modalnya. Modal sangat penting

untuk kelangsungan hidup suatu perusahaan (Kristiani, 2018:94). Namun

pendanaan juga menjadi salah satu kendala bagi perusahaan. Upaya korporasi

memanfaatkan pasar modal untuk meningkatkan modal korporasi dan

menghimpun dana guna mendukung pembangunan berkelanjutan melalui

penjualan saham (OJK, 2016:2).

Pasar modal berfungsi untuk menghubungkan investor dan emiten untuk

transaksi yang menguntungkan dan juga dapat digunakan oleh perusahaan sebagai

sumber modal. Perusahaan dapat menggunakan pasar modal sebagai sumber

modal kerja. Agar suatu perusahaan memiliki sumber pendanaan melalui pasar
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modal, maka harus go public agar sahamnya dapat diperdagangkan di bursa (Hadi,

2013:67).

Dalam teori sinyal, penting bagi investor untuk menganalisis dengan baik

informasi yang dapat memberikan sinyal positif atau negatif bagi investasi

(Rahmawati, 2019). Dalam hubungan keagenan manajemen sebagai pihak yang

mengetahui informasi perusahaan, manajemen dapat memaksimalkan utilitasnya,

sehingga timbul asimetri informasi dengan harus melaporkan dalam beberapa

bentuk. Pemangku kepentingan dapat menggunakan laporan keuangan sebagai

referensi utama mereka untuk membuat keputusan yang andal. PSAK No. 1

menjelaskan laporan keuangan yang digunakan sebagai sumber informasi

mengenai kinerja keuangan, posisi keuangan dan arus kas untuk digunakan

sebagai acuan pengambilan keputusan ekonomi oleh pihak-pihak yang

berkepentingan (Martani et al, 2012:34). Informasi dalam laporan keuangan

dijelaskan oleh manajemen sebagai pihak yang bertanggung jawab atas

penggunaan sumber daya perusahaan. Investor menggunakan laporan arus kas

untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan uang, sehingga

informasi dalam laporan arus kas penting untuk referensi analitis ketika membuat

keputusan investasi.

PSAK No. 2 menjelaskan bahwa laporan arus kas memuat informasi

tentang perubahan historis kas dan setara kas berdasarkan aktivitas operasi,

investasi dan pendanaan. Arus kas operasi merupakan arus kas terpenting bagi

sebuah perusahaan. Informasi ini menentukan apakah suatu perusahaan dapat

mencapai tujuannya dengan menghasilkan laba yang maksimal (Cardilla, 2019:
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1). Arus kas operasi merupakan salah satu faktor keberhasilan kinerja

karena digunakan untuk menentukan arus kas dari berbagai aktivitas operasi

seperti: B. Pelunasan pinjaman, pemeliharaan modal kerja perusahaan, dan

pembayaran dividen. Kegiatan operasional digunakan sebagai kekuatan

pendorong kelangsungan hidup perusahaan dan dalam bisnis. Hal ini dikarenakan

arus kas operasi dijalankan untuk meningkatkan pendapatan perusahaan. Laporan

arus kas operasi dari bisnis tersebut dianggap cukup untuk memberikan sinyal

yang menguntungkan bagi investor dengan meningkatkan pengembalian ekuitas

(Sarifudin & Manaf, 2016:2).

Perusahaan juga menggunakan komponen lain dari laporan keuangan

sebagai bahan analisis investor, dalam membuat keputusan investasi. Informasi

tentang keuntungan. Laba digunakan sebagai fokus utama pelaporan keuangan.

Informasi laba dapat menentukan dan mengevaluasi suatu perusahaan dalam

meramalkan arus kas masa depan. Laba digunakan untuk mengukur kinerja

melalui perolehan manfaat ekonomi seperti pendapatan, perubahan aset, dan

pengurangan utang. Terlepas dari fungsi pengembalian buku di atas, investor

menggunakan pengembalian buku untuk memperkirakan atau menganalisis risiko

dalam keputusan investasi (Setia et al, 2018:1).

Laporan keuangan adalah informasi yang diberikan oleh manajemen

perusahaan untuk membantu investor, kreditur, atau pengguna yang

berkepentingan. Ini mengacu pada keuntungan dan arus kas kepada investor atau

kreditur. Investor dan kreditur dapat merujuk pada hubungan ini untuk memeriksa

arus kas perusahaan dan menganalisis investasi mereka. Kemampuan suatu
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perusahaan untuk menghasilkan laba dapat menentukan kemampuannya dalam

menghasilkan kas. Investor dan kreditur membutuhkan informasi tentang

pendapatan masa lalu untuk memprediksi arus kas masa depan dari investasi

mereka. Keakuratan seorang investor dalam memprediksi arus kas dari suatu

investasi jika investor tersebut dapat memprediksi return di masa yang akan

datang. Laba membantu analis keuangan memprediksi arus kas masa depan

menggunakan angka pendapatan yang diproyeksikan (Suwardjono, 2016:68).

Oleh karena itu, peningkatan dividen yang diterima dari pemegang saham

menunjukkan bahwa perusahaan mampu menghasilkan keuntungan yang

maksimal dan pengembalian kepada pemegang saham juga bisa lebih tinggi.

Likuiditas adalah salah satu metrik ketika menganalisis kinerja perusahaan.

Likuiditas merupakan salah satu faktor pendorong volatilitas harga saham (Dewi,

2016:8). Investor percaya pada kemampuan perusahaan untuk melihat

peningkatan likuiditas untuk memenuhi komitmen jangka pendek Besar kecilnya

likuiditas suatu perusahaan dapat ditunjukkan dengan rasio likuiditas. Di antara

berbagai rasio yang dicantumkan dalam laporan keuangan, rasio lancar

merupakan faktor penting dalam melakukan analisis investasi. Salah satu

penyebab rendahnya return saham yang melanda investor adalah likuiditas

perusahaan yang tidak likuid mengurangi kemampuannya untuk membayar

dividen dan membatasi modal kerjanya (Wijaya C.F., 2017). Ini menciptakan

informasi likuiditas yang perlu Anda pahami untuk menghasilkan dan

meningkatkan pengembalian saham untuk kepentingan investor Anda.
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Hubungan antara arus kas operasi dan likuiditas dapat dilihat dari adanya

kewajiban jangka pendek. Perusahaan ini sangat likuid karena arus kas operasinya

berjalan dengan sangat baik. Kemampuan perusahaan dalam memberikan return

saham dapat menjadi bahan yang menarik bagi investor untuk dianalisis dan

dipertimbangkan saat melakukan investasi. Laba digunakan sebagai fokus utama

pelaporan keuangan, dan laba memberikan informasi yang sangat baik untuk

meyakinkan dan mengukur kinerja perusahaan untuk memprediksi arus kas masa

depan. Likuiditas memberi kita pengembalian investasi yang dapat diprediksi.

Peringkat likuiditas perusahaan dapat disimpulkan dari jumlah kas yang dimiliki,

sehingga semakin tinggi laba akuntansi, semakin tinggi pengembalian investasi.

Begitu juga dengan likuiditas, jika suatu perusahaan memiliki likuiditas yang baik,

maka ia memiliki kemampuan untuk mendistribusikan sahamnya kepada investor

dalam bentuk dividen yang besar.

Bursa Efek Indonesia (BEI) memiliki 10 perusahaan subsektor farmasi

yang telah go public atau memberikan kesempatan kepada investor untuk

berinvestasi dengan harapan memperoleh keuntungan. Kami kemudian memilih

10 perusahaan untuk digunakan sebagai studi faktor fundamental yang

mempengaruhi likuiditas perusahaan, yang dibuktikan dengan variabel arus kas

operasi dan nilai buku.
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Tabel 1.1
Jumlah Arus Kas, Laba Akuntansi dan Likuiditas

Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2017- 2021

Sumber : Hasil Olahan Data, 2022
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Dari data di atas, likuiditas perusahaan subsektor farmasi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia selama lima tahun terakhir (2017-2021) berfluktuasi, begitu

juga dengan arus kas operasi dan laba akuntansi perusahaan. Hal ini

membutuhkan peran administrator dalam perencanaan atau administrasi yang

tepat. Oleh karena itu, investor jangka panjang pun sangat tertarik untuk

menghitung tingkat keuntungan perusahaan. Misalnya, berguna untuk melihat

keuntungan apa yang sebenarnya diterima pemegang saham dalam bentuk dividen

masa depan. Sebagian besar perusahaan mengeluarkan kebijakan dan keputusan

untuk meningkatkan laba, seperti menentukan jumlah dana yang tertanam dalam

modal kerja dan aset lainnya, terutama yang berkaitan dengan likuiditas.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka peneliti tertarik untuk

mengadakan penelitian dengan judul “Pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba

Akuntansi terhadap Likuiditas Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang pembahasan di atas, maka peneliti

merumuskan masalah sebagai berikut.

1. Bagaimana pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi secara simuItan

terhadap Likuiditas Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia?

2. Bagaimana pengaruh Arus Kas Operasi secara parsial terhadap Likuiditas

Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek lndonesia?
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3. Bagaimana pengaruh Laba Akuntansi secara parsial terhadap Likuiditas

Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian ini adalah :

1. Mengetahui dan menganalisis pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba

Akuntansi secara simultan terhadap Likuiditas Perusahaan Sub Sektor Farmasi

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Mengetahui dan menganalisis pengaruh Arus Kas Operasi secara parsial

terhadap Likuiditas Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.

3. Mengetahui dan menganalisis pengaruh Laba Akuntansi secara parsial

terhadap Likuiditas Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dipergunakan :

a. Manfaat Teoritis

Diharapkan penelitian ini dapat digunakan sebagai pengembangan ilmiah

khususnya untuk pembahasan rasio likuiditas ditinjau dari arus kas operasi

dan laba akuntansi perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia, serta sebagai tambahan referensi dan pengetahuan. Aku di

sini. Penyempurna bagi Peneliti Selanjutnya, agar hasil penelitian

selanjutnya lebih baik.
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b. Bagi Praktis

Penelitian ini diharapkan dapat dimanfaatkan oleh calon investor dan

calon kreditur untuk menambah pengetahuan dalam pengambilan

keputusan investasi dan kredit korporasi. Calon investor dan calon kreditur

akan lebih bijak dalam mengambil keputusan untuk mencapai return

saham yang diharapkan..
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