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Motto :

 Know yourself, Heal yourself, Love yourself, Respect yourself and be
yourself.

 Tidak ada kata terlambat untuk menjadi apapun yang kita inginkan
–George Elliot.

 Jika kita terlahir miskin, itu bukanlah kesalahan. Namun jika kamu

meninggal dalam keadaan miskin itu adalah kesalahan kita – Bill
Gates.

KupersembahkanKepada :

- Ayah dan ibu ku tercinta dan tersayang

- Saudaraku yang tersayang

- Keluargaku yang tersayang

- Semua teman – teman seperjuangan

- Para pendidikku yang kuhormati
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ABSTRAK

Nathania Marthauli Panggabean, Pengaruh Manajemen Laba Terhadap
Biaya Modal (cost of capital) Pada Perusahaan Batubara Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (dibawah bimbingan Ibu Sahila S.E.,M.M dan Bapak
Padriansyah,SE.,M.Si CIAP.

Skripsi ini pada dasarnya membahas tentang bagaimana manajemen laba
yang dihasilkan perusahaan berpengaruh terhadap biaya modal. Tujuan penelitian
ini adalah untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh manajemen laba terhadap
biaya modal pada perusahaan pertambangan Industri Batubara di Bursa Efek
Indonesia.

Dalam penelitian ini, sumber data yang digunakan adalah data sekunder.
Berupa data yang diperoleh dari dokumen-dokumen yang dimiliki perusahaan
pertambangan batubara yang terdaftar di BEI. Teknik pengumpulan data yang
digunakan dalam penelitian ini yaitu teknik dokumentasi. Jumlah populasi dalam
penelitian ini sebanyak 26 perusahaan dan sampel yang dipakai dalam penelitian
ini sebanyak 10 peusahaan. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini
adalah analisis kualitatif dan kuantitatif yang terdiri dari menghitung manajemen
laba, biaya modal, pengujian normalisasi data, analisis regresi linear sederhana,
pengujian t statistik, koefisien korelasi dan pengujian koefisien determinasi.

Hasil penelitian ini terdapat nilai t = 0,02 dimana signifikansinya lebih
kecil dari alpha yaitu 0,05 dan nilai thitung = 3,482 lebih besar dari nilai ttabel yaitu
2,048. Jadi dapat disimpulkan bahwa Manajemen Laba berpengaruh terhadap
Biaya Modal Pada Perusahaan Industri Batubara Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia. Dari hasil penelitian tersebut maka perusahaan tersebut sudah
mengantisipasi dengan baik akan informasi tentang laporan keuangan perusahaan.

KataKunci :Manajemen Laba, Biaya Modal (Cost Of Capital)
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ABSTRACT

Nathania Marthauli Panggabean, The Effect of Earnings Management on the
Cost of Capital in Coal Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange
(under the guidance of Mrs. Sahila S.E., M.M and Mr. Padriansyah, SE., M.Si
CIAP.

This thesis basically discusses how the earnings management generated by
the company affects the cost of capital. The purpose of this study was to determine
and analyze the effect of earnings management on the cost of capital in coal
mining companieson the Indonesia Stock Exchange.

In this study, the data source used is secondary data. In the form of data
obtained from documents owned by coal mining companies listed on the IDX. The
data collection technique used in this research is the documentation technique.
The total population in this study were 26 companies and the samples used in this
study were 10 companies. The analysis technique used in this research is
qualitative and quantitative analysis which consists of calculating earnings
management, cost of capital, data normalization test, simple linear regression
analysis, t statistic test, correlation coefficient and determination coefficient test.

The results of this study show that the value of t = 0.02 where the
significance is smaller than alpha, which is 0.05 and the value of tcount = 3.482
is greater than the ttable value, which is 2.048. So it can be concluded that
Earnings Management has an effect on the Cost of Capital in Coal Industry
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange. From the results of this
study, the company has anticipated well the information about the company's
financial statements.

Keywords: Earnings Management, (Cost Of Capital)
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Seiring dengan kemajuan perekonomian sekarang ini semakin banyak

permintaan akan barang dan jasa. Dalam proses memaksimalkan penyediaan

barang atau jasa untuk dikonsumsi yang disediakan oleh perusahaan sebagai

produsen tentunya memerlukan modal yang banyak. Perusahaan membutuhkan

dana baik dari investor maupun kreditor dalam menjalankan kegiatan

operasionalnya.

Menurut Ikhsan (2017:20) Pasar modal adalah tempat bertemunya pembeli

dan penjual modal. Pasar modal dapat disebut sebagai media yang efektif dalam

pembangunan suatu negara, hal ini dikarenakan didalam pasar modal dapat

digunakan sebagai sarana penghimpun dan jangka panjang yang di peroleh dari

investor kemudian disalurkan untuk pembangunan Negara.

Pasar modal merupakan suatu tempat berlangsungnya proses transaksi

antara penjual dan pembeli dalam upaya memperoleh dana. Penjual yang

dimaksudkan yaitu perusahaan yang membutuhkan dana (emiten) oleh sebab itu

perusahaan menjual efek di pasar modal. Selain penjual ada pembeli yang disebut

sebagai investor yang merupakan pembeli modal perusahaan dengan tujuan

memperoleh laba. (Sari Dewi & Vijaya, 2018)

Menurut Syamsir Alam dalam (Giacinta Jeany C., 2016) fungsi pasar modal

secara umum yaitu :

1. Sebagai salah satu sarana penambah modal bagi usaha Perusahaan dalam

medapatkan dana tambahan dengan cara menjual saham ke pasar modal.

Saham-saham ini akan akan dibeli oleh masyarakat umum, perusahaan-

perusahaan lain, lembaga, atau bahkan oleh pemerintah.

1
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2. Sebagai sarana pemerataan pendapatan karena saham-saham yang telah

dibeli akan memberikan dividen kepada investor. Oleh sebab itu,

penjualan saham melalui pasar modal disebut sebagai sarana pemerataan

pendapatan.

3. Dengan adanya tambahan modal yang dapatkan dari pasar modal, maka

akan meningkatkan produktivitas perusahaan.

4. Sebagai tempat penciptaan tenaga kerja Keberadaan pasar modal dapat

menciptakan lapangan kerja baru dengan caara mendorong industri lain

untuk muncul dan berkembang.

5. Pemerintah akan memotong pajak dari setiap dividen yang akan

dibagikan kepada pemegang saham. Adanya tambahan pemasukan

melalui pajak ini akan mengakibatkan pendapatan negara meningkat.

Untuk bisa mendapatkan saham yang tinggi biasanya diperlukanlah suatu

alat manajemen yang disebut manajemen laba. Menurut Schipper (1989) dalam

penelitian Lisa Kurnia (2015), Manajemen laba merupakan suatu intervensi

manajemen dalam proses menyusun pelaporan keuangan eksternal sehingga dapat

menaikan atau menurunkan laba akuntasi sesuai dengan kepentingan pelaksanaan

manajemen tersebut.

Menurut Lestari dan Anjelina (2015), laba merupakan bentuk positif

dalam menampilkan prospek suatu entitas di masa depan. Adanya peningkatan

laba terus menerus meningkat seiring waktu, hal ini memberikan sinyal positif

dari kinerja perusahaan yang berdampak pada nilai suatu perusahaan dalam nilai

saham yang menjadi sebuah indeks dalam mengukur efektivitas suatu entitas

dengan menambah kekayaan investor. Akibatnya, manajemen terdorong

melakukan manipulasi laba dengan melaporkan laba agar memberikan

peningkatan dalam harga saham agar para investor dapat memberikan yangbaik.
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Manajemen laba dapat dilakukan oleh manajemen perusahaan dengan

berbagai cara. Misalnya dengan cara mengatur laba tahun berjalan menjadi sangat

tinggi atau rendah dibandingkan periode sebelumnya.

Untuk mencapai pengelolaan manajemen laba, berbagai teknik manajemen

laba yang dapat dilakukan yang biasanya dilakukan dengan cara mengubah

metode akuntansi yang digunakan dengan tidak melanggar standar akuntansi

keuangan yang telah ditetapkan, Hal lainnya juga dapat dilakukan dengan cara

membuat estimasi akuntansi, Mengubah periode pengakuan pendapatan dan

biaya, Mereklasifikasi akun dan Mereklafikasi akrual diskresioner akrual

nondiskresioner.

Melalui manajemen laba laporan keuangan yang dihasilkan dapat

memberikan informasi yang baik sehingga dapat memberikan gambaran yang

baik juga kepada para investor. Para investor akan dapat mengambil keputusan

mengenai investasi yang akan dilakukan ataupun resiko-resiko yang diakibatkan

kesalahan dalam pengambilan keputusan investasi.

Investasi yang dilakukan investor mengandung unsur ketidakpastian, maka

investor harus mempertimbangkan risiko. Apabila investor salah dalam

pengambilan keputusan investasinya maka investor akan dihadapi pada risiko

investasi.

Risiko investasi dapat diartikan sebagai kemungkinan terjadinya perbedaan

antara Actual return dan expected return. Dengan manajemen laba yang dilakukan

oleh manajemen akan dapat mempengaruhi persepsi investor atas risiko

perusahaan, dimana dapat menghasilkan laba per lembar saham yang tinggi
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ataupun struktur keuangan perusahaan yang baik, yang pada akhirnya manajemen

laba dapat mempengaruhi biaya modal.

Biaya modal merupakan sebagai tingkat keuntungan yang diharapkan atau

tingkat keutungan yang disyaratkan. Menurut M.Hanafi (2015:275), Biaya modal

tersebut pada dasarnya merupakan biaya modal rata-rata tertimbang dari biaya

modal individual.

Hal senada Menurut I Made (2016:275) Biaya modal adalah tingkat

pendapatan minimum yang dipersyaratakan pemilik modal.

Biaya modal ini erat kaitannya dengan resiko investasi atas saham

perusahaan. Biaya modal dimaksudkan untuk menghitung besarnya ongkos riil

yang harus dikeluarkan untuk menggunakan dana alternatif sumber yang ada.

Sumber dana yang dapat digunakan untuk dibelanjakan dalam investasi jangka

panjang salah satunya adalah biaya modal.

Dalam penelitian Housen (2015) dijelaskan bahwa biaya modal ekuitas

adalah besarnya rate yang digunakan oleh investor untuk mendiskontokan dividen

yang diharapkan diterima dimasa yang akan datang, yang diukur dengan model

penilaian perusahaan.

Upaya yang dihasilkan manajemen laba guna memberikan pelaporan

keuangan yang dapat mencerminkan kondisi yang mempengaruhi pasar saham

menjadikan peningkatan harga saham terhadap saham industri pertambangan

batubara yang ada di Bursa Efek Indonesia. Di Bursa Efek Indonesia terdapat

beberapa perusahaan industri pertambangan batubara yaitu PT. Bukit Asam Tbk,

PT. Adaro Energy Tbk, PT. Bumi Resource Tbk, PT. United Tractors T b k .
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Perusahaan-perusahaan industri pertambangan batubara tersebut

mengalami masa-masa sulit dimana sejumlah emiten mengalami penurunan laba

bersih sejak tahun 2018. (Cnbc Indonesia, Antony Kevin, 2018). Industri

pertambangan batubara dalam beberapa tahun terakhir memasuki masa-masa

suram hal ini karena dihantui oleh over supply dan dugaan adanya predatory

pricing. Suramnya saham industry pertambangan batubara direfleksikan dari

harga saham emiten-emiten prosdusen yang semakin merendah di Bursa Efek

Indonesia.

Tabel 1.1
LaporanManajemenLaba

Perusahaan Industri Pertambangan Batubara Tahun
2018-2020

No Nama Perusahaan

Manajemen
Laba Rasio

Tahun
2018

Tahun
2019

Tahun
2020

Tahun
2018

Tahun
2019

Tahun
2020

1 PT.Bukit Asam 1,5% 1,06% 0,44% 0,8% 0,81% 0,53%

2 PT. Adaro Energy 1,89% 1,06% 0,26% 0,29% 0,41% 0,37%

3 PT. Bumi Resource 0,89% 1,4% 0,76% 0,064% 0,07% 0,59%

4 PT.united tractors 1,9% 1,5% 1,06% 1,2% 0,95% 0,68%

5 Akbar Indomakmur
Stimec Tbk

1,4% 0,97% 1,02% 0,80% 0,65% 0,84%

6. PT Borneo Olah Sarana
Sukses Tbk

1,7% 1,6% 0,88% 0,64% 0,80% 0,88%

7. Golden Eagle Energy
Tbk

0,87% 1,2% 1,5% 0,89% 0,6% 0,71%

8. Mitrabara Adiperdana
Tbk

0,81% 0,66% 0,45% 0,41% 0,30% 0,33%

9. Dian Swastika Sentosa
Tbk

1,8% 1,1% 0,43% 0,5% 0,23% 0,078%

10. Golden Energy Mines
Tbk

1,4% 1,2% 0,87% 0,7% 0,92% 0,40%

Sumber: data diolah dari Bursa Efek Indonesia (BEI), 2018-2020
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Berdasarkan data tabel diatas dapat dilihat bahwa perkembangan

manajemen laba bersih pada Perusahaan Industri pertambangan batubara Di Bursa

Efek Indonesia periode 2018 – 2020 mengalami penurunan dan kenaikan yang

signifikan.

Pada tahun 2018, laba bersih PT.Bukit Asam , tercatat Rp 5,12 triliun turun

hingga 18,3% jika dibandingkan tahun 2019 yang sebesar Rp 4,04 triliun. Pada

tahun 2020 laba bersih kembali turun sebesar Rp 2,40 triliun.

Perusahaan Adaro Energy dengan kode perusahaan ADRO dan Perusahaan

United Tractors dengan kode perusahaan UNTR juga mengalami penurunan

dalam beberapa tahun. Pada tahun 2020, Perusahaan United Tractors mengalami

penurunan laba bersih hingga 50,5% menjadi Rp 5,63 triliun yang sebelumnya

pada tahun 2019 sebesar Rp 11,13 triliun.

Hal yang mengalami kenaikan signifikan terjadi pada Perusahaan Bumi

Resource dengan kode perusahaan BRMS, Laba bersih mengalami peningkatan

hingga 94 % pada tahun 2020 menjadi Rp 69,78 triliun dari yang sebelumnya tahu

2019 sebanyak Rp 4,03 triliun.

Pasokan batubara bergantung pada bahan bakar pembangkit listrik dan

membantu produksi pupuk pertanian dimana batubara sangat dibutuhkan untuk

perusahaan – perusahaan yang menggunakan bahan baku batubara untuk

pembakaran.

Hal inilah yang menjadikan penulis tertarik untuk menjadikan industri batubara

sebagai objek penelitian dikarenakan saham-saham industri batubara mengalami

penurunan yang memerlukan manajemen laba yang pada akhirnya berpengaruh

terhadap biaya modal.
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Melalui manajemen laba yang dilakukan oleh manajemen yang dapat

memberikan tingkat kepercayaan kepada investor maka akan dapat mempengaruhi

biaya modal perusahaan. Hal ini sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan

oleh Lisa Kurnia (2015) yang menyatakan bahwa manajemen laba berpengaruh

positif dan signifikan terhadap biaya modal ekuitas, artinya bahwa semakin tinggi

tingkat akrual, maka semakin tinggi biaya modal ekuitas.

Dalam hasil penelitian lain yang dilakukan oleh Dhiba Meutya Chancera

(2016) yang menyatakan bahwa manajemen laba berpengaruh positif secara

signifikan terhadap biaya modal ekuitas, bahwa semakin besar suatu laba

perusahaan maka semakin besar pula minat investor dalam menginvestasikan

dananya di perusahaan tersebut.

Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya yang berbeda-beda, dan melihat

kondisi yang terjadi pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

khususnya industri Batubara. Maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian

dengan judul : “Pengaruh Manajemen Laba Terhadap Biaya Modal (Cost Of

Capital) Pada Perusahaan Industri Pertambangan Batubara di Bursa Efek

Indonesia.
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1.2 PerumusanMasalah

Berdasarkan Latar Belakang di atas, maka rumusan masalah yang akan

diteliti adalah berapa besar manajemen laba berpengaruh terhadap biaya

modal pada perusahaan Industri Pertambangan Batubara di Bursa Efek

Indonesia ?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang ada di atas, maka dapat disimpulkan

tujuan penelitian adalah untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh

manajemen laba terhadap biaya modal pada perusahaan pertambangan

Industri Batubara di Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat Akademis

1. Bagi penelitian selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat menambah informasi dan bahan acuan bagi

yang berminat mengadakan penelitian selanjutnya terhadap masalah yang

sama. Selain itu penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan tambahan

referensi untuk penelitian berikutnya.

2. Manfaat Akademis

Penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat teoritis, yaitu

memperkaya Ilmu Ekonomi, khususnya dalam hal manajemen laba

terhadap biaya modal.
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1.4.2 Manfaat Praktis

1. Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi manajemen

perusahaan industri untuk digunakan sebagai masukan dalam

meningkatkan kinerja perusahaan dengan pengelolaan yang baik bagi

perusahaan-perusahaan industri yang ada di dalam Bursa Efek Indonesia,

khususnya perusahaan industri pertambangan batubara

2. Bagi Penulis

Untuk menambah ilmu pengetahuan, pemahaman dan wawasan peneliti

mengenai Manajemen Laba dan Biaya Modal.
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