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ABSTRAK 

 

 

Hendy Sanjaya. Pengaruh Profitabilitas dan Kebijakan Dividen terhadap 

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI 

periode 2018-2020. (Dibawah bimbingan Bapak Rizal Effendi, SE.,M. Si dan 

Ibu Martha Rianty N, SE.,M. Si 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas dan kebijakan 

dividen terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Populasi penelitian adalah seluruh perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di BEI periode 2018 – 2020.  

 

Sampel dipilih menggunakan metode purposive sampling dengan kriteria sampel 

adalah Profitabilitas dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI periode 2018-2020., Profitabilitas 

dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan yang memiliki laporan 

keuangan lengkap dalam periode 2018-2020, Profitabilitas yang membagikan 

deviden dalam periode 2018 – 2020, dan diperoleh sampel sebanyak 16 

perusahaan. Sumber data adalah laporan keuangan tahunan perusahaan 

Manufaktur yang diambil melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia 

(www.idx.co.id).  

 

Pengujian menggunakan analisis regresi linier berganda dengan alat bantu 

Program SPSS. Profitabilitas diukur dengan menggunakan Return On Equity, 

sedangkan kebijakan dividen diukur dengan Dividend Payout Ratio serta nilai 

perusahaan diukur dengan Price to Book Value. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa variable kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan, sedangkan profitabilitas berpengaruh negative dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: kebijakan dividen; nilai perusahaan; profitabilitas 
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ABSTRAK 

 

 

Hendy Sanjaya. The Effect of Profitability and Dividend Policy on Company 

Value in Manufacturing Companies Listed on the IDX for the period 2018-

2020. (Under the guidance of Mr. Rizal Effendi, SE., M. Si and Mrs. Martha 

Rianty N, SE., M. Si 

 

This study aims to examine the effect of profitability and dividend policy on firm 

value in banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The research 

population is all Manufacturing companies listed on the IDX for the period 2018 – 

2020. 

 

The sample was selected using the purposive sampling method with the sample 

criteria being Profitability and Dividend Policy on Company Value in 

Manufacturing Companies Listed on the IDX for the 2018-2020 period., 

Profitability and Dividend Policy on Company Value with complete financial 

statements in the 2018-2020 period, Profitability distribute dividends in the period 

2018 – 2020, and obtained a sample of 16 companies. The source of the data is the 

annual financial report of Manufacturing companies taken through the official 

website of the Indonesia Stock Exchange (www.idx.co.id). 

 

The test uses multiple linear regression analysis with SPSS program tools. 

Profitability is measured by using Return On Equity, while dividend policy is 

measured by the Dividend Payout Ratio and firm value is measured by Price to 

Book Value. The results showed that the dividend policy variable had a positive 

and significant effect on firm value, while profitability had a negative and 

insignificant effect on firm value. 

 

Keywords: dividend policy; the value of the company; profitability 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Dalam mengembangkan dan memperluas bisnis, khususnya pada 

perusahaan yang telah menjual saham ke publik, pihak eksternal wajib 

memperhatikan dan mengamati perkembangan perusahaan di Bursa Efek 

Indonesia. Pemegang sahan dapat melakukan jual beli pada pasar modal, dimana 

perkembangan kini digunakan sebagai peluang pemegang saham dalam 

memperoleh keuntungan sebanyak-banyaknya. Akibatnya, tidak dapat dihindari 

bahwa investor akan mencari informasi sebelum mengambil keputusan investasi. 

Informasi sebanyak mungkin tentang situasi keuangan perusahaan. Ketika 

mengambil keputusan investasi, investor menggunakan situasi keuangan 

perusahaan sebagai referensi dan dasar dan menempatkan kekayaan mereka. atau 

modal untuk bekerja untuk memaksimalkan keuntungan mereka. 

Memeriksa laporan keuangan perusahaan adalah salah satu metode untuk 

menentukan kesehatan keuangannya. Setiap bisnis membuat laporan keuangan 

dengan tujuan menyajikan pengetahuaan yang tepat dan akurat kepada pengguna 

laporan, terutama sebagai landasan utama saat proses pengambilan keputusan. 

Penelitian yang dilakukan oleh (Dewi, 2017) mengungkapkan jika para investor 

atau calon pemegang saham akan menganalisa laporan keuangan laporan 

keuangan perusahaan yang akan dituju sebelum memutuskan untuk berinvestasi 

dengan berharap akan memperoleh imbal balik saham semaksimal mungkin 
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dengan risiko seminimal mungkin. 



2 

 

 

 

Secara umum, setiap bisnis dimulai untuk menghasilkan laba. Harga pasar 

saham suatu perusahaan juga harus mencerminkan nilai maksimal perusahaan-

perusahaan yang telah menjual saham kepada khalayak publik. Dalam 

penelitiannya, Mardiyati, Ahmad, dan Putri (2012) mengklaim bahwa suatu 

entitas didirikan untuk memaksimalkan keuntungan pemiliknya, sehingga 

meningkatkan nilainya. Prasetyorini (2013) menegaskan bahwa perusahaan 

didirikan dengan tujuan untuk memaksimalkan kekayaan investor atau 

meningkatkan nilai perusahaan. Tujuan memaksimalkan harga jual saham entitas, 

akan memaksimalkan perolehan keuntungan para pemegang perusahaan, identik 

dengan memaksimalkan nilai yang dimiliki perusahaan. 

Harga saham yang mampu dibayarkan pemegang saham selama periode 

waktu tertentu dikenal sebagai nilai perusahaan. Setiap bisnis mengupayakan nilai 

perusahaan yang tinggi karena investor akan lebih cenderung berinvestasi di 

perusahaan jika nilainya tinggi. Menurut Hemastuti & Hermanto (2014), nilai 

suatu perusahaan tercermin dari nilai pasar sahamnya. Besaran harga saham yang 

dimiliki suatu entitas, akan menjadi salah satu indikator atau tolak ukur nilai 

perusahaan dari kreditur, pemegan saham, dan pemangku kepentingan lainnya. 

Satu hal yang dapat berdampak pada nilai perusahaan adalah kebijakan 

dividen. Keputusan keuangan mengenai pembagian dividen adalah apakah laba 

ditahan atau tidak. Konflik antara para investor dan internal perusahaan sering 

diakibatkan oleh adanya kebijakan dividen. Hal tersebut dikarenakan internal 

perusahaan seringkali terdapat tujuan maupun pendapat yang berbeda dengan para 

investor (Sugiarto, 2011). Internal perusahaan percaya bahwa keuntungan yang 



3 

 

 

 

didapatkan harus dipergunakan untuk menjalankan bisnis. Investor-investor 

mempercayai bahwa dividen harus dibayarkan kepada mereka dari keuntungan 

perusahaan.  

Studi ini menunjukkan bahwa terdapat konflik antara pemegang saham 

dan manajemen yang akan menghambat perusahaan mencapai tujuannya, yaitu 

meningkatkan nilainya. Michaeley & Michael (2011) menurut penelitiannya, 

kebijakan dividen adalah segalanya, tetapi tidak ada hubungannya dengan manajer 

atau pasar. Biasanya dividen disajikan dalam persentase Dividend Payout Ratio 

(DPR). Rasio tersebut dapat mengukur besaran jumlah dividen/lembar saham. 

Dikarenakan profitabilitas adalah perolehan usaha perusahaanatas modal 

yang ditanamkan oleh para investor, maka kapabilitas perusahaan untuk 

mendapatkan keuntungan berkaitan dengan besarnya penjualan, modal sendiri, 

dan total aset. Profitabilitas juga tercermin dari pembagian laba kepada investor 

dalam bentuk jumlah keuntungan yang diinvestasikan, pengembalian investasi, 

dan dividen tunai atau dividen saham (Hermastuti & Hermanto, 2014).  

Kenaikan harga saham perusahaan mengakibatkan peningkatan 

permintaan sahamnya. Kepercayaan investor terhadap perusahaan akan meningkat 

sebagai akibat dari persepsi positif ini, dan akan lebih mudah bagi manajemen 

untuk mengumpulkan sebagian modal mereka di dalam organisasi. Investor yang 

terdapat dalam perusahaan adalah indikator utama, dikarenakan pembagian laba 

adalah salah satu keputusan penting dalam meningkatkan nilai perusahaan (Ayem 

& Nugroho, 2016). Investor memiliki tingkat kepercayaan yang tinggi terhadap 

bisnis yang mampu membayarkan deviden yang besar. 
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Ayem & Nugroho (2016) mengatakan bahwa dividen merupakan jumlah 

keuntungan dari suatu penghasilan yang dibagikan dalam bentuk dividen dan 

berapa banyak yang dapat ditanamkan. Mardiyati (2012) mengatakan bahwa 

Informasi tentang pembayaran dividen perusahaan dapat berdampak pada harga 

saham. Investor dapat mengukur kinerja bisnis dengan melihat besar kecilnya 

dividen yang dibayarkan perusahaan. 

Dari latar belakang diatas, peneliti hendak membahas dan meneliti 

penelitian yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas dan Kebijakan Dividen 

terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di 

BEI”. 

1.2 Perumusan Masalah 

 

Berdasarkan penjelasan di atas, peneliti mencoba merumuskan beberapa 

permasalahan dalam penelitian ini adalah yaitu : 

1. Apakahpengaruh profitabilitas dan kebijakan dividen secara parsial terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2018-2020? 

2. Apakah pengaruh profitabilitas dan kebijakan dividen secara simultan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2020? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

 

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk menganalisis, 

membuktikan, dan mengetahui sebagai berikut: 

1. Mengetahui pengaruh profitabilitas dan kebijakan dividen secara parsial 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2020? 

2. Mengetahui pengaruh profitabilitas dan kebijakan dividen secara simultan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2020? 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1  Manfaat Praktis 

1. Bagi peneliti 

Menggabungkan teori dan memperluas pemahaman tim peneliti tentang 

bagaimana kebijakan dividen dan profitabilitas mempengaruhi nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

2. Bagi Peneliti selanjutnya. 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan atau contoh untuk 

membandingkan penelitian selanjutnya tentang pengaruh kebijakan 

dividen dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 
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3. Bagi Perusahaan 

Dapat memberikan manfaat, informasi, masukan, dan pertimbangan 

bagi perusahaan dalam mengambil kebijakan atau keputusan yang tepat 

mengenai profitabilitas dan kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan. 

 

1.4.2 Manfaat Akademis 

1. Menambah acuan pustaka ilmiah yang menganalisis pengaruh 

profitabilitas dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. 

2.  Diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis yaitu memperkaya ilmu    

akuntansi khususnya dimata kuliah akuntansi keuangan dan analisis 

laporan keuangan. 
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