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ABSTRAK 

Eslan Taiwan Manurung, Pengaruh Total Arus Kas dan Laba Akuntansi 

Terhadap Harga Saham PT Indofood Sukses Makmur Tahun 2015-2022 (dibawah 

bimbingan Ibu Sahila, S.E., M.M dan Ibu  Hj. Dwi Septa Aryani, SE., M.Si, Ak, 

CA). 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui: Pengaruh Total Arus Kas dan Laba 

Akuntansi Terhadap Harga Sahan PT Indofood Sukses Makmur Tahun 2015-2022. 

Teknik dalam penarikan sampel digunakan adalah purposive sampling. Jenis penelitian 

ini adalah penelitian kuantitatif dan jenis data yang digunakan adalah data sekunder 

berupa laporan keuangan yang didapat melalui http://www.idx.co.id. Uji prasyarat 

analisis yang digunakan ialah uji normalitas, uji multikolinieritas, uji autokorelasi, uji 

heteroskedastisitas. Teknik analisis data yang digunakan menggunakan analisis regresi 

linier berganda. 

Dalam hasil penelitian statistik menunjukkan bahwa secara parsial laba akuntansi 

tidak berpengaruh siginifikan terhadap Harga Saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t 

dimana nilai signifikan variabel laba lebih besar dari derajat kesalahan yaitu 0,666 < 0,05. 

Hasil penelitian statistik menunjukkan bahwa secara parsial total arus kas tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. hal ini dapat dilihat dari uji t dimana nilai signifikan 

variabel total arus kas lebih besar dari derajat kesalahan yaitu 0,354 > 0,05. Dari hasil 

penelitian secara simultan menunjukkan bahwa laba akuntansi dan total arus kas tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. hal ini dapat dilihat dari uji f tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham pada perusahaan PT Indofood Sukses Makmur. Bahwa 

Fhitung sebesar 0,508. Sedangkan nilai Ftabel yaitu 3,34. Jadi nilai Fhitung (0,508) > 

0,05. Kemudian, koefisien determinasi pada nilai adjusted R Square yaitu sebesar sebesar 

0,035 atau 3,5 %. Hal ini dapat dibuktikan bahwa kedua variabel Total Arus Kas (TAK)  

dan Laba Akuntansi (LAK) mempengaruhi variabel harga saham sebesar 3,5%, 

sedangkan sisanya ialah sebesar 96,5% yang dijelaskan oleh faktor lain selain faktor yang 

diteliti dalam penelitian ini. 

 

Kata kunci: Laba Akuntansi, Total Arus Kas, Harga Saham  
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ABSTRACT 

 

Eslan Taiwan Manurung, The Effect of Total Cash Flow and Accounting Profit 

on the Share Price of  PT Indofood Sukses Makmur in 2015-2022 (under the 

guidance of Mrs. Sahila, S.E., M.M and Mrs. Hj. Dwi Septa Aryani, SE., M.Si, Ak, 

CA). 

  

This study aims to determine: The Effect of Total Cash Flow and Accounting Profit 

on the Share Price of  PT Indofood Sukses Makmur in 2015-2022. The technique in 

which sampling is used is purposive sampling. This type of research is quantitative 

research and the type of data used is secondary data in the form of financial statements 

obtained through http://www.idx.co.id. The prerequisite tests used are normality test, 

multicollinearity test, autocorrelation test, heteroskedasticity test. The data analysis 

technique used uses multiple linear regression analysis. 

In the results of statistical research, it shows that partially accounting profit has no 

significant effect on the Stock Price. This can be seen from the t test where the significant 

value of the profit variable is greater than the degree of error, which is 0.666 < 0.05. The 

results of statistical research show that partially the total cash flow has no effect on the 

stock price. This can be seen from the T test where the significant value of the total cash 

flow variable is greater than the degree of error, which is 0.354 > 0.05. From the results 

of simultaneous research shows that accounting profit and total cash flow have no effect 

on stock prices. this can be seen from the f test has no significant effect on the share price 

of the company PT Indofood Sukses Makmur. That Fcount by 0.508. While the F table 

value is 3.34.So the value of Fcount > 0, 05. Then, the coefficient of determination on the 

adjusted value of R Square is 0.035 or 3.5%. It can be proven that the two variables Total 

Cash Flow (TAK) and Accounting Profit (LAK) affect the stock price variable by 3.5%, 

while the rest is 96.5% which is explained by other factors besides the factors studied in 

this study. 

  

Keywords: Accounting Profit, Total Cash Flow, Stock Price  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1. 1. Latar Belakang 

Investasi merupakan penanaman saham atau modal pada suatu jenis usaha. 

Investasi bukanlah bisnis yang selalu menjanjikan keuntungan namun juga 

memiliki resiko yang tidak pasti. Dalam berinvestasi investor perlu untuk mencari 

informasi tentang laporan keuangan perusahaan yang akan dipilih. Saham 

menjadi salah satu alternatif investasi dipasar modal yang paling banyak 

digunakan oleh pada investor karena keuntungan yang diperoleh lebih besar dan 

dana yang dibutuhkan investor untuk melakukan investasi tidak begitu besar.  

Investasi saham yang banyak dipilih para investor karena saham mampu 

memberikan tingkat keuntungan yang menarik.  

Saham tidak hanya memberikan keuntungan atau manfaat kepada para 

investor, tetapi saham juga tidak lepas dari risiko. Sesuai dengan karakteristik 

saham yaitu high risk high return atau semakin tinggi tingkat keuntungan maka 

semakin tinggi pula risikonya, maksudnya adalah seorang investor bisa 

mendapatkan keuntungan yang sangat besar dalam sekejap, namun seiring dengan 

berfluktuasinya harga saham maka saham juga membuat investor mengalami 

kerugian besar dalam waktu singkat. Pemilihan alternatif investasi dilakukan 

dengan mengacu pada informasi publik yang tersedia di pasar. Informasi tersebut 

harus memberikan jaminan rasa aman akan investasi dan tingkat return yang akan 

diperoleh dari investasi tersebut. Perasaan aman ini diperoleh karena para investor 

dan kreditor memperoleh informasi yang jelas, wajar, dan tepat waktu sebagai 
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dasar dalam pengambilan keputusan investasinya.  

Kinerja keuangan perusahaan merupakan salah satu alat yang dapat 

digunakan oleh manajemen perusahaan dalam pengambilan keputusan baik secara 

internal ataupun eksternal. Laporan laba rugi merupakan ukuran tingkat 

keberhasilan kinerja perusahaan dalam memanfaatkan sumber daya yang 

dimilikinya selama suatu periode. Selain laporan laba rugi, dengan 

membandingkan laporan arus kas selama beberapa periode, dapat digunakan 

untuk menilai kemungkinan arus kas di masa yang akan datang. 

Ukuran kinerja akuntansi suatu perusahaan tersebut yaitu laba akuntansi 

dan arus kas. Informasi-informasi yang terkandung dalam laba akuntansi dan arus 

kas, dapat digunakan oleh investor dan kreditor dalam mengukur kinerja dan 

meramalkan posisi keuangan suatu perusahaan di masa depan. Laba akuntansi 

adalah laba bisnis yang mencakup semua item pendapatan dan beban yang 

diamanatkan di bawah kerangka akuntansi. Angka laba ini digunakan dalam 

laporan keuangan organisasi, dan biasanya digunakan untuk mengevaluasi 

kinerjanya. Laporan arus kas atau cash flow statement merupakan laporan 

yang berisikan pendapatan dan pengeluaran yang terjadi. Dalam sebuah 

laporan arus kas disajikan informasi berupa pendapatan tunai, jumlah kas 

yang diterima, beban, prive, pembayaran utang, dan sebagainya.  

Penelitian ini pernah dilakukan sebelumnya oleh Raya (2017). Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa secara keseluruhan dari periode tahun 2012 

sampai tahun 2015 Laba akuntansi dan arus kas tidak mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap return saham karena adanya peristiwa transitory dalam 
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akuntansi sehingga tidak dijadikan sebagai acuan oleh investor untuk berinvestasi. 

Total arus kas tidak mempunyai pengaruh signifikan secara parsial terhadap 

return saham karena total arus kas tidak cukup memiliki informasi untuk menjadi 

tolak ukur memprediksi return saham. Selanjutnya, Sulia (2012) mengungkapkan 

bahwa secara uji simultan laba akuntansi (LAK), arus kas operasi (AKO), arus 

kas investasi (AKI), arus kas pendanaan (AKP) dan debt to equity ratio (DER) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Secara parsial, arus kas operasi 

(AKO) dan debt to equiy ratio (DER) yang berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. Laba akuntansi (LAK), arus kas investasi (AKI), dan arus kas pendanaan 

(AKP) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. 

Di Indonesia terdapat banyak sekali perusahaan manufaktur, namun 

penulis memilih salah satu perusahaan manufaktur PT. Indofood Sukses Makmur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Alasan memilih perusahaan 

tersebut karena pada saat ini banyak perusahaan yang terdapat di Indonesia yang 

bersaing mencari konsumen sehingga pada sektor industri barang dan konsumsi 

selalu menjadi sorotan masyarakat karena banyaknya perusahaanperusahaan yang 

berkembang dimana-mana. Hal tersebut terjadi karena kebutuhan masyarakat 

meningkat dari tahun ke tahun untuk memenuhi kebutuhan setiap harinya. 

Persaingan dalam industri manufaktur membuat setiap perusahaan semakin 

meningkatkan kinerjanya agar tujuan perusahaan tercapai. 
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Tabel 1.1 

Pertumbuhan Arus kas PT. Indofood Sukses Makmur Tahun 2018-

2020 

 

 

 

TAHUN 

ARUS KAS  PERTUMBUHAN ARUS 

KAS  

PERIODE 

PENGAMATAN 

PERIODE 

SEBELUMNYA 

 

2018 5.935.829 6.507.803 (0,09) 

2019 13.344.494 6.507.803 1.25 

2020 13.855.497 13.344.494 0,04 

 

 

PT. Indofood Sukses Makmur, Tbk mengalami kenaikan yang sebesar 

0,04 dikarenakan jumlah pendapatan yang diperoleh dari kegiatan arus kas tahun 

2020 lebih besar dibandingkan dengan tahun sebelumnya. 

Tabel 1.2 

Pertumbuhan Laba Akuntansi PT. Indofood Sukses Makmur  

Tahun 2018-2020 

 

 

 

TAHUN 

LABA AKUNTANSI PERTUMBUHAN LABA 

AKUNTANSI 

PERIODE 

PENGAMATAN 

PERIODE 

SEBELUMNYA 

 

2018          4.166.101 4.156.222 0,002 

2019          4.908.172 4.166.101 0,18 

2020          6.455.632 4.908.172 0,32 

 

Berdasarkan tabel 1.2 diatas dapat dilihat pertumbuhan laba akuntansi 

pada PT. Indofood Sukses Makmur selama 3 (tiga) tahun terakhir cenderung 

mengalami fluktuasi. Pada Tahun pertumbuhan laba akuntansi pada PT. Indofood 

Sukses Makmur mengalami kenaikan sebesar 0,002 disebabkan oleh kenaikan 

pendapatan yang lebih besar daripada beban pokok penjualan. Pada Tahun 2019 

laba akuntansi pada PT. Indofood Sukses Makmur  mengalami kenaikan sebesar 

0,18 dikarenakan jumlah pendapatan yang diperoleh dari pertumbuhan penjualan 
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tahun 2019 lebih besar dibandingkan dengan tahun sebelumnya. Pada Tahun 2020 

laba akuntansi pada PT. Indofood Sukses Makmur  mengalami kenaikan sebesar 

0,32 dikarenakan pertumbuhan kinerja yang positif pada nilai penjualan tahun 

2020 lebih besar dibandingkan dengan tahun sebelumnya disebabkan oleh 

aktivitas konsumsi masyarakat yang cenderung meningkat saat pandemi. 

 

 

Tabel 1.3 

Saham PT. Indofood Sukses Makmur Tahun 2018-2020 

 

 

TAHUN 

LABA AKUNTANSI  

DIVID 

 

SAHAM PERIODE 

PENGAMATAN 

PERIODE 

SEBELUMNYA 

2018 7.450 7.625 236 0,01 

2019 7.925 7.450 278 0,10 

2020 6.850 7.925        278 (0,10) 

 

Pada Tahun 2018 return saham pada PT. Indofood Sukses Makmur 

mengalami kenaikan sebesar 0,01 dikarenakan harga saham pada tahun 2018 

lebih besar dibandingkan dengan tahun sebelumnya. Pada Tahun 2019 return 

saham pada PT. Indofood Sukses Makmur, Al-Misbah Volume 3 No. 2 2022 

Graesita 191 mengalami kenaikan sebesar 0,10 dikarenakan pada tahun 2019 PT. 

Indofood Sukses Makmur, Tbk mengalami kenaikan harga saham, kenaikan ini 

juga didorong oleh kinerja keuangan PT. Indofood Sukses Makmur mencatatkan 

hasil baik Pada Tahun 2020 laba akuntansi pada PT. Indofood Sukses Makmur 

mengalami penurunan sebesar - 0,12 disebabkan wabah COVID-19 tidak 

berdampak signifikan terhadap kegiatan operasi kelompok usaha yang 

menyebabkan penurunan harga saham yang sejalan dengan penurunan IHSG. 

Dari uraian tersebut diatas maka penulis tertarik untuk melakukan 
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penelitian tersebut dengan judul “ Pengaruh Laba Akuntansi dan Arus kas 

Terhadap Harga Saham Pada PT. Indofood Sukses Makmur. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang yang ada, maka rumusan masalah yang 

diajukan adalah : 

1. Berapa besar pengaruh laba akuntansi dan arus kas secara simultan  terhadap 

Harga saham pada PT. Indofood Sukses Makmur?. 

2. Berapa besar pengaruh laba akuntansi dan arus kas secara parsial terhadap 

harga saham pada PT. Indofood Sukses Makmur?. 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan yang akan diperoleh dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui besarnya pengaruh laba akuntansi dan arus kas secara 

simultan terhadap harga saham pada PT. Indofood Sukses Makmur. 

2. Untuk mengetahui besarnya pengaruh laba akuntansi dan arus kas secara 

parsial terhadap harga saham pada PT.Indofood Sukses Makmur. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat: 

1. Bagi Peneliti 

Untuk menambah ilmu pengetahuan dan menambah wawasan mengenai 

laba akuntansi dan arus kas terhadap harga saham. 
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2. Bagi Perusahaan 

Untuk memberikan masukan dan sebagai dasar pertimbangan untuk 

menjalankan usahanya. 

3. Bagi Peneliti Lain 

sebagian bahan referensi dan informasi tambahan bagi peneliti lain yang 

ingin membuat skripsi berkaitan dengan judul ini. 
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