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ABSTRAK 
 

 

 

DITA FEBITA “PENGARUH RASIO PASAR DAN RASIO PROFITABILITAS 

TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB 

SEKTOR KIMIA YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (Dibawah 

bimbingan Ibu Dr. Msy. Mikial, SE,M.Si.Ak.CA.CSRS. dan Ibu Liliana 

Tabrani,SE,M.Si.). 

 

Berdasarkan Hasil Penelitian mengenai Pengaruh Rasio Pasar dan Rasio 

Profitabilitas Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa nilai regresi linerar berganda pada 

penelitian ini sebesar Y = 0,034 + 0,232X1 + 1,413X2 

 

Hasil Pengujian hipotesis secara Parsial (Uji t) menunjukan bahwa Rasio 

Pasar (X1) berpengaruh terhadap Return Saham (Y). Hal ini dapat dibuktikan melalui 

Uji-t, dimana nilai t.sig 0,041 < 0,05 maka 𝐻1 diterima. 
 

Hasil Pengujian hipotesis secara Parsial (Uji t) menunjukan bahwa Rasio 

Profitabilitas (X2) berpengaruh terhadap Return Saham (Y) dengan nilai t.sig 0,034 < 

0,05 maka H1 diterima. 

 

Bagi Investor atau Calon Investor, hasil penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan kontribusi bagi investor atau calon investor sebagai bahan pertimbangan 

pada saat melakukan investasi. 

 

. 

Kata Kunci : Rasio Pasar , Rasio Profitabilitas , Return Saham. 
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ABSTRACT 
 

 

 

DITA FEBITA "EFFECT OF MARKET RATIO AND PROFITABILITY 

RATIO ON STOCK RETURN IN CHEMICAL SUB-SECTOR 

MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK 

EXCHANGE (Under the guidance of Ms. Dr. Msy. Mikial, SE, 

M.Sc.Ak.CA.CSRS. and Ms. Liliana Tabrani , SE, M.Si.). 

 

 
Based on the results of research on the effect of market ratios and 

profitability ratios on stock returns in chemical sub-sector manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) 

The results of this study indicate that the value of multiple linear 

regression in this study is Y = 0.034 + 0.232X1 + 1.413X2 

The results of partial hypothesis testing (t test) show that the market ratio 

(X1) has an effect on stock returns (Y). This can be proven through the t-test, 

where the t.sig value is 0.041 <0.05, so H_1 is accepted. 

The results of partial hypothesis testing (t test) show that the Profitability 

Ratio (X2) has an effect on Stock Return (Y) with a t.sig value of 0.034 <0.05, so 

H1 is accepted. 

For Investors or Potential Investors, the results of this research are 

expected to provide a contribution to investors or potential investors as a material 

consideration when making an investment. 

. 

Keywords: Market Ratio, Profitability Ratio, Stock Return. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Setiap perusahaan mempunyai tujuan jangka pendek dan jangka panjang. 

Tujuan perusahaan dalam jangka pendek adalah untuk memperoleh laba secara 

maksimal dengan menggunakan sumber daya yang ada. Sementara tujuan perusahaan 

jangka panjang adalah memaksimalkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan merupakan 

gambaran kondisi perusahaan melalui proses kegiatan beberapa tahun yaitu sejak 

perusahaan tersebut didirikan sampai dengan saat ini. Perusahaan yang baik harus 

mampu mengontrol finansial maupun potensi non finansial di dalam meningkatkan 

nilai perusahaan untuk menjaga eksistensi perusahaan dalam jangka panjang 

(Agustina, 2013). 

Bagi investor, nilai perusahaan merupakan konsep yang penting karena nilai 

perusahaan merupakan indikator bagaimana pasar menilai perusahaan secara 

keseluruhan. Nilai perusahaan yang tinggi menjadi keinginan para pemilik 

perusahaan. 

Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan kinerja perusahaan yang baik. 

Bagi pihak kreditur nilai perusahaan berkaitan dengan nilai likuiditas perusahaan, 

yaitu perusahaan dinilai mampu atau tidakmya mengembalikan pinjaman yang 

diberikan oleh pihak kreditur. 
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Apabila nilai perusahaan yang tersirat tidak baik maka investor akan menilai 

perusahaan dengan nilai rendah. 2 Informasi akuntansi yang tersaji dalam laporan 

keuangan diperlukan oleh para investor untuk membantu pengambilan keputusan 

dalam hal pemilihan investasi. Variabel utama dalam informasi akuntansi pada 

laporan keuangan yang sering dijadikan alat untuk mengukur kinerja perusahaan 

adalah laba dan nilai buku (Kusuma 2012). Informasi yang bermanfaat bagi 

pengambilan keputusan haruslah informasi yang mempunyai relevansi. 

Penilaian kinerja perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan yang 

disajikan oleh pihak manajemen perusahaan. Laporan keuangan terdiri dari 5 

komponen yaitu : 1. Posisi Laporan Keuangan atau Neraca 2. Laporan Laba Rugi 3. 

Perbedaan Ekuitas 4. Laporan Arus Kas dan 5. Catatan Atas Laporan Keuangan 

(CALK). 

Instrumen yang ditawarkan melalui pasar modal adalah sekuritas yang 

berbentuk surat-surat berharga atau efek yang dibagi menjadi dua kelompok, yaitu 

instrument kepemilikan, seperti saham dan instrumen hutang seperti obligasi 

perusahaan. Saham adalah surat bukti atau kepemilikan bagian modal suatu 

perusahaan dan salah satu sumber dana yang diperoleh perusahaan yang berasal dari 

pemilik modal dengan konsekuensi perusahaan harus membayarkan dividen. 

Terdapat dua jenis saham yang umum dikenal publik dipasar modal, yaitu saham 

biasa dan saham istimewa. 

Saham biasa (common stock) adalah surat berharga yang dijual oleh suatu 

perusahaan yang menjelaskan nilai nominal (rupiah,dollar,yen,dan sebagainya) 
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dimana pemegangnya diberi hak untuk mengikuti Rapat Umum Pemegang Saham 

(RUPS) dan Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa (RUPSLB) serta berhak 

untuk menentukan membeli right issue (penjualan saham terbatas) atau tidak. Pada 

akhir tahun pemegang saham ini memperoleh keuntungan berupa dividen. 

Saham istimewa (preferred stock) adalah surat berharga yang dijual oleh suatu 

perusahaan yang membahas nilai nominal (rupiah,dolar,yen,dan sebagainya) dimana 

orang yang memegang saham akan memperoleh pendapatan dalam bentuk dividen 

yang akan diterima setiap kuartal. 

Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari investasi, sedangkan 

saham adalah tanda bukti kepemilikan dalam suatu perusahaan yang berbentuk 

Perseroan Terbatas (PT). Maka return saham merupakan pembayaran yang diterima 

karena hak kepemilikannya. Dengan kata lain, dapat disebut sebagai keuntungan 

berinvestasi atau tingkat pengembalian. Setiap investasi, baik jangka pendek maupun 

jangka panjang mempunyai tujuan utama mendapatkan keuntungan yang disebut 

return, baik secara langsung maupun tidak langsung. Tanpa keuntungan yang 

diperoleh dari suatu investasi yang dilakukannya, tentunya investor tidak mau 

melakukan investasi yang tidak ada hasilnya. 

Rasio pasar mengukur suatu harga pasar saham suatu perusahaan, relative 

terhadap nilai suatu laporan keuangan. Sudut pandang rasio ini lebih banyak 

digunakan oleh investor atau calon investor, meskipun pihak manajemen, juga 

berkepentingan rasio ini. Rasio pasar per buku (Market to book value ratio) rasio ini 
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menujukan berapa besar nilai perusahaan dari apa yang telah ditanamkan oleh 

pemilik perusahaan, semakin tinggi rasio ini semakin besar pula tembahan kekayaan 

yang akan dimiliki perusahaan. Maka akan lebih mudah untuk mendapatkan investor 

baru dalam perusahaan. 

Rasio Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. 

Analisis laba perusahaan menjadi perhatian penting kepada para pemegang saham 

karena mereka memperoleh pendapatan dalam bentuk deviden. Meningktanya laba 

perusahaan dapat menyebabkan kenaikan harga saham yang menjadi keuntungan bagi 

perusahaan. Rasio profitabilitas tidak hanya digunakan untuk mengevaluasi kinerja 

keuangan perusahaan, tetapi juga menjadi alat untuk membandingkan kinerja satu 

perusahaan dengan perusahaan lainnya. 

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang bergerak dibidang 

pembuatan produk. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) terdiri dari tiga sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka industri dan sektor 

industri barang dan konsumsi. Industri manufaktur subsektor kimia dipilih sebagai 

objek karna industri ini adalah industri adalah industri yang memiliki perkembangan 

yang cukup baik, hal ini dapat dilihat dari perkembangan perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang semakin meningkat seperti pada tahun 

2017,yaitu sektor industri barang dan konsumsi sebesar 41,93%, sektor aneka industri 

sebesar 32,22%, dan sektor industri dasar dan sektor kimia mencatat level tertinggi 

485,93%. Dengan berkembangnya perusahaan manufaktur, tidak menutup 
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kemungkinan perusahaan itu dibutuhkan oleh masyarakat dan prospeknya akan 

menguntungkan dimasa kini maupun dimasa yang akan datang. 

Penelitian ini hanya akan berfokus pada Rasio pasar dan Rasio 

profitabilitasnya saja. Dari komponen-komponen laporan keuangan dapat dinilai 

prestasi yang telah dicapai perusahaan, efektifit bas dan efisiensi kegiatan operasional 

yang telah dilaksanakan, kelemahan atau kekuatan yang sedang dimiliki perusahaan 

manufaktur serta apa yang menyebabkan saham perusahaan naik atau turun dilihat 

dari rasio profitabilitasnya. 

Hal ini dapat dilihat dari hasil penelitian yang dilakukan oleh peneliti seperti 

tabel dibawah ini. 

Tabel 1.1 

 

Daftar Total aset dan Laba perusahaan Manufaktur Sub Sektor Kimia 

Yang Terdaftar di BEI 

Periode 2017-2021 

 

(dalam miliar Rupiah) 

(in billion Rupiah) 

 
 

No 

Nama Perusahaan Tahun Total Aset Laba 

Perusahaan 

1 PT.Budi Strach & 

Sweetener Tbk 

2017 2.833,0 13,47 

2018 2.919,2 13,55 

2019 2.999,8 13,61 

2020 2.963,0 13,89 

2021 2.993,2 18,51 

2 PT.Ekadharma 

International Tbk 

2017 796.768 15,78 

2018 853,267 13,62 

2019 968.234 14,60 
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  2020 1.081.980 17,57 

2021 1.165.565 20,96 

3 PT.Indo Acitama Tbk 2017 652,726 13,452 

2018 686,777 62,282 

2019 779,247 42,829 

2020 906,847 86,743 

2021 860,163 26,340 

4 PT.Intan Wijaya 

International Tbk 

2017 60,256 16,554 

2018 71,410 16,675 

2019 65,323 13,812 

2020 75,991 30,071 

2021 131,139 11,037 

5 PT.Chandra Asri 

Petrochemical Tbk 

2017 20,987 18,80 

2018 30,173 25,43 

2019 30,451 24,18 

2020 35,937 51,71 

2021 49,930 46,77 

6 PT. Madusari Murni 

Indah Tbk 

2017 15,17 76 

2018 17,45 80 

2019 18,72 62,7 

2020 18,98 70,5 

2021 23,62 19,22 

7 PT.Etrindo 

Wahanatama 

2017 42,97 31,63 

2018 20,93 12,35 

2019 55,624 42,81 

2020 28,489 90,54 

2021 71,988 46,21 

Sumber : www.idx.co.id 
 

 

 

Berdasarkan dari tabel diatas maka bisa diambil kesimpulan bahwa dari tahun 

2017 – 2021, keseluruhan laporan keuangan pada perusahaan manufaktur sub sektor 

kimia karna tidak adanya kestabilan terjadi naik turun nilai laba dan aset dapat dilihat 

pada persentase tabel diatas. 

http://www.idx.co.id/
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Berdasarkan uraian tersebut sebagai peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “ PENGARUH RASIO PASAR DAN RASIO 

PROFITABILITAS TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR SUB SEKTOR KIMIA YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA”. 

 
 

1.2 Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka peneliti merumuskan 

masalah, yaitu : 

1. Apakah Rasio Pasar dan Rasio Profitabilitas berpengaruh terhadap Return 

Saham pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia ? 

2. Apakah Rasio Pasar berpengaruh terhadap Return Saham pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

3. Apakah Rasio Profitabilitas berpengaruh terhadap Return Saham pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

 

1. Untuk menganalisis dan mengetahui Pengaruh Rasio Pasar dan Rasio 

Profitabilitas terhadap Return Saham dalam Perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk menganalisis dan mengetahui Pengaruh Rasio Pasar terhadap 

Retrun Saham dalam Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Kimia yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk menganalisis dan mengetahui Pengaruh Rasio Profitabilitas 

terhadap Retrun Saham dalam Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Kimia 

yang tedaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.4 Manfaat Penelitiaan 

 

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitiaan ini adalah : 

 

1. Bagi Penulis 

 

Dapat menambah wawasan pengetahuan bagi penulis untuk lebih 

mendalami dan memahami masalah pengaruh rasio pasar dan rasio 

profitabilitas. 
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2. Bagi Perusahaan 

 

Laporan ini dapat dijadikan sebagai suatu masukan yang dapat 

dikembangkan berkenaan dengan permasalahaan yang dibahas untuk dapat 

membantu meningkatkan suatu nilai saham terhadap perusahaan manufaktur 

yang terdaftar didalam bursa efek Indonesia. 

3. Bagi Universitas Akademik 

 

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai penambahan wawasan dan dapat 

menjadi bahan referensi atau acuan bagi peneliti selanjutnya, khususnya 

mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Tridinanti dengan 

menambahkan variabel lain selain dari varibael Rasio Pasar dan Rasio 

Profitabilitas. 
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