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ABSTRAK 

Penelitian ini untuk mengetahui analis CFO, CFI dan CFF terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor food and beverage yang 

terdaftar di BEI periode 2017-2021. Penelitian ini mengunakan 10 sampel 

perusahaan keuangan arus kas yang terdaftar di BEI. Metode analisis yang 

digunakan adalah analisis linear berganda dengan model regresi linear sederhana 

yang dikelola dengan menggunakan aplikasi SPSS 25. Berdasarkan hasil analisis 

data yang dilakukan dapat disimpulkan bahwa. 

Secara simultan CFO, CFI dan CFF berpengaruh positif secara signifikan 

terhadap nilai perusahaan haltersebut dpat diketahui dari nilai yang diperoleh pada 

hasil penelitian yang diperoleh oleh peneliti bahwa nilai F sebesar 2,832 dan nilai 

signifikan sebesar 0,049. Sedangkan secara parsial CFO berpengaruh negatif dan 

tidak signifikan secara parsial terhadap nilai perusahaan besarnya pengaruh 

tersebut dapat dilihat bahwa tingkat sig CFO sebesar 0,100. Untuk CFI secara 

parsial berpengaruh negatif dan tidak signifikan secara parsial terhadap nilai 

perusahaan besarnya pengaruh tersebut dapat dilhat bahwa tingkat sig CFF 

sebesar 0.176 dan untuk secara parsial CFF secara parsial berpengaruh positif 

secara signifikan terhadap nilai perusahaan besarnya pengaruh dapat bahwa 

tingkat sig CFF sebesar 0.022. 

Kata Kunci: CFO, CFI, CFF dan Nilai Perusahaan 
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BAB I                                                                                           

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Masalah perkembangan dunia usaha pada zaman sekarang telah 

berkembang dengan pesat baik perusahaan dengan skala besar maupun skala 

kecil. Seiring dengan kemajuan teknologi saat ini berbagai perusahaan harus 

dituntut dapat mengembangkan usahanya denga semaksimal mungkin. Salah 

satunya adalah mendaftarkan perusahaan pada Bursa Efek Indonesia atau pasar 

modal, dengan banyaknya perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia akan 

membuat persaingan antar perusahaan semangkin meningkat. Salah satunya 

sektor industri Food and Beverage. 

 Ketatnya persaingan pada dunia usaha agar dapat mempertahankan 

kelangsunga hidup usahanya menuntut para usaha pelaku untuk memperoleh 

keuantungan yang maksimal (Darmawan dan nurochman, 2015). Untuk itu sebuah 

perusahaan harus selalu berbenah dengan mengkikuti perkembangan teknologi 

dan bisnis baru. Ditambah lagi dengan adannya inovasi-inovasi baru dari sebuah 

perusahaan lain yang harus membuat sebuah perusahaan harus mengantisipasi 

akan adanya ancaman dari para pesaing tersebut, jika perusahaan enggan untuk 

berbenah maka perusahaan akan jauh tertinggal dan terpuruk. Perusahaan harus 

mengetahui perkembangan dari waktu ke waktu dan untuk mengetahui apakah 

perusahaan mengalami kemajuan atau kemunduran. Perkembangan usaha 
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perusahaan dicerminkan dari sebuah laporan keuangan yang dibuat pada laporan 

perusahaan itu sendiri.   

Laporan keuangan merupakan media informasi yang merangkum semua 

aktivitas perusahaan. Informasi tersebut sangat berguna bagi para pemakai laporan 

keuangan untuk mengambil keputusan tentang perusahaan yang dilaporkan 

(Harahap, 2010). Laporan keuangan yang dihasilkan dari proses akuntansi 

dimaksudkan untuk menyajikan informasi keuangan yang dapat digunakan untuk 

memenuhi kebutuhan berbagai pihak eksternal. Investor, kreditor, dan pihak-

pihak lain yang mempunyai kepentingan dengan perusahaan menggunakan 

informasi dalam laporan keuangan untuk membantu memutuskan tindakan 

investasi, kredit, dan tindakan lainnya yang berhubungan dengan perusahaan. 

Laporan keuangan berisi berbagai informasi, para pengguna akan memilih 

informasi yang relevan dengan keputusan yang diambilnya (Rati Puspita Sari 

2010) 

Perusahaan menerbitkan laporan keuangan yang terdiri dari beberapa 

laporan seperti neraca, laporan rugi-laba, dan laporan lainnya sesuai dengan 

standar akuntansi yang berlaku. Dengan demikian, baik pemakai laporan 

keuangan menginginkan jenis informasi tertentu, kebutuhannya akan dapat 

dipenuhi bila sesuai dengan standar akuntansi yang berlaku. Laporan keuangan 

juga melaporkan sejenis laporan yang mirip laporan dana atau laporan perubahan 

posisi keuangan (Rati Puspita Sari, 2010). 
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Laporan ini dikembangkan terus, dan pada tahun 1964, Accounting 

Principles Board (APB) menerbitkan APB Opinion No. 3 yang berjudul The 

Statement of Source and Application of Funds. Opini ini mewajibkan perusahaan 

untuk membuat laporan sumber dan penggunaan dana dalam arti luas, termasuk 

kegiatan investasi dan pendanaan. Pada bukn Maret 1971, APB mengeluarkan 

Opinion No. 19, Reporting Changes in Financial Position untuk menggantikan 

Opinion No. 3. POpinion No. 19 ini meminta digunakanya konsep yang luas yang 

meliputi semua perubahan dalam posisi keuangan, tanpa memperhatikan apakah 

kegiatan investasi dan pendanaan itu mempengaruhi kesatua elemen modal kerja 

yang lain (FASB,1985). (Anif Sarifudin dan Sodikin Manaf 2016) 

Sejak tahun 1984 itu, telah diakui perlunya laporan arus kas yang pada 

waktu sebelumnya, ditunjukkan oleh laporan perubahan posisi keuangan. 

Walaupun pemikiran tentang perlunya informasi arus kas sudah diakui secara 

formal sejak tahun 1984, tetapi baru diwajibkan oleh FASB dalam tahun 1987 

dengan dikeluarkannya SFAS No 95. Di Indonesia, kewajiban menerbitkan 

laporan keuangan arus kas mulai berlaku tahun 1994 yaitu dengan dikeluarkannya 

Standar Akuntansi Keuangan (SAK) oleh Ikatan Akuntan Indonesia. Dalam SFAS 

No. 95 dan Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No 2 disebutkan 

bahwa laporan arus kas dapat disusun melalui dua pendekatan, yaitu langsungdan 

tidak langsung. Untuk arus kas dari operasi, perusahaan dianjurkan untuk 

menggunakan metode langsung. (Anif Sarifudin dan Sodikin Manaf 2016). 

Laporan keuangan bertujuan memberikan informasi tentang posisi 

keuangan, kinerja dan Cash Flow perusahaan yang bermanfaat bagi sebagian 
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besar kalangan pengguna laporan dalam rangka membuat keputusan-keputusan 

ekonomi. Laporan keuangan merupakan pertanggung jawaban manajemen atas 

penggunaan sumber daya yang dipercayakan kepada mereka.Untuk mencapai 

tujuan tersebut  (Marsel Pongoh, 2013). 

Husnan (2014) mengartikan nilai perusahaan sebagai harga yang mampu 

dibayarkan oleh calon pembeli ketika perusahaan tersebut dijual. Ketika suatu 

perusahaan telah terbuka atau telah menawarkan saham ke publik maka nilai 

perusahaan diartikan sebagai persepsi seorang investor terhadap perusahaan itu 

sendiri. Investor dapat mempergunakan nilai perusahaan sebagai dasar untuk 

melihat kinerja perusahaan pada periode mendatang, dimana nilai perusahaan 

sering dikaitkan dengan harga saham. Investor akan memperoleh keuntungan 

apabila harga saham perusahaan tinggi. 

Menurut IAI (2012) Cash Flow merupakan salah satul aporan keuangan 

yang dipublikasikan. Laporan arus kas melaporkan arus kas masuk dan arus kas 

keluar yang utama dari suatu perusahaan selama satu periode. Informasi arus kas 

berguna untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kas dan 

setara kas dan memungkinkan para pengguna mengembangkan model untuk 

menilai dan membandingkan nilai sekarang dari arus kas masa depan dari 

berbagai perusahaan. Penerimaan dan pengeluaran kas dalam laporan arus kas 

diklasifikasikan menjadi arus kas dari aktivitas operasi, arus kas dari aktivitas 

investasi, dan arus kas dari aktivitas pendanaan. Pembedaan komponen-komponen 

Cash Flow ini sangat penting karena tiap-tiap komponen dianggap mempunyai 

pengaruh dalam pengambilan keputusan penggunanya.  
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Cash Flow Operating (CFO) aktivitas operasi adalah aktivitas penghasil 

utama pendapatan perusahaan. Jumlah arus kas dari aktivitas operasi merupakan 

indikator yang menentukan apakah operasi perusahaan dapat menghasilkan arus 

kas yang cukup untuk melunasi pinjaman, memelihara kemampuan operasi 

perusahaan, membayar dividen dan melakukan investasi baru tanpa 

mengandalkan sumber pendanaan dari luar. Arus kas dari aktivitas operasi 

terutama diperoleh dari aktivitas penghasil utama pendapatan perusahaan. Oleh 

karena itu, arus kas tersebut pada umumnya berasal dari transaksi dan peristiwa 

lain yang mempengaruhi penetapan laba atau rugi bersih. Aktivitas investasi 

adalah perolehan dan pelepasan aset jangka panjang serta investasi lain yang tidak 

termasuk setara kas (Suriani Ginting 2012) 

 Menurut Suriani Ginting (2012) CFO merupakan indikator yang 

menentukan apakah dari operasinya perusahaan dapat menghasilkan kas yang 

dapatdigunakan untuk melunasi pinjaman, memelihara kemampuan operasi 

perusahaan, membayar deviden dan melakukan investasi baru tanpa 

mengandalkan sumber pendanaan dari luar. Sehingga arus kas aktivitas operasi 

dapat menjadi sinyal bagi investor mengenai kondisi perusahaan. CFO meliputi 

kas yang dihasilkan dan dikeluarkan yang masuk dalam determinasi penentuan 

laba bersih. Arus Kas yang berasal dari (digunakan untuk) aktivitas operasi 

meliputi arus kas yang timbul karena adanya pengiriman atau produksi barang 

untuk dijual dan penyediaan jasa ,serta pengaruh transaksi dan peristiwa lainnya 

terhadap kas yang mempengaruhi pendapatan. 
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Cash Flow Invesment (CFI) merupakan arus kas yang mencerminkan 

penerimaan dan pengeluaran kas sehubungan dengan sumber daya yang bertujuan 

untuk menghasilkan pendapatan dan arus kas masa depan dan melibatkan aset 

jangka panjang. Menurut Standar Akuntansi Keuangan (2012) CFI meliputi 

aktivitas pemberian dan penagihan pinjaman, serta perolehan dan pelepasan 

invetasi (baik utang maupun ekuitas) serta properti, pabrik dan peralatan. Arus kas 

yang berasal dari aktivitas investasi adalah arus kas yang disebabkan oleh adanya 

perolehan dari penjualan surat-surat berharga bukan ekuivalen kas, asset produktif 

jangka panjang (Suriani Ginting 2012). 

Cash Flow Financing (CFF) meliputi pos-pos kewajiban dan ekuitas 

pemilik. CFF merupakan arus kas yang diperoleh karena adanya kegiatan 

peminjaman dan pembayaran hutang, perolehan sumber daya dari pemilik 

perusahaan, serta pemberian imbalan atas investasi bagi pemilik perusahaan. CFF 

dapat mempertahankan proporsi kepemilikan saham perusahaan. Pasarakan 

memberikan reaksi positif dan reaksi yang positif akan mempengaruhi nilai 

perusahaan (Naimah 2010). 

Perusahaan manufaktur adalah perusahaan yang memproduksi barang jadi 

dari bahan baku mentah dengan menggunakan alat, peralatan, mesin produksi dan 

sebagainya dalam skala produksi yang besar (Corporate finance institute, 2021). 

Perusahaan Food and Beverage adalah salah satu sektor perusahaan manufaktur 

yang bergerak dibidang industri makanan dan minuman. Perusahaan Food and 

Beverage sangat berkembang pesat di Indonesia. Dilihat dari jumlah perusahaan 
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yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari periode ke periode semakin banyak 

tumbuh dan berkembang.  

Berikut lima daftar perusahaan manufaktur Sub Sektor Food and Beverage 

Periode 2017-2021. 

Tabel 1.1 

Laporan Keuangan Arus Kas  

Sub Sektor Food and Beverage 

 Periode 2017-2021  

Dalam Jutaan Rupiah 

No Kode 
Nama 

Perusahaan 
Tahun CFO CFI CFF 

1. GOOD PT Garudafood 

Putra Putri Jaya 

Tbk. 

2017 535.562 (506.361) (120.978) 

2018 656.583 (721.661) 152.003 

2019 474.666 (700.018) 492.791 

2020 873.840 (1.232.356) 732.718 

2021 709.767 (331.109) (333.670) 

2. MYOR PT Mayora Indah 

Tbk. 

2017 1.275.530 (526.316) (102.040) 

2018 459.273 (1.196.001) 941.471 

2019 3.303.864 (1.845.317) (865.449) 

2020 3.715.832 (1.111.015) (1.865.848) 

2021 1.041.955 (947.614) (870.693) 

3. STTP PT Sintar Top 

Tbk. 

2017 301.239 7.275 (263.419) 

2018 245.007 (224.855) (26.261) 

2019 499.922 (182.053) (275.002) 

2020 926.245 (744.520) (131.876) 
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2021 624.353 (368.008) (193.539) 

4. ROTI PT Nippon 

Indosiari 

Corpindo Tbk. 

2017 370.617 (369.535) 1.282.056 

2018 295.922 (367.322) (543.604) 

2019 479.788 (515.269) (55.125) 

2020 486.591 (439.667) (209.903) 

2021 643.601 (161.069) (733.531) 

5. SKBM PT Sekar Bumi 

Tbk. 

2017 (98,662) (325,877) 608,451 

2018 (55,800) (67,860) 110,674 

2019 (40,492) (42,610) (12,752) 

2020 (19,707) (15,600) 5,357 

2021 (44,012) (32,800) 115,968 

 

Tabel 1.1 menjelaskan bahwa pada tahun 2017-2021, PT. Garudafood 

Putra Putri Jaya Tbk baik itu CFO, CFI dan CFF mengalami fluktuasi, dilihat dari 

CFI dan CFF perusahaan ini mengalami penurunan hal ini dikibatkan oleh 

kebijakan yang diambil jajaran manajemen perusahaan, serta adanya pengaruh 

kebijakan Pemerintah. PT. Mayora Indah Tbk baik itu CFO, CFI dan CFF 

mengalami fluktuasi, dilihat dari CFI dan CFF perusahaan ini mengalami 

penurunan hal ini dikibatkan oleh kenaikan harga bahan baku, biaya distribusi 

lebih tinggi turut menekan keuntungan yang dibukukan oleh perusahaan. PT. 

Siantar Top Tbk baik itu CFO, CFI dan CFF mengalami fluktuasi, dilihat dari 

CFI dan CFF perusahaan ini mengalami penurunan hal ini dikibatkan oleh 

naiknya harga bahan baku tepung gandum sehinggah perusahaan harus melakukan 

penyesuaian harga produk.  
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PT. Nippon Indosiari Corpindo Jaya Tbk baik itu CFO, CFI dan CFF 

mengalami fluktuasi, dilihat dari CFI dan CFF perusahaan ini mengalami 

penurunan hal ini dikibatkan oleh naiknya harga bahan baku gandum dan 

meningkatnya tekanan terhadap nilai tukar rupiah. PT. Sekar Bumi Tbk baik itu 

CFO, CFI dan CFF mengalami fluktuasi, dilihat dari CFI dan CFF perusahaan ini 

mengalami penurunan hal ini dikibatkan oleh beban pokok penjualan yang 

meningkat, beban bunga yang meningkat dan kenaikan utang bank pada 

perusahaan. Kesimpulannya berdasarkan tabel 1.1 dari tahun 2017-2021 

mengalami penurunan baik CFI maupun CFF hal ini berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan karena nilai perusahaan mencerminkan tingkat keberhasilan suatu 

perusahaan. 

Berdasarkan Latar Belakang di atas Peneliti ingin meneliti ulang , kondisi 

dan potensi kas yang dimiliki perusahaan, dalam pengambilan kebijakan yang 

berkaitan dengan keuangan perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) Sub Sektor  Food And Beverage pada periode 2017- 2021, 

maka peneliti ingin melakukan peneitian dengan judul “Analisis CFO, CFI dan 

CFF Terhadap Nilai perusahaan Manufaktur Sub Sektor Food And Beverage 

Yang Terdaftar di BEI Periode 2017-2021” 

1.2 Perumusan Masalah 

Perumusan masalah adalah pertanyaan yang dibuat oleh peneliti, kemudian 

peryanyaan tersebut dicarikan jawaban melalui peneitian, olah data, eksperimen 

dan lain sebagainya secara ilmiah.  
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Dari latar belakang di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini 

yaitu: 

1. Apakah CFO, CFI, dan CFF secara simultan berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan pada perusahaaan manufaktur Sub Sektor Food and Beverage? 

2. Apakah CFO secara parsial berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaaan manufaktur Sub Sektor Food and Beverage? 

3. Apakah CFI secara parsial berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaaan manufaktur Sub Sektor Food and Beverage? 

4. Apakah CFF secara parsial berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaaan manufaktur Sub Sektor Food and Beverage? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian adalah untuk mengetahui kerbenaran dari sebuah  dari 

suatu penelitian tersebut, hal tersebut dilakukan oleh peneliti sebagai pembuktian 

pengujian tentang kebenaran dalam penelitian yang dilakukan oleh peneliti.  

 Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini 

untuk: 

1) Mengetahui pengaruh CFO, CFI dan CFF secara simultan terhadap Nilai 

Perusahaan pada perusahaan manufaktur Sub Sektor Food and Beverage. 

2) Mengetahui pengaruh CFO secara parsial terhadap Nilai Perusahaan 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur Sub Sektor Food 

and Beverage. 
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3) Mengetahui pengaruh CFI secara parsial terhadap Nilai Perusahaan 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur Sub Sektor Food 

and Beverage. 

4) Mengetahui pengaruh CFF secara parsial terhadap Nilai Perusahaan 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur Sub Sektor Food 

and Beverage. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat penelitian adalah sebagai sumber yang memberikan informasi dan 

pengetahuan yang dibutuhkan untuk memecahkan masalah dalam membuat 

keputusan. 

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagi Perusahaan 

Sebagai masukan bahwa laba operasi dan arus kas operasi saat ini 

memiliki pengaruh dalam memprediksi arus kas operasi di masa 

mendatang perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

2. Bagi Peneliti 

Untuk mengetahui bukti empiris tentang pengaruh laba kotor, laba operasi, 

laba bersih dan arus kas operasi saat ini dalam memprediksi arus kas 

operasi di masa mendatang perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia.  

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan perbandingan dan referensi 

dalam melakukan penelitian untuk permasalahan yang sama. 
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