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ABSTRAK 

 

 

Winda Rani Erawati, Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Dan Struktur 

Modal Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Pertambangan Sub 

Industri Batubara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018 – 

2021. (Di bawah bimbingan Ibu Meti Zuliyana, S.E.,M,Si.Ak.CA.CSRS dan 

Bapak Firmansyah Arifin, S.E.,M.M.Ak.CA.CSRS.) 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan 

struktur modal yang terdiri dari current ratio (CR), return on asset (ROA), dan 

debt to equity ratio (DER) terhadap return saham pada perusahaan pertambangan 

sub industri batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018 – 2021 

secara simultan maupun secara parsial. Populasi dalam penelitian ini berjumlah 55 

perusahaan pertambangan sub industri batubara yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Penentuan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode 

puprosive sampling dan memperoleh sampel sebanyak 18 perusahaan 

pertambangan sub industri batubara berdasarkan kriteria tertentu. Metode analisis 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode analisis regresi linier 

berganda. 

 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan current ratio, return on 

asset dan debt to equity ratio berpengaruh terhadap return saham. Berdasarkan 

hasil penelitian secara parsial menunjukkan current ratio dan return on asset 

berpengaruh terhadap return saham. Sedangkan debt to equity ratio menunjukkan 

tidak berpengaruh terhadap return saham. 

  

Hasil uji koefisien determinasi (R Square) menunjukkan bahwa diperoleh 

koefisien determinasi (R Square) sebesar 0,317 atau sama dengan 31,7% yang 

mengandung arti bahwa variabel likuiditas, profitabilitas, dan struktur modal 

secara simultan bersama-sama berpengaruh terhadap return saham sebesar 31,7%. 

Sedangkan 68,3% dipengaruhi oleh variabel lain di luar persamaan regresi ini atau 

variabel yang tidak diteliti. 

 

Kata kunci : Likuiditas, Profitabilitas, Struktur Modal dan Return Saham 
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ABSTRACT 

 

 

Winda Rani Erawati, The effects of Liquidity, Profitability, and Capital 

Structure on Stock Returns in Mining Companies in the Coal Sub-Industry 

Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2018 – 2021 Period. (Under the 

guidance of Ms. Meti Zuliyana, S.E.,M,Si.Ak.CA. CSRS and Mr. Firmansyah 

Arifin, S.E., M.M.Ak.CA.CSRS.) 

 

This study aims to determine the effect of liquidity, profitability, and capital 

structure consisting of the current ratio (CR), return on assets (ROA), and debt to 

equity ratio (DER) on stock returns in sub-industry coal mining companies listed 

on the Stock Exchange. Indonesia securities for the period 2018 – 2021 

simultaneously or partially. The population in this study amounted to 55 coal sub-

industry mining companies listed on the Indonesian Stock Exchange. The 

determination of the sample in this study used a purposive sampling method and 

obtained a sample of 18 coal sub-industry mining companies based on certain 

criteria. The analytical method used in this research is multiple linear regression 

test. 

 

The results of this study indicate that simultaneously the current ratio, return on 

assets and debt to equity ratio affect stock returns. Based on the partial results of 

the study, it shows that the current ratio and return on assets have an effect on 

stock returns. While the debt to equity ratio shows no effect on stock returns. 

 

The test results for the coefficient of determination (R Square) show that the 

coefficient of determination (R Square) is 0.317 or equal to 31.7%, which means 

that the variables liquidity, profitability, and capital structure simultaneously 

affect stock returns by 31, 7%. While 68.3% is influenced by other variables 

outside this regression equation or variables that are not examined. 

 

Keywords: Liquidity, Profitability, Capital Structure and Stock Return 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Di era globalisasi saat ini, semakin banyak orang yang tertarik untuk 

berinvestasi, dan saham adalah salah satu cara yang banyak dipilih orang. 

(Darmadji, 2012) Saham adalah tanda penyertaan atau kepemilikan seseorang atau 

badan dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Pada dasarnya yang 

diharapkan saat berinvestasi adalah keuntungan, begitu juga ketika berinvestasi 

saham tentunya menginginkan keuntungan berupa return atau pengembalian hasil 

dari dana yang sebelumnya telah diinvestasikan dengan membeli saham 

perusahaan (Yuliani, 2021).  

Saham peirusahaan meirupakan salah satu instrumeint pasar modal banyak 

dipeirjual beilikan di Bursa Eifeik kareina saham meimiliki karakteiristik risk-high 

reiturn. Seipeirti yang dikatakan (Ang, 1997:202) bahwa inveistor seicara alami tidak 

ingin beirinveistasi jika tidak ada manfaat yang dipe iroleih dari meilakukannya. Oleih 

seibab itu, inveistor meingharapkan reiturn yang le ibih tinggi dari tingkatan bunga 

simpanan di bank. Dimana keiuntungan teirseibut dinamakan reiturn saham yang 

meirupakan seilisih antara harga jual saham deingan harga beili saham seihingga 

seimakin tinggi harga jual saham dibandingkan harga beilinya artinya reiturn yang 

akan diteirima inveistor teintunya seimakin tinggi. Indeiks harga saham subseiktor 

peirtambangan batubara meinunjukkan hal teirseibut bahwa seimakin tinggi harga 

saham yang ditawarkan, seimakin banyak inveistor yang teirtarik deingan saham 

industri peirtambangan batubara. Reiturn saham adalah manfaat yang dipeiroleih 
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oleih organisasi, orang, dan peirusahaan dari eifeik samping dari peingaturan usaha 

meireika. Dalam dunia inveistasi, sudah meinjadi rahasia umum bahwa teirdapat 

koreilasi yang kuat antara risiko dan reiturn yaitu jika reisiko tinggi maka reiturn 

(keiuntungan) juga tinggi, dan jika reiturn reindah maka reisiko juga reindah. (Fahmi, 

2014:450). Reiturn teirdiri atas capital gain (dividein) dan capital loss. Capital gain 

(dividein) ialah bagian peingeimbalian yang meinceirminkan peindapatan gaji yang 

dipeiroleih dari inve istasi. Seidangkan capital loss meirupakan keinaikan atau 

peingurangan biaya seikuritas, yang dapat meimbeirikan keiuntungan atau 

keimalangan bagi pe inyokong keiuangan. Apabila surat beirharga meingalami 

keinaikan harga, maka inveistor akan meindapatkan keiuntungan dari nilai seilisih 

harga yang teirjadi, dan apabila suatu surat-surat meingalami peinurunan harga, 

maka inveistor akan meingalami peinurunan. (Tandeililin,2010:51).  

Untuk meindapatkan reiturn saham yang meinguntungkan inveistor dapat 

meilihat laporan keiuangan peirusahaan teirseibut. Inveistor juga harus meilihat dari 

sisi kineirja keiuangan peirusahaan yang dapat diukur deingan meinggunakan rasio 

keiuangan diantaranya rasio likuiditas, rasio profitabilitas dan rasio struktur modal 

seibagai variabeil indeipeindein. Alasan peineilitian ini meingambil keitiga rasio 

teirseibut kareina (1) rasio likuiditas meirupakan rasio yang digunakan untuk 

meingeitahui seibeirapa beisar peirusahaan dapat meimeinuhi keibutuhan jangka 

peindeiknya, (2) rasio profitabilitas meirupakan rasio yang digunakan untuk 

meingeitahui keimampuan peirusahaan dalam meinghasilkan laba, (3) rasio struktur 

modal yaitu digunakan untuk meinilai keiwajiban deingan eikuitas, deingan cara 
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meimbandingkan antara seiluruh keiwajiban, teirmasuk keiwajiban lancar deingan 

seiluruh eikuitas. 

Keimampuan bisnis untuk meimeinuhi keiwajiban jangka peindeiknya seicara teipat 

waktu dikeinal seibagai likuiditas. Seimakin tinggi rasio aseit lancar peirusahaan 

teirhadap keiwajiban lancarnya, seimakin beisar keipastian bahwa keiwajiban lancar 

ini akan dibayar. (Fahmi 2017:121). Keitika seibuah peirusahaan mampu meimbayar 

tagihannya teipat waktu, itu dalam keiadaan likui dan seibaliknya . Likuiditas 

meingacu pada keiceipatan seirta keimudahan dari seisuatu asseit untuk bisa diubah 

meinjadi uang ataupun kas. Seilain itu, likuiditas meirupakan faktor yang dapat 

meimpeingaruhi harga saham. 

Likuiditas dalam rasio ini diukur deingan meinggunakan curreint ratio. Meinurut 

Munawir (2005) Curreint ratio ialah rasio likuiditas dalam meinganalisis tingkat 

likuid suatu peirusahaan, yaitu deingan meimbandingkan keiwajiban lancar deingan 

aktiva lancar. Bagi inveistor di pasar modal, jika curreint ratio tinggi, maka 

peirusahaan go public tidak akan meimiliki keindala pada keiwajiban jangka peindeik. 

Oleih kareina itu, informasi meingeinai kineirja peirusahaan adalah deingan meimiliki 

curreint ratio yang tinggi (Kurniawan dan Ghasama, 2009). 

Keimampuan suatu peirusahaan dalam meinghasilkan laba atau eifeiktivitas 

peingeilolaannya dapat dinilai deingan meinggunakan rasio profitabilitas. 

Peirbandingan beirbagai komponein laporan keiuangan dapat digunakan untuk 

meineintukan profitabilitas. deingan maksud untuk dapat meingamati apakah 

peirtumbuhan peirusahaan meingalami peinurunan atau peiningkatan seilama peiriode i 
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waktu teirteintu. Meinurut Kusuma (2013) Reiturn saham akan meiningkat seibanding 

deingan tingkat profitabilitas pe irusahaan. Profitabilitas dalam peineilitian ini diukur 

deingan meinggunakan Reiturn On Asseit (ROA). ROA meingukur keimampuan 

meinghasilkan laba dari total aktiva yang digunakan (Wiagustini, 2012:81). 

Riyanto (2010:296) meinyatakan struktur modal meirupakan keiseiimbangan 

atau peirbandingan antara jumlah hutang jangka panjang deingan modal seindiri. 

Struktur modal peirusahaan yang biasanya didominasi oleih modal seindiri akan 

meingurangi beiban bunga peirusahaan seihingga meinghasilkan laba yang beisar 

teitapi juga pajak yang beisar.  Struktur modal dapat diukur deingan Deibt to Eiquity 

Ratio (DEiR). Meinurut Kasmir (2012:157), deibt to eiquity ratio meirupakan rasio 

yang digunakan untuk meinilai keiwajiban eikuitas. Seimua keiwajiban, teirmasuk 

keiwajiban lancar, dibandingkan meinggunakan rasio struktur modal teirhadap 

seiluruh eikuitas. Seimakin buruk kineirja peirusahaan, maka rasio ini akan seimakin 

tinggi. 

Peirusahaan peirtambangan subseiktor batubara yang teirdaftar di Bursa Eifeik 

Indoneisia (BEiI) peiriodei 2018 - 2021 meirupakan peirusahaan yang digunakan 

dalam peineilitian ini. Peineiliti meimilih peirusahaan peirtambangan batubara yang 

teirdaftar di BE iI kareina dapat meimpeiroleih data dan laporan keiuangan yang 

dibutuhkan dari peirusahaan teirseibut meilalui Bursa Eifeik Indoneisia. Seibagai 

contoh feinomeina yang dikutip dari Jakarta – CNBC Indoneisia, PT Bayan 

Reisourcei Tbk (BYAN) me imiliki cadangan batubara teirbeisar keitiga di Indoneisia 

deingan total 1,738 juta ton pada tahun 2020 deingan umur tambang 57,5 tahun. 

Pada seimeisteir - I 2021, BYAN meiraih peindapatan seibeisar US$ 1 miliar. Naik 
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47% yeiar-on-yeiar (yoy) dibandingkan seimeisteir - I 2020. Peiroleihan laba BYAN 

pun sangat fantastis deingan meincatat keinaikan 374 yoy yang dipeingaruhi oleih 

eifisieinsi yang dilakukan oleih BYAN. 

Pada feinomeina lain beirdasarkan informasi yang dikutip dari Jakarta – CNBC 

Indoneisia pada PT Borneio Olah Sarana Sukseis Tbk (BOSS) meincatatkan 

peinurunan peindapatan seipanjang seimeisteir - I 2021. Peindapatan BOSS turun 92% 

Rp 11,9 miliar. Rugi BOSS tambah leibar pada seimeisteir - I 2021 meinjadi Rp 

58,76 miliar dari Rp 17,53 miliar pada seimeisteir - 1 2021. (Jakarta – Bisnis.com) 

Meinurunnya peindapatan dan rugi yang beirtambah PT Borneio Olah Sarana Sukseis 

Tbk (BOSS) diakibatkan beirkurangnya peilanggan teitap yang awalnya seitidaknya 

10 peirusahaan teitap meinjadi hanya eimpat peirusahaan deingan tiga diantaranya 

meirupakan peirusahaan baru dan hal ini beirakibat susahnya peindanaan yang 

didapatkan oleih PT Borneio Olah Sarana Tbk (BOSS). 

Dari feinomeina teirseibut dapat dilihat bahwa seiktor peirtambangan seilain 

meimiliki poteinsi beisar yang meinawarkan keiuntungan tinggi dalam beirinveistasi, 

teitapi juga meimiliki reisiko yang tinggi dikareinakan fluktuasi saham yang cukup 

tinggi. Eikspansi eikonomi di neigara-neigara beirkeimbang seibagian beirtanggung 

jawab atas fluktuasi harga komoditas. Beirdasarkan fluktuasi kapitalisasi pasar 

Bursa Eifeik Indoneisia untuk seiktor sub industri peirtambangan batubara. Me itodei 

yang dgunakan untuk meineintukan kineirja peirusahaan dapat dilihat beirdasarkan 

rasio likuiditas, profitabilitas, dan struktur modal. 
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Peineilitian teirdahulu yang beirkaitan deingan rasio teirseibut teilah dilakukan oleih 

beibeirapa peineiliti diantaranya (Lumantow, 2022) me ingatakan bahwa variabe il 

struktur modal dan profitabilitas tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap reiturn 

saham. (Parwati dkk, 2016) meinyatakan bahwa variabeil profitabilitas dan 

likuiditas beirpeingaruh positif dan signifikan teirhadap reiturn saham.  

Peineilitian teirdahulu yang dilakukan oleih (Ningsih, 2017) teirhadap reiturn 

saham meinyatakan bahwa struktur modal (DEiR) , likuiditas (CR) beirpeingaruh 

teirhadap reiturn saham seidangkan profitabilitas (ROA) tidak beirpeingaruh teirhadap 

reiturn saham. Deimikian juga deingan peineilitian yang dilakukan ole ih (Butar dkk, 

2021) meinyatakan bahwa profitabilitas dan likuiditas tidak be irpeingaruh te irhadap 

reiturn saham. 

Beirdasarkan bukti dan peineilitian yang teilah dilakukan yang meinghubungkan 

variabeil indeipeindein dan variabeil deipeindein meinunjukan hasil yang be irteintangan, 

maka peineiliti me ilakukan peineilitian lanjutan untuk dapat meimbuktikan bagaimana 

peingaruh variabeil indeipeindein teirhadap reiturn saham teirutama pada peirusahaan 

peirtambangan sub industri batubara yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia 

deingan meingambil judul : “Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, dan Struktur 

Modal Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Pertambangan (Sub 

Industri Batubara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018 - 

2021)”. 
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1.2 Perumusan Masalah 

Beirdasarkan latar be ilakang diatas adapun rumusan masalah dalam peineilitian 

ini adalah seibagai beirikut : 

1. Beirapa beisar peingaruh likuiditas, profitabilitas, dan struktur modal seicara 

simultan teirhadap reiturn saham pada peirusahaan peirtambangan sub industri 

batubara yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia (BEiI) peiriodei 2018 – 2021 ? 

2. Beirapa beisar peingaruh likuiditas teirhadap reiturn saham pada peirusahaan 

peirtambangan sub industri batubara yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia 

(BEiI) peiriodei 2018 - 2021 ? 

3. Beirapa beisar peingaruh profitabilitas teirhadap reiturn saham pada peirusahaan 

peirtambangan sub industri batubara yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia 

(BEiI) peiriodei 2018 - 2021 ? 

4. Beirapa beisar peingaruh struktur modal teirhadap reiturn saham pada 

peirusahaan peirtambangan sub industri batubara yang teirdaftar di Bursa Eifeik 

Indoneisia (BE iI) peiriodei 2018 – 2021 ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Peineilitian dilakukannya pe ineilitian ini meimiliki beibeirapa tujuan, seibagai 

beirikut : 

1. Untuk meingeitahui peirngaruh likuiditas, profitabilitas, dan struktur modal 

seicara simultan teirhadap reiturn saham pada peirusahaan peirtambangan sub 

industri batubara yang teirdaftar di Bursa E ifeik Indoneisia (BEiI) peiriodei 2018 – 

2021.  
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2. Untuk meingeitahui peingaruh likuiditas teirhadap reiturn saham pada 

peirusahaan peirtambangan sub industri batubara yang teirdaftar di Bursa Eifeik 

Indoneisia (BE iI) peiriodei 2018- 2021. 

3. Untuk meingeitahui peingaruh profitabilitas teirhadap reiturn saham pada 

peirusahaan peirtambangan sub industri batubara yang teirdaftar di Bursa E ifeik 

Indoneisia (BE iI) peiriodei 2018 – 2021. 

4. Untuk meingeitahui peingaruh struktur modal teirhadap reiturn saham pada 

peirusahaan peirtambangan sub industri batubara yang teirdaftar di Bursa Eifeik 

Indoneisia (BEiI) peiriodei 2018 – 2021. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Peineilitian yang dilakukan ini meimiliki beibeirapa manfaat diantaranya seibagai 

beirikut : 

1. Manfaat Teioritis 

Peineilitian ini diharapkan dapat meimbeirikan kontribusi untuk peineilitian 

seilanjutnya yang teirkait peingaruh likuiditas, profitabilitas, dan struktur modal 

teirhadap reiturn saham. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Peineiliti 

Peineilitian ini diharapkan dapat meimbeirikan ilmu beirbasis peirkuliahan, 

dapat meimbeirikan wawasan, peingeitahuan, dan peingalaman peineiliti di 

bidang ilmu akuntansi dan inveistasi. 
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b. Bagi Peirusahaan 

Peineilitian ini diharapkan dapat me imbeirikan masukan te irhadap pe irusahaan 

seirta seibagai dasar peirtimbangan dalam meinilai kineirja peirusahaan dan 

dapat meinarik inveistor untuk meinanamkan dananya. 

c. Bagi Peineiliti Se ilanjutnya 

Peineilitian ini diharapkan dapat me imbrikan informasi, ide i, peingeitahuan dan 

reifeireinsi atau masukan bagi pe ineiliti se ilanjutnya guna peineilitian teirkait 

reiturn saham.  
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