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ABSTRAK

DIAN APRIYANI, Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR), Return
On Investment (ROI), Dan Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI Periode
2019-2021 ( Dibawah bimbingan Bapak Kartawinata, SE,;MP dan Ibu Nur
Even,SE.,M.M )

Perusahaan pertambangan minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia karena Industri pertambangan menginginkan modal yang besar
guna memanfaatkan basis energi alamnya untuk pengembangan pertambangan.
Akhirnya, banyak industri pertambangan masuk ke pasar modal guna meresap
pemodalan penanam modal untuk menguatkan posisi keuangannya. Pasar modal
menggenggam kontribusi berarti dalam perekonomian sesuatu negeri sebab pasar
modal melaksanakan 2 tugas sekaligus, ialah tugas ekonomi serta tugas finansial.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Corporate Social
Responsibility (CSR), Return On Investment (ROI), dan Return On Equity (ROE)
secara simultan dan pil Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor
Tambang Yang Terdaftar Di BEI Periode 2019-2021.

Hasil penelitian ini adalah sebagai berikut : dilihat dari persamaan regresi
linier berganda Y = 2.365 - 2.264X; - 3.349X; + 0.637X3 besarnya koefisien
regresi (B) variabel Corporate Social Responsibility (CSR), Return On Investment
(ROI), dan Return On Equity (ROE) mempunyai nilai koefisien regresi positif dan
negatif. Maka dapat dijelaskan bahwa koefisien dengan nilai positif berarti bahwa
perubahan nilai Return On Equity (ROE) mempunyai pengaruh searah terhadap
Harga Saham dan nilai negatif berarti bahwa perubahan nilai Corporate Social
Responsibility (CSR), Return On Investment (ROI) mempunyai pengaruh tidak
searah terhadap Harga Saham besar kecilnya variabel tersebut tidak
mempengaruhi besar kecilnya Harga Saham.

Hasil uji hipotesis secara simultan menunjukan bahwa variabel
Corporate Social Responsibility (CSR), Return On Investment (ROI), dan Return
On Equity (ROE) secara bersama-sama mempengaruhi Harga Saham. Hal ini
menunjukkan dengan nilai sig F (0,048) < 0,05. Hasil uji parsial juga
menunjukkan bahwa variabel Corporate Social Responsibility (CSR) tidak
mempengaruhi Harga Saham ditunjukkan dengan nilai sig t (0,179) > a (0,05),
Return On Investment (ROI), mempengaruhi Harga Saham ditinjukan dengan
nilai sig t (0,014) < a (0,05) dan variabel Return On Equity (ROE) mempengaruhi
Harga Saham ditinjukan dengan nilai sig t (0,033) < a (0,05).

Kata kunci: Corporate Social Responsibility (CSR), Return On Investment
(ROI), dan Return On Equity (ROE) dan Harga Saham
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ABSTRACT

DIAN APRIYANI, Effects of Corporate Social Responsibility (CSR), Return On
Investment (ROI), and Return On Equity (ROE) on Share Prices in Mining
Subsector Companies Registered on the IDX for the 2019-2021 Period (Under
the guidance of Mr. Kartawinata, SE, MP and Mrs. Nur Even, SE., M.M)

Oil and gas mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange
because the mining industry wants large capital to utilize its natural energy base
for mining development. Finally, many mining industries enter the capital market
to absorb investor capital to strengthen their financial position. The capital
market plays a significant role in the economy of a country because the capital
market carries out 2 tasks at once, namely economic and financial tasks.

This study aims to determine the effect of Corporate Social Responsibility
(CSR), Return On Investment (ROI), and Return On Equity (ROE) simultaneously
and pills on stock prices in mining sub-sector companies listed on the IDX for the
2019-2021 period.

The results of this study are as follows: seen from the multiple linear
regression equation Y = 2.365 - 2.264X; - 3.349X> + 0.637X3 the magnitude of
the regression coefficient (B) of the Corporate Social Responsibility (CSR)
variable, Return On Investment (ROI), and Return On Equity (ROE) ) has positive
and negative regression coefficient values. So it can be explained that the
coefficient with a positive value means that changes in the value of Return On
Equity (ROE) have a unidirectional effect on stock prices and a negative value
means that changes in the value of Corporate Social Responsibility (CSR), Return
On Investment (ROI) have a non-unidirectional effect on prices. The size of the
variable shares does not affect the size of the share price.

The results of simultaneous hypothesis testing show that the variables
Corporate Social Responsibility (CSR), Return On Investment (ROI), and Return
On Equity (ROE) jointly affect the stock price. This shows the sig F value (0.048)
< 0.05. The results of the partial test also show that the Corporate Social
Responsibility (CSR) variable does not affect the stock price indicated by the
value of sig t (0.179) > a (0.05), Return On Investment (ROI), affects the stock
price as indicated by the value of sig t (0.014 ) < a (0.05) and the variable Return
On Equity (ROE) affects stock prices shown with a sig t value (0.033) < a. (0.05).

Keywords: Corporate Social Responsibility (CSR), Return On Investment (ROI),
and Return On Equity (ROE) and Stock Prices
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan dalam mengembangkan usahanya memerlukan modal yang
cukup besar agar tumbuh dan berkembang secara kompetitif. Pada era globalisasi
saat ini, negara yang menganut sistem ekonomi pasar sangat di pengaruhi oleh
pasar modal dalam menjalankan kegiatan ekonominya, karena pasar modal
merupakan alternatif pembiayaan untuk mendapatkan modal dengan biaya relatif
murah disamping bank. Pasar modal dapat juga menjadi tempat untuk investasi
jangka pendek dan jangka panjang perusahaan. Setiap perusahaan publik yang
terdaftar di bursa efek wajib menyampaikan laporan tahunan kepada bursa efek
dan para investor baik bersifat moniter maupun non moniter Kusumadewi
(2017:5).

Tujuan seorang investor menanamkan modal atau dananya adalah untuk
memperoleh return atau keuntungan yang diharapkan. Return adalah salah satu
aspek yang dapat mendorong investor untuk berinvestasi dan merupakan
kompensasi atas keberanian investor dalam menanggung risiko atas investasi yang
dilakukannya, Tandelilin (2017:113). Risiko adalah kemungkinan adanya
kerugian atau variabilitas pendapatan dikaitkan dengan aset tertentu, Wijaya
(2017:170). Return dan risiko memiliki keterkaitan satu sama lain karena dalam
berinvestasi semakin tinggi return yang dihasilkan semakin tinggi pula risikonya.

Menurut Dewi, dkk (2018:48) Beberapa keuntungan yang diperoleh bagi pemilik



saham, diantaranya yaitu dividen yang diberikan pada akhir tahun dan capital
gain keuntungan yang didapat akibat pembelian saham dengan harga yang murah
dan menjualnya dengan harga yang lebih mahal. Dalam berinvestasi, para investor
tentunya mengharapkan refurn saham yang selalu mengalami kenaikan, tetapi
faktanya return saham tidak selalu mengalami kenaikan.

Return Saham merupakan tingkat keuntungan yang diperoleh investor
atas investasinya. Dalam teori pasar modal, tingkat pengembalian modal bisa
diistilahkan sebagai return. Untuk mengukur nilai saham, yaitu analisis
fundamental dan analisis teknikal diperlukan untuk melakukan investasi dalam
bentuk saham. Tujuan analisis fundamental untuk mengetahui apakah nilai saham
berada pada posisi undervalue atau overvalue, Rumokoy dkk (2015:4). Saham
yang bernilai undervalued menghasilkan tingkat pengembalian (return) yang
tinggi dibandingkan dengan saham yang tumbuh (overvalued) maka dapat
dikatakan bahwa untuk memperkirakan return saham dapat menggunakan analisis
fundamental yang menganalisis kondisi keuangan dan ekonomi perusahaan yang
mengeluarkan saham tersebut Wijesundera, dkk (2016:3).

Menurut Alwi dalam Hendrik, dkk (2016:5) faktor-faktor yang
mempengaruhi harga saham antara lain seperti peramalan laba sebelum akhir
tahun fiskal dan setelah akhir tahun fiskal, Earning Per Share (EPS), Dividend
Per Share (DPS), Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM), Return
On Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Corporate Social Responsibility

(CSR), Return On Investment (ROI), dan Return On Equity (ROE) dan lain-lain.



Salah satu faktor yang mempengaruhi harga saham adalah Corporate
Social Responsibility (CSR) yang merupakan salah satu strategi yang dapat
dilakukan oleh perusahaan untuk mempertahankan eksistensi bisnisnya. Sebuah
konsep triple bottom line yang dikemukakan oleh John Elkington pada tahun 1997,
dengan tujuan bisnis yang tidak hanya mencari laba atau keuntungan tetapi juga
mensejahterakan orang atau rakyat dan menjamin keberlanjutan planet atau
lingkungan, Mujiyati dan Afianto (2019:7).

Di Indonesia CSR sudah diatur dalam Undang-Undang No.40 Tahun
2007 tentang Perseroan Terbatas serta Peraturan Pemerintah Republik Indonesia
Nomor 47 Tahun 2012 tentang Tanggung jawab Sosial dan Lingkungan Perseroan
Terbatas. Menurut Pasal 1 angka 3 UUPT, Tanggung Jawab Sosial dan
Lingkungan adalah komitmen perseroan untuk berperan serta dalam
pembangunan ekonomi berkelanjutan guna meningkatkan kualitas kehidupan dan
lingkungan yang bermanfaat, baik bagi perseroan sendiri, komunitas setempat,
maupun masyarakat pada umumnya, Purnasiwi (2011:4). Fenomena
perkembangan isu Corporate Social Responsibility (CSR) cukup popular di
Indonesia dalam beberapa tahun ini. Di Indonesia, praktik CSR telah mendapat
perhatian yang cukup besar. Hal ini dilatar belakangi kasus yang timbul akibat
dari Perusahaan yang tidak memperhatikan aspek sosial dan mengedepankan tata
kelola perusahaan yang schat seperti kasus pencemaran lingkungan akibat
eksploitasi sumber daya alam secara besar-besaran, meningkatnya polusi dan
limbah, buruknya kualitas produk dan keamanan produk, penyalahgunaan

investasi, pelanggaran adat, maupun kesenjangan sosial dan ekonomi yang terjadi.



Faktor lain yang mempengaruhi harga saham adalah Return On
Investment (ROI) atau hasil pengembalian investasi merupakan rasio yang
menunjukkan hasil (return) atas jumlah aktiva yang telah digunakan dalam
perusahaan. ROI juga merupakan suatu ukuran tentang efektivitas manajemen
dalam mengelola investasinya Kasmir, (2012:201). Hasil pengembalian investasi
ini menunjukkan produktivitas dari seluruh dana yang dimiliki perusahaan, baik
modal pinjaman maupun modal sendiri.

Rasio Return On Investment (ROI) merupakan indikator dalam memilih
investasi saham yang baik, sebab rasio ini digunakan untuk mengukur pendapatan
suatu perusahaan yang nantinya diperoleh investor atas modal yang
ditanamkannya dalam perusahaan tersebut, artinya semakin besar kedua rasio ini
semakin bagus. Hal ini akan mendorong investor untuk melakukan investasi yang
lebih besar lagi sehingga harga saham perusahaan akan meningkat. Analisis
Return  On  Investment ini dapat membantu para investor dalam
mempertimbangkan keputusan investasi di suatu perusahaan. Penilaian serta
analisis yang cermat, para investor dapat meminimalkan resiko serta memperbesar
peluang meraih keuntungan.

Rasio profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba (profif) dari pendapatan
(earning) terkait penjualan, aset dan ekuitas berdasarkan pengukuran tertentu.
Profitabilitas dalam penelitian ini diproksikan dengan Return On Equity (ROE).

Hal ini karena Return On Equity dapat memberikan informasi seberapa besar



modal atau ekuitas para pemegang saham digunakan untuk memperoleh laba
bersih setelah pajak.

Menurut Kasmir, (2019:206), “Hasil pengembalian ekuitas atau Return
On Equity atau rentabilitas modal sendiri merupakan rasio untuk mengukur laba
bersih sesudah pajak dengan modal sendiri”. Return On Equity dapat
menunjukkan efisiensi penggunaan ekuitas para pemegang saham. Semakin tinggi
nilai Return On Equity artinya semakin baik maka ini menjadi daya tarik bagi
investor untuk menanamkan modalnya ke perusahaan sehingga return saham
meningkat.

Di Indonesia, kegiatan industri dan pertambangan berkembang sangat
pesat. Hal ini disebabkan karena peran sektor pertambangan sebagai penyediaan
energi sangat diperlukan bagi pertumbuhan ekonomi negara, termasuk Indonesia,
contohnya komoditas minyak dan gas bumi yang berlimpah dan tersebar di
seluruh wilayah Indonesia Amalya, (2018:6). Energi sumber daya alam minyak
dan gas bumi sangat memegang peran penting dalam perekonomian global,
maupun nasional. Minyak dan Gas Bumi dikelola oleh pemerintah melalui
Pertamina sesuai dengan dasar hukum UU No.§ Tahun 1971 kemudian
diundangkannya UU No. 22 Tahun 2001 Tentang Minyak dan Gas, Pada tanggal
23 November 2001 Zulkifli, (2019:62).

Peneliti memilih untuk meneliti perusahaan pertambangan minyak dan
gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia karena Industri pertambangan
menginginkan modal yang besar guna memanfaatkan basis energi alamnya untuk

pengembangan pertambangan. Akhirnya, banyak industri pertambangan masuk ke



pasar modal guna meresap pemodalan penanam modal untuk menguatkan posisi
keuangannya. Pasar modal menggenggam kontribusi berarti dalam perekonomian
sesuatu negeri sebab pasar modal melaksanakan 2 tugas sekaligus, ialah tugas
ekonomi serta tugas finansial.

Berinvestasi dalam ekuitas terkait pada volatilitas harga pasar saham,
instabilitas suku bunga, volatilitas pasar serta kemampuan finansial industri. Pada
saat berinvestasi di saham, penanam modal wajib menganalisa faktor- faktor yang
bisa mempengaruhi kemampuan industri Ompusunggu, (2018:7). Nilai
perusahaan dalam sudut pandang masyarakat dapat terlihat dari harga saham suatu
industri. Pada prinsipnya, semakin baik kemampuan suatu industri dalam hal
menciptakan keuntungan, akan semakin mempengaruhi industri secara positif
kepada tingkatan permintaan saham industri itu, yang ketika saat gilirannya akan
menaikkan harga saham industri itu. Harga saham ialah dimensi dari indikator
kemampuan sesuatu industri, spesialnya pada kualitas manajemen industri itu.
Selanjutnya disajikan rata-rata harga saham perusahaan pada Grafik 1.1 dibawah
ini :

Grafik 1.1

Rata-rata Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Pertambangan
Tahun 2019-2021
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Berdasarkan grafik diatas menunjukkan bahwa dari tahun 2019 hingga
tahun 2021 harga saham secara rata-rata untuk sub sektor pertambangan yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia mengalami naik setiap tahunnya. Harga saham
secara rata-rata tertinggi yaitu pada tahun 2021, akan tetapi pada tahun 2019 harga
saham secara rata-rata mengalami penurunan sebesar 1101,01. Sehingga dapat
diketahui bahwa keadaan saham perusahaan subsektor pertambangan dimana
rata-rata harga setiap tahunnya mengalami kenaikan pada harga saham.

Harga saham di Bursa Efek Indonesia tidak selalu tetap, kadang naik atau
turun, tergantung kekuatan supply dan demand. Volatilitas harga saham di pasar
modal membuat pasar saham menarik bagi sebagian investor. Naik turunnya pasar
modal dapat diamati dari refleksi harga saham. Terdapat sebagian aspek besar
ekonomi yang pengaruhi kegiatan pemodalan saham di Bursa Efek Indonesia,
antara lain tingkatan inflasi, tingkatan suku bunga, nilai tukar, pertumbuhan laba,
serta lain-lain Mukandar, (2019:2). Khusus penelitian ini digunakan rasio
keuangan diantaranya Corporate Social Responsibility (CSR), Return On
Investment (ROI) Dan Return On Equity (ROE).

Beberapa penelitian yang pernah dilakukan oleh Indra (2017:65) yang
menganalisis tentang pengaruh pengungkapan CSR dan rasio profitabilitas
terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang menyimpulkan bahwa
ada pengaruh pengungkapan CSR terhadap harga saham. Hasil pengujian
menunjukkan bahwa ada pengaruh antara pengungkapan CSR terhadap harga

saham, sedangkan profitabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham.



Penelitian berikutnya dilakukan oleh Dita (2017:5), Fernando et al.
(2020:3) menyimpulkan bahwa Return On Investment secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham perusahaan, sedangkan penelitian
oleh Gustmainar (2018:3) dan Oktavianti (2018:6) menyimpulkan bahwa Return
On Investment tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap harga saham
perusahaan.

Berdasarkan latar belakang diatas, dengan teori-teori yang telah
disampaikan sebelumnya, maka peneliti mengambil judul mengenai “Pengaruh
Corporate Social Responsibility (CSR), Return On Investment (ROI) Dan
Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan

Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI Periode 2019-2021”

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas yang telah dikemukakan sebelumnya,

maka peneliti mencoba untuk merumuskan masalah dalam bentuk pernyataan

sebagai berikut:

1. Apakah ada Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR), Return On
Investment (ROI) Dan Return On Equity (ROE) secara simultan Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI
Periode 2019-2021?

2. Apakah ada Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR), secara parsial
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar

Di BEI Periode 2019-2021?



3.

4.

Apakah ada Pengaruh Return On Investment (ROI) secara parsial Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI
Periode 2019-2021?

Apakah ada Pengaruh Return On Equity (ROE) secara parsial Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI Periode

2019-2021?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan peneliti Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR), Return On

Investment (ROI) Dan Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham Pada

Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI Periode 2019-2021

adalah untuk :

1.

Mengetahui Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR), Return On
Investment (ROI), dan Return On Equity (ROE) secara simultan Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI
Periode 2019-2021.

Mengetahui Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) secara parsial
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar

Di BEI Periode 2019-2021.

. Mengetahui Pengaruh Return On Investment (ROI) secara parsial Terhadap

Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI

Periode 2019-2021.
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4. Mengetahui Pengaruh Return On Equity (ROE) secara parsial Terhadap Harga

Saham Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI Periode

2019-2021.

1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat dari hasil penelitian ini dapat dilihat dari manfaat teoritis dan

manfaat praktis. Manfaat teoritis adalah manfaat yang dilihat dari sisi

pengembangan akademik. Manfaat praktis adalah manfaat yang dilihat dari

kepentingan praktis.

1. Manfaat teoritis:

a.

Secara teori, penelitian ini dapat memberikan pengetahuan Corporate
Social Responsibility (CSR), Return On Investment (ROI) dan Return On
Equity (ROE) dan Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Tambang
Yang Terdaftar Di BEI Periode 2019-2021

Penelitian ini dilakukan untuk menambah referensi kepada peneliti
selanjutnya yang menguji Corporate Social Responsibility (CSR), Return
On Investment (ROI), dan Return On Equity (ROE) dan Harga Saham
Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI Periode
2019-2021

Penelitian ini memberikan tambahan pengembangan ilmu kepada pembaca
mengenai pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR), Return On
Investment (ROI), dan Return On Equity (ROE) dan Harga Saham Pada
Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di BEI Periode

2019-2021
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2. Manfaat praktis:

a. Bagi peneliti:
Penulisan ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan untuk
memperdalam pengertahuan tentang Corporate Social Responsibility
(CSR), Return On Investment (ROI), dan Return On Equity (ROE) dan
Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Tambang Yang Terdaftar Di
BEI Periode 2019-2021 serta dapat menerapkan teori-teori yang telah
diperoleh oleh penulis selama mengikuti kuliah di Universitas Tridinanti
Palembang.

b. Bagi perusahaan:
Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi pihak manajemen
perusahaan yang dapat digunakan sebagai masukan atau dasar untuk
meningkatkan kinerja perusahaan yang dapat dilihat dari rasio keuangan
yang baik menunjukkan prospek bagus bagi perusahaan di masa yang akan
datang, yang dapat menarik investor untuk menanamkan modal di
perusahaan sehingga dimungkinkan dapat menambah modal untuk usaha
pengembangan perusahaan dan sebagai bahan informasi dalam
pengambilan keputusan.

c. Bagi investor:
Hasil penelitian ini dapat memberikan informasi dan sebagai bahan
pertimbangan bagi para investor dalam pengambilan keputusan sebelum

menanamkan modalnya.
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