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ABSTRAK

Meyta Rahma, Pengaruh Current Ratio, Net Profit Margin dan Working
Capital Turnover Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor
Otomotif dan Komponen Yang Terdaftar di BEI Tahun 2017-2021 (Dibawah
bimbingan Ibu Dr. M. Ima Andriyani,SE.,M.Si dan Bapak Muhammad
Ridwan,SE.,M.M)

Perusahaan Sub Sektor Otomotif dan Komponen yang mengalami
penurunan selain melalui pembebasan pajak tersebut. Ditolaknya usulan itu sangat
mempengaruhi pergerakan nilai perusahaan otomotif dan komponen keberhasilan
perusahaan didasarkan pada kemampuan perusahaan yang dilihat dari kinerja
keuangan perusahaan. Salah satu cara untuk menilai kinerja keuangan perusahaan
adalah dengan cara melakukan analisis keuangan perusahaan. Tujuan Penelitian
peneliti untuk menganalisis, membuktikan dan mengetahui Pengaruh secara
simultan dan parsial variabel Current Ratio, Net Profit Margin Dan Working
Capital Turnover Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor
Otomotif Dan Komponen Yang terdaftar di BEI Tahun 2017-2021

Hasil penelitian ini adalah sebagai berikut: dilihat dari persamaan regresi
linier berganda Y=5,239 -1,480CR + 0,053NPM + 0.538WTC , besarnya koefisien
regresi (B) variabel Current Ratio, Net Profit Margin Dan Working Capital
Turnover mempunyai nilai koefisien regresi positif dan negatif. Maka dapat
dijelaskan bahwa koefisien dengan nilai positif berarti bahwa perubahan nilai
Current Ratio, Net Profit Margin Dan Working Capital Turnover mempunyai
pengaruh searah terhadap Nilai Perusahaan dan nilai negatif berarti bahwa
perubahan nilai bahwa jika tidak ada peningkatan variabel Current Ratio, Net
Profit Margin Dan Working Capital Turnover maka Nilai Perusahaan tetap.

Hasil uji hipotesis secara simultan menunjukan bahwa variabel Current
Ratio, Net Profit Margin Dan Working Capital Turnover secara bersama-sama
mempengaruhi Nilai Perusahaan. Hal ini menunjukkan dengan nilai sig F (0,000)
< 0,05. Hasil uji parsial juga menunjukkan bahwa variabel Current Ratio
mempengaruhi Nilai Perusahaan ditunjukkan dengan nilai sig t (0,000) > a (0,05),
variabel Net Profit Margin tidak mempengaruhi Nilai Perusahaan ditinjukan
dengan nilai sig t (0,926) > a (0,05). variabel Working Capital Turnover tidak
mempengaruhi Nilai Perusahaan ditinjukan dengan nilai sig t (0,332) > a (0,05).

Kata kunci : Current Ratio, Net Profit Margin Dan Working Capital Turnover dan
Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

Meyta Rahma, Effect of Current Ratio, Net Profit Margin and Working Capital
Turnover on Company Value in Automotive and Component Sub Sector
Companies Listed on the IDX in 2017-2021 (Under the guidance of Dr. M.Ima
Andpriyani, SE., M.Si and Mr. Muhammad Ridwan, SE., M.M)

Companies in the Automotive and Components Sub Sector that
experienced a decrease other than through the tax exemption. The rejection of the
proposal greatly influenced the movement of the automotive company's value and
components of the company's success based on the company's ability as seen from
the company's financial performance. One way to assess a company's financial
performance is by conducting a company financial analysis. Research Objectives
The aim of the researchers is to analyze, prove and find out the simultaneous and
partial effects of Current Ratio, Net Profit Margin and Working Capital Turnover
on Company Value in Automotive and Component Sub-Sector Companies Listed on
the IDX in 2017-2021

The results of this study are as follows: seen from the multiple linear
regression equation Y = 5.239 -1.480CR + 0.053NPM + 0.538WTC, the magnitude
of the regression coefficient (B) of the Current Ratio variable, Net Profit Margin
and Working Capital Turnover has positive and negative regression coefficient
values . Then it can be explained that the coefficient with a positive value means
that changes in the values of Current Ratio, Net Profit Margin and Working Capital
Turnover have a unidirectional effect on Firm Value and negative values mean that
changes in value mean that if there is no increase in the Current Ratio, Net Profit
Margin and Working Capital variables Turnover then the company value remains.

The results of the simultaneous hypothesis testing show that the variables
Current Ratio, Net Profit Margin and Working Capital Turnover simultaneously
affect Firm Value. This shows the sig F value (0.000) < 0.05. The results of the
partial test also show that the Current Ratio variable affects Firm Value as
indicated by a sig t (0.000) > a (0.05), the Net Profit Margin variable does not
affect Firm Value as indicated by a sig t (0.926) > a (0.05) ). the variable Working
Capital Turnover does not affect the value of the Company indicated by the value of
sigt(0.332) > a (0.05).

Keywords: Current Ratio, Net Profit Margin and Working Capital Turnover and
The value of the company
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan perekonomian saat ini menuntut manajemen perusahaan
untuk bergerak ke arah strategi berbasis pemangku kepentingan, Dengan lebih
memperhatikan minat pemangku kepentingan dalam mencapai tujuan
perusahaan (Annisa, Chabachib, M., dan Rizka, 2017:4). Calon investor
maupun investor menilai eksistensi perusahaan di pasar modal berfokus pada
pencapaian laba yang tinggi sebagai pengukuran kinerja (Atmojo dan
Susilowati, 2019:6). Perusahaan yang memperoleh laba yang tinggi
dikategorikan bahwa perusahaan dapat menciptakan nilai perusahaan yang
baik, sehingga kesejahteraan investor meningkat (Putri, D. E., & Sari, E. P
2020:3).

Menurut Bringham dalam Kusna 1. dan Setijani, E (2018:4), Nilai
perusahaan didefinisikan sebagai nilai pasar karena nilai perusahaan dapat
memberikan kemakmuran pemegang saham secara maksimum apabila harga
saham perusahaan meningkat. Berbagai kebijakan yang diambil oleh
manajemen dalam upaya untuk meningkatkan nilai perusahaan melalui
peningkatan kemakmuran pemilik dan para pemegang saham yang tercermin
pada harga saham.

Menurut Ahmad G. N., Lullah, R. & Siregar, M.E.S (2018:7), menjelaskan

Nilai perusahaan yang tinggi menjadi keinginan para pemilik perusahaan,



sebab dengan nilai yang tinggi menunjukan kemakmuran pemegang saham
juga tinggi. Investor juga cenderung lebih tertarik menanamkan sahamnya
pada perusahaan yang memiliki kinerja yang baik dalam meningkatkan nilai
perusahaan. Terdapat dua faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan
yaitu faktor internal maupun faktor eksternal. Faktor internal bersifat
controllable artinya dapat dikendalikan oleh perusahaan, seperti kinerja
perusahaan, keputusan keuangan, struktur modal, biaya ekuitas, dan faktor
lainnya. Sedangkan faktor eksternal dapat berupa tingkat suku bunga, fluktuasi
nilai valas, dan keadaan pasar modal.

Nilai perusahaan masih menjadi objek penelitian yang penting dan
menarik karena mengingat bahwa nilai perusahaan merupakan salah satu hal
yang mendasari para investor dalam pengambilan keputusan investasi dengan
tujuan memperoleh laba dari aktivitas entitas tersebut. Untuk mengukur naik
turunnya nilai perusahaan dapat dilihat dari Price Book Value (PBV), (Br
Purba, Neni Marlina dan Effendi S, 2019:5).

Penelitian ini Price Book Value (PBV) digunakan sebagai proksi untuk
menghitung nilai perusahaan. Price Book Value merupakan satu ukuran yang
penting dalam keputusan pembelian saham untuk para investor. Price Book
Value menentukan apakah harga saham yang ditawarkan perusahaan termasuk
dalam harga mahal ataupun murah. Tinggi rendahnya PBV disebabkan oleh
turunnya harga saham sehingga harga saham berada di bawah nilai bukunya
atau nilai sebenarnya, maka dari itu semakin tinggi rasio PBV dapat

diartikan perusahan berhasil menciptakan nilai bagi pemegang saham



(Kombih, Muhammad Teguh Akbar dan Novrys Suhardianto, 2017:4).

Price to Book Value menunjukkan seberapa jauh perusahaan mampu
menciptakan nilai perusahaan relatif terhadap jumlah modal yang
diinvestasikan. Rasio harga pasar suatu saham terhadap nilai bukunya
memberikan indikasi pandangan investor atas perusahaan. Semakin tinggi
Price to Book Value semakin baik prospek perusahaan tersebut bagi pasar.
Harga pasar saham (Current Price/Marker Price) adalah harga yang terjadi di
pasar bursa pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar. Banyak
faktor yang mempengaruhi besarnya Price to Book Value (PBV). Faktor-faktor
tersebut antara lain Return On Equity (ROE), Return On Assets (ROA),
Earning Per Share (EPS), Divident Payout Ratio (DPR), Debt to Equity Ratio
(DER), Current Ratio (CR), Size, Growth, dan beta saham.

Pengukuran keberhasilan perusahaan didasarkan pada kemampuan
perusahaan yang dilihat dari kinerja keuangan perusahaan. Salah satu cara
untuk menilai kinerja keuangan perusahaan adalah dengan cara melakukan
analisis keuangan perusahaan (Arianandini, Putu Winning.,I Wayan Ramantha
2018:7). Perusahaan dapat dikatakan sehat apabila perusahan itu dapat
bertahan dalam kondisi ekonomi apapun, terlihat dalam kemampuannya dalam
memenuhi suatu kewajiban financial dan melaksanakan operasinya dengan
stabil serta dapat menjaga kontinuitas perkembangan usahanya satu waktu
kewaktu lainnya (Kasmir, 2017:151).

Faktor pertama yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah

Current Ratio. Current Ratio merupakan kemampuan perusahaan dalam



membayar hutang jangka pendeknya pada waktu tertentu sesuai dengan
perjanjian yang sudah disepakati (Kariyoto, 2017). Hutang perusahaan pada
umumnya digunakan untuk membantu perusahaan tersebut dalam menjalankan
kegiatan operasional perusahaan tersebut, dengan begitu maka perusahaan
dapat menciptakan suatu output yang dapat dijual kepada orang lain untuk
memperoleh keuntungan atau profitabilitas. Hutang digunakan oleh
perusahaan untuk menjalankan kegiatan operasional perusahaan, hutang dapat
berguna bagi perusahaan apabila hutang tersebut digunakan sesuai dengan
tujuan perusahaan dan hutang tersebut tidak dalam jumlah besar atau jumlah
yang dapat menyebabkan perusahaan mengalami kerugia

Faktor kedua yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah Net Profit
Margin (NPM). Menurut Gusni dan Vinelda (2016), Net Profit Margin (NPM)
dijadikan sebagai indikator untuk mengetahui kapabilitas perusahaan dalam
memperoleh profitabilitas. NPM dianggap mampu mewakili rasio lainnya
dalam  mengukur tingkat keuntungan perusahaan karena telah
memperhitungkan aset dan penjualan. Apabila profitabilitas perusahaan baik,
para investor dan kreditur dapat melihat sejauh mana perusahaan mampu
menghasilkan laba dari penjualan dan investasi perusahaan. Net Profit Margin
merupakan perbandingan antara laba setelah pajak dengan penjualan. Rasio ini
memberikan gambaran tentang laba untuk para pemegang saham sebagai
persentasi dari penjualan. Semakin tinggi Net Profit Margin berarti laba yang
dihasilkan oleh perusahaan juga semakin besar sehingga akan menarik minat

investor untuk melakukan transaksi dengan perusahaan yang bersangkutan.



Semakin diminatinya saham tersebut oleh para investor akan
mengakibatkan nilai perusahaan tersebut akan meningkat. Menurut Rompas
(2013), dalam penelitiannya menyatakan bahwa Net Profit Margin
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan
oleh Wahyu dan Muhammad (2018) menunjukkan bahwa Net Profit Margin
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Gunawan (2016)
juga menemukan bahwa Net Profit Margin berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan

Faktor Ketiga yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah Working
Capital Turnover merupakan salah satu rasio untuk mengukur atau menilai
keefektifan modal kerja perusahaan selama periode tertentu Kasmir
(2012:182). Periode perputaran modal kerja (Working Capital Turnover)
dimulai dari saat dimana kas diinvestasikan dalam komponen-komponen
modal kerja sampai saat dimana kembali lagi menjadi kas (Riyanto, 2013:62).
Artinya seberapa banyak modal kerja berputar selama suatu periode atau dalam
suatu periode. Untuk mengukur rasio ini kita membandingkan antara penjualan
dengan modal kerja atau dengan modal kerja rata-rata

Dalam penelitian ini, peneliti lebih memfokuskan untuk meneliti pengaruh
Current Ratio (CR), Net Profit Margin (NPM) dan Working Capital Turnover
(WCT) terhadap nilai perusahaan (PBV). Pada penelitian ini, Perusahaan yang
digunakan Perusahaan Otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) periode 2017-2021.



Pertumbuhan kinerja keuangan industri otomotif dan komponen saat ini
mengalami penurunan, ditandai dengan turunnya jumlah penjualan kendaraan
roda empat atau lebih pada bulan Januari 2020 sebesar 80,4 unit atau turun
1,1% dari periode sebelumnya. Masalah ini terjadi karena dampak dari adanya
covid-19 yang membuat pemasok bahan baku dari Negara-Negara lain
menerapkan kebijakan lockdown dan beberapa agen pemegang merek (APM)
yang melakukan pemberhentian sementara terhadap produksinya. Hal ini
membuat industri manufaktur dipaksa untuk mencari alternatif sumber bahan
baku dan komponen untuk mempertahankan produksinya. menyampaikan
bahwa target penjualan di Tahun 2020 mengalami kontraksi sebesar 50%
akibat dari menurunnya permintaan dari dalam negeri maupun dari luar
negeri. Penurunan tingkat pertumbuhan pada industri otomotif dan komponen
mengakibatkan harga sahamnya menurun, hal ini disebabkan karena covid-19
dan melemahnya ekonomi nasional yang terus berlanjut.

Melemahnya ekonomi nasional membuat Kementerian Perindustrian
mengusulkan tarif pajak mobil baru di 0% kan, akan tetapi kemenkeu
menolak atas pembebasan pajak tersebut. Namun kemenkeu mengatakan
bahwa pemerintah akan memberikan stimulus lain untuk memulihkan
industri otomotif dan komponen yang mengalami penurunan selain melalui
pembebasan pajak tersebut. Ditolaknya usulan itu sangat mempengaruhi
pergerakan nilai perusahaan otomotif dan komponen Tahun 2017-2021
Adapun Perbandingan nilai rata-rata Current Ratio, Net Profit Margin Dan

Working Capital Turnover dan Price to Book Value Perusahaan Sub Sektor



Otomotif Dan Komponen Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 dapat
dilihat pada grafik 1.1 berikut ini :

Grafik 1.1
Rata-Rata Current Ratio, Net Profit Margin Dan Working Capital Turnover
dan Price to Book Value Pada Perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan
Komponen Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021
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3
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.
0 ]
Current Ratio Net Proft Margin ~ Working Capital Price to Book Value
Turnover
M Current Ratio MNet Proft Margin

®Working Capital Turnover ®Price to Book Value
Sumber : Ringkasan Harga Saham BEI, 2022

Grafik 1.1 menunjukan nilai rata-rata Current Ratio, Net Profit Margin
Dan Working Capital Turnover dan Price to Book Value menunjukan pada
Perusahaan Otomotif Dan Komponen Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2017-2021. Current Ratio perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan Komponen
tahun 2017-2021 sebesar 3,749 %, selanjutnya Net Profit Margin sebesar
3,791 % Working Capital Turnover sebesar 2,287 % dan Price to Book Value
sebesar 0,249 %.

Semakin tinggi PBV berarti pasar percaya akan prospek perusahaan
tersebut. Pada perusahaan manufaktur masih ada beberapa perusahaan yang

memiliki rasio PBV dibawah satu, inilah yang menarik untuk diteliti faktor apa



yang dapat meningkatkan dan menurunkan nilai perusahaan. Keberhasilan dan
kesuksesan suatu perusahaan sangat ditentukan oleh kualitas dari
keputusan-keputusan keuangan yang diambil oleh manajer keuangan
perusahaan. Keputusan-keputusan keuangan oleh manajer keuangan
dimaksudkan untuk mencapai tujuan perusahaan. (Keown et.al, 2010:35).
Berdasarkan latar belakang diatas, dengan teori-teori yang telah
disampaikan sebelumnya dan keterkaitan antara penelitian terdahulu yang
telah dilakukan, maka peneliti tertarik untuk menganalisis variabel-variabel
yang mempengaruhi Nilai Perusahaan pada perusahaan industri dasar dan
kimia yang terdaftar di Bursa Efek, maka penelitian mengambil judul
mengenai “Pengaruh Current Ratio, Net Profit Margin Dan Working
Capital Turnover Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub
Sektor Otomotif Dan Komponen Yang terdaftar di BEI Tahun

2017-2021”

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan wuraian mengenai latar belakang yang telah dikemukakan
sebelumnya, maka peneliti mencoba untuk merumuskan masalah sebagai berikut:
1. Apakah ada Pengaruh Current Ratio, Net Profit Margin dan Working
Capital Turnover terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor

Otomotif Dan Komponen Yang terdaftar di BEI Tahun 2017-2021?



2. Apakah ada Pengaruh Current Ratio terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan Komponen Yang terdaftar di BEI
Tahun 2017-2021?

3. Apakah ada Pengaruh Net Profit Margin terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan Komponen Yang terdaftar di BEI
Tahun 2017-2021?

4. Apakah ada Pengaruh Working Capital Turnover terhadap Nilai Perusahaan
Pada Perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan Komponen Yang terdaftar di

BEI Tahun 2017-2021?

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan peneliti untuk menganalisis, membuktikan dan mengetahui Pengaruh

Current Ratio, Net Profit Margin Dan Working Capital Turnover Terhadap Nilai

Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan Komponen Yang terdaftar

di BEI Tahun 2017-2021 adalah :

1. Mengetahui Pengaruh Current Ratio, Net Profit Margin dan Working Capital
Turnover terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan
Komponen Yang terdaftar di BEI Tahun 2017-2021

2. Mengetahui Pengaruh Current Ratio terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan Komponen Yang terdaftar di BEI Tahun
2017-2021

3. Mengetahui Pengaruh Net Profit Margin terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan Komponen Yang terdaftar di BEI Tahun

2017-2021.
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4. Mengetahui Pengaruh Working Capital Turnover terhadap Nilai Perusahaan

Pada Perusahaan Sub Sektor Otomotif Dan Komponen Yang terdaftar di BEI

Tahun 2017-2021.

1.4 Manfaat Penelitian

Selain tujuan, penelitian skripsi ini juga memiliki manfaat penelitian, antara

lain:

1.

Bagi Peneliti

Penelitian ini sebagai wadah untuk mempraktekkan teori-teori selama
perkuliahan di Fakultas Ekonomi khususnya di bidang manajemen
keuangan yang berkaitan dengan Current Ratio, Net Profit Margin Dan
Working Capital Turnover terhadap nilai perusahaan.

Bagi perusahaan

Penelitian diharapkan mampu memberikan informasi untuk Perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam menghasilkan nilai
Perusahaan yang dilihat dari Current Ratio, Net Profit Margin Dan
Working Capital Turnover.

Bagi Citivas Akademik

Diharapkan dapat menjadi bahan referensi tambahan bagi penelitian lainnya
untuk melanjutkan penelitian ini kedalam dimensi yang lebih luas, seperti

variable lain selain variable yang telah diteliti.
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