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ABSTRAK 

 

Sylvia Dellarose Harianja, Pengaruh Transfer Pricing Aggressiveness & Thin 

Capitalization Terhadap Penghindaran Pajak Pada Perusahaan Properties & 

Real Estate Di BEI Tahun 2019-2021 (Dibawah bimbingan Bapak Rizal 

Efendi, S.E,M.Si dan Bapak Riza Syahputra, SE. Ak. CA. CPAI. M.Ak) 

 

Kegiatan penghindaran pajak banyak dilakukan perusahaan terutama 

perusahaan dalam bidang jasa. Perusahaan yang terdaftar dalam ruang lingkup 

resmi seperti Bursa Efek Indonesia (BEI) memiliki banyak sektor dengan 

pengelompokkan seperti penghasil bahan baku (pertanian, pertambangan), 

Perusahaan Properties & Real Estate memilki kriteria yang diduga melakukan 

praktik transfer pricing untuk menghindari pajak seperti perusahaan afiliasi yang 

induknya berada di luar negeri, perusahaan menaikkan atau meingkatkan biaya 

pembelian barang dan menurunkan harga jual dan perusahaan sering berganti 

nama. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui untuk menguji pengaruh transfer 

pricing aggressiveness dan thin capitalization terhadap penghindaran pajak dan 

ntuk menguji pengaruh transfer pricing aggresiveness terhadap penghindaran 

pajak.  Pengambilan sampel dilakukan dengan metode Purposive Sampling. 

Pengujian hipotesis pada penelitian ini menggunakan analisis deskriptif dan 

analisis verifikatif. Populasi penelitian ini adalah perusahaan jasa bidang 

properties & real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan 

jumlah 81 populasi. Dengan menggunakan teknik sampel Purposive Sampling 

sehingga didapat 15 perusahaan. Sumber data dalam penelitian ini adalah data 

sekunder. 

Hasil penelitian ini adalah menunjukkan bahwa Pengaruh Pajak, 

Kepemilikan Asing dan Ukuran Perusahaan secara simultan berpengaruh terhadap 

Transfer Pricing. Hasil analisis statistic yang dilakukan oleh peneliti 

menunjukkan bahwa nilai R Square (R2) sebesar 17,00 %, sedangkan sisanya 

83,00 % dipengaruhi faktor lain yang tidak diteliti. Hasil uji hipotesis secara 

simultan menunjukkan bahwa variabel terikat Transfer pricing Aggressiveness 

dan Thin Capitalization secara bersama-sama mempengaruhi penghindaran pajak. 

Hal ini menunjukkan dengan nilai sig F 0,001 < 0,05. Hasil uji parsial juga 

menunjukkan bahwa variabel Transfer pricing Aggressiveness mempengaruhi 

penghindaran pajak dengan nilai sig t 0,002 <  0,05, dan variabel Thin 

Capitalization tidak mempengaruhi penghindaran pajak dengan nilai sig t 0,117 > 

a 0,05 pada pada Perusahaan Properties & Real Estate Di BEI Tahun 2019-2021. 

 

Kata kunci : Transfer Pricing Aggressiveness & Thin Capitalization dan 

Penghindaran Pajak. 
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ABSTRACT 

 

Sylvia Dellarose Harianja, Effect of Transfer Pricing Aggressiveness & Thin 

Capitalization on Tax Avoidance in Properties & Real Estate Companies on the 

IDX in 2019-2021 (Under the guidance of Mr. Rizal Efendi, S.E,M.Si and Mr. 

Riza Syahputra, SE. Ak. CA. CPAI .M.Ak) 

 

 Tax avoidance activities are mostly carried out by companies, especially 

companies in the service sector. Companies registered in the official scope such 

as the Indonesia Stock Exchange (IDX) have many sectors with groupings such as 

producers of raw materials (agriculture, mining), Properties & Real Estate 

Companies have criteria that are suspected of carrying out transfer pricing 

practices to avoid taxes like affiliated companies whose parent are abroad, the 

company increases or increases the cost of purchasing goods and lowers the 

selling price and the company changes its name frequently. 

 This study aims to determine the effect of transfer pricing aggressiveness 

and thin capitalization on tax avoidance and to examine the effect of transfer 

pricing aggressiveness on tax avoidance. Sampling was done by purposive 

sampling method. Testing the hypothesis in this study using descriptive analysis 

and verification analysis. The population of this research is property & real estate 

service companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) with a total of 81 

populations. By using purposive sampling technique so that 15 companies are 

obtained. Source of data in this research is secondary data. 

The results of this study indicate that the effect of tax, foreign ownership 

and company size simultaneously affect transfer pricing. The results of the 

statistical analysis carried out by the researchers showed that the R Square (R2) 

value was 17.00%, while the remaining 83.00% was influenced by other factors 

not examined. The simultaneous hypothesis test results show that the dependent 

variable Transfer pricing Aggressiveness and Thin Capitalization simultaneously 

affect tax evasion. This shows the sig F value of 0.001 <0.05. The partial test 

results also show that the Transfer pricing Aggressiveness variable affects tax 

evasion with a sig t value of 0.002 <0.05, and the Thin Capitalization variable 

does not affect tax evasion with a sig t value of 0.117 > a 0.05 in Properties & 

Real Estate Companies on the IDX Year 2019-2021. 

 

 

Keywords: Transfer Pricing Aggressiveness & Thin Capitalization and  

      Tax evasion. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1 Latar Belakang  

 

Pajak merupakan salah satu sumber pendapatan negara yang sangat penting 

bagi pelaksanaan dan peningkatan pembangunan nasional yang bertujuan untuk 

meningkatkan kemakmuran dan kesejahteraan masyarakat. Peranan pajak semakin 

besar dan signifikan dalam menyumbang penerimaan negara dengan melihat 

peningkatan pendapatan pemerintah dari pajak dalam APBN (Anggaran 

Pendapatan dan Belanja Negara) yang selanjutnya digunakan untuk membiayai 

penyelenggaraan pembangunan maupun untuk biaya rutin negara. Oleh karena itu, 

pajak diberdayakan seiring dengan menngkatnya kegiatan sektor riil.  

Simamora (dalam Mangoting 2015:70) mendefinisikan transfer pricing 

sebagai nilai atau harga jual khusus yang dipakai dalam pertukaran antar 

divisional untuk mencatat pendapatan divisi penjual dan biaya divisi pembeli. 

Berdasarkan Peraturan Direktur Jendral Pajak Nomor : PER-32/PJ/2016, transfer 

pricing adalah penentuan harga dalam transaksi antara pihak-pihak yang 

mempunyai hubungan istimewa. Kegiatan yang sering dilakukan oleh perusahaan 

dalam praktik transfer pricing adalah perusahaan Indonesia menjual barang atau 

jasa untuk anak atau induk perusahaan yang terletak diluar negeri dan memliki 

tarif pajaknya lebih rendah di bawah harga pasar, lalu anak atau induk perusahaan 

tersebut menjual barang tersebut ke pasar sesuai harga pasaran yang berlaku. 

Sehingga perusahaan tersebut tidak perlu membayar pajak dengan adanya transfer 
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pricing. Beberapa perushaan memilki kriteria yang diduga melakukan praktik 

transfer pricing untuk menghindari pajak. 

Namun secara naluriah, setiap orang berusaha menghindari beban pajak 

karena pajak adalah pungutan yang diwajibkan oleh undang-undang, bukan 

karena kontribusi yang sifatnya sukarela dan tidak memiliki imbalan langsung 

dari pemerintah. Secara hukum pajak, penghindaran pajak tidak dilarang 

meskipun seringkali mendapat sorotan yang kurang baik dari kantor pajak 

karena dianggap memiliki konotasi yang negatif (Sari, 2014:5). Penghindaran 

pajak didefinisikan sebagai setiap usaha yang dilakukan untuk mengurangi beban 

pajak.  Pada dunia investasi bisnis, ada banyak langkah yang mampu dijadikan 

pertimbangan, yang tentunya dilakukan guna memberikan keuntungan bagi 

perusahaan. Salah satu yang dilakukan oleh banyak perusahaan adalah thin 

capitalization. Thin capitalization adalah keadaan dimana sebuah perusahaan 

memiliki utang yang lebih besar ketika dibandingkan dengan modal yang tersedia. 

thin capitalization atau thin capitalization rules (TCR) juga berlaku untuk kondisi 

peminjaman modal secara terselubung yang melampaui batas kewajaran. 

Pada praktiknya, thin capitalization adalah strategi yang biasa dilakukan 

oleh beberapa perusahaan untuk menekan jumlah pajak yang harus dibayar.  

Untuk mengelola dan memaksimalkan keuntungan perusahaan, pajak menjadi 

aspek yang harus diperhatikan dengan baik. Secara konsep, skema penghindaran 

pajak sebenarnya bersifat legal dan banyak dilakukan oleh perusahaan untuk 

memaksimalkan keuntungan. Akan tetapi, praktik ini juga tidak bisa dibenarkan 

karena berdampak pada penerimaan negara. Aktivitas penghindaran pajak bila 
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dilakukan sesuai dengan undang-undang perpajakan maka aktivitas tersebut 

merupakan aktivitas yang legal dan dapat diterima. Tax avoidance atau 

penghindaran pajak dapat dilakukan dengan beberapa cara seperti melalui transfer 

pricing,  

Beberapa penelitian yang dilakukan mengenai faktor internal dan eksternal 

yang mengarah pada transfer pricing karena peran transfer pricing yang 

signifikan dalam dunia bisnis global. Pada umumnya faktor utama eksternal 

terletak pada pajak penghasilan. Selain faktor pajak, faktor lainnya yang 

mempengaruhi kecenderungan suatu perusahaan untuk melakukan kegiatan 

transfer pricing adalah profitabilitas, ukuran perusahaan dan aset tidak berwujud. 

Transfer pricing telah memungkinkan banyak organisasi mengalihkan keuntungan 

mereka dari negara dengan pajak tinggi ke rendah (Davies et al., 2018 dan Yao, 

2013), yang telah menyebabkan contoh penghindaran pajak, terutama melalui 

kelebihan dan kekurangan faktur dalam transaksi TP (Davies et al., 2018). 

Berdasarkan peraturan Direktur Jendral Pajak Nomor: PER-32/PJ/2011, transfer 

pricing adalah penentuan harga dalam transaksi antara pihak-pihak yang 

mempunyai hubungan istimewa. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan yang 

memilliki keuntungan lebih besar akan cenderung meminimalkan pajak yang 

dibayar. 

Kegiatan penghindaran pajak banyak dilakukan perusahaan terutama 

perusahaan dalam bidang jasa. Perusahaan yang terdaftar dalam ruang lingkup 

resmi seperti Bursa Efek Indonesia (BEI) memiliki banyak sektor dengan 

pengelompokkan seperti penghasil bahan baku (pertanian, pertambangan), 
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manufaktur (industri dasar dan kimia, aneka industri, industri barang konsumsi), 

serta jasa (property, real estate dan konstruksi bangunan, infrastruktur, utilitas 

dan transportasi, finansial, perdagangan, jasa dan investasi).  

Berdasarkan uraian diatas, maka penulis tertarik untuk menulis penelitian 

dengan judul “Pengaruh Transfer Pricing Aggressiveness & Thin Capitalization 

terhadap Penghindaran Pajak pada Perusahaan Properties & Real Estate di BEI 

Tahun 2019-2021”. 

 

1.2 Perumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah dijelaskan sebelumnya, 

maka peneliti merumusan masalahnya dalam bentuk pertanyaan sebagai berikut:  

1. Bagaimana pengaruh transfer pricing aggressiveness dan thin 

capitalization terhadap penghindaran pajak? 

2. Bagaimana pengaruh transfer pricing aggressiveness terhadap 

penghindaran pajak? 

3. Bagaimana pengaruh thin capitalization terhadap penghindaran pajak? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan perumusan masalah dan ruang lingkup penelitian di atas, 

tujuan utama dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk menguji pengaruh transfer pricing aggressiveness dan thin 

capitalization terhadap penghindaran pajak. 



5 

 

 

2. Untuk menguji pengaruh transfer pricing aggresiveness terhadap 

penghindaran pajak.  

3. Untuk menguji pengaruh thin capitalization terhadap penghindaran pajak. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

Manfaat dari penelitian ini terbagi menjadi dua, yaitu:  

1. Manfaat teoritis  

Hasil penelitian yang berdasarkan teori keagenan ini diharapkan 

mampu menjadi petunjuk bagi manajer agar tidak melakukan tindakan 

penghindaran pajak yang beresiko dapat merugikan banyak pihak. Hasil 

dari penelitian ini juga diharapkan menjadi referensi dan masukan bagi 

penelitian selanjutnya serta berperan dalam pengembangan dan 

penerapan teori yang terkait dengan perpajakan.  

2. Manfaat praktis  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi 

semua pihak yang terkait dalam penelitian ini, diantaranya:  

a) Bagi Investor  

Penelitian ini diharapkan bisa memberikan keyakinan bagi investor 

dalam pengambilan keputusan untuk berinvestasi dan menjadi suatu 

petunjuk dalam penilaian perusahaan. 

b) Bagi Direktorat Jenderal Pajak  

Penelitian ini diharapkan bisa berperan secara positif bagi 

Direktorat Jenderal Pajak sebagai penyusun kebijakan dan 

pelaksana administrasi perpajakan dalam memberikan pedoman 
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bagi Direktorat Jenderal Pajak menggunakan informasi pada 

laporan keuangan perusahaan yang memiliki keterkaitan tinggi 

dalam adanya penghindaran perpajakan.  
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