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ABSTRAK  
 

  

Rana Esti Febriani, Pengaruh Capital Structur, Ukuran Perusahaan, dan 

Profitabilitas Terhadap Firm Value Pada Perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Pertambangan Batu Bara yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2017-2021 (Dibawah bimbingan Ibu Ernawati SE M.M .Ak.CA dan 

Ibu Hj Dwi Septa Aryani SE.M.Si.Ak.CA) 

 

Sektor pertambangan merupakan salah satu penopang pembangunan 

ekonomi suatu negara, karena perannya sebagai penyedia sumber daya energi yang 

sangat diperlukan bagi pertumbuhan perekonomian suatu negara. Salah satu sektor 

tambang yang ada di Indonesia yakni sektor batubara. Tujuan penelitian ini adalah 

untuk mengetahui pengaruh Capital Structur, Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas 

secara simultan dan parsial terhadap Firm Value pada Perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Pertambangan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2017-2021. 

Hasil uji hipotesis secara simultan menunjukan bahwa Capital Structur, 

Ukuran Perusahaan, dan Profitabilitas secara bersama-sama mempengaruhi Firm 

Value. Hal ini menunjukkan dengan nilai sig F (0,000) < 0,05. Hasil uji parsial 

juga menunjukkan bahwa variabel Capital Structur mempengaruhi Firm Value 

ditunjukkan dengan nilai sig t (0,000) > a (0,05), variabel Ukuran Perusahaan 

mempengaruhi Firm Value ditinjukan dengan nilai sig t (0,000) < a (0,05) dan 

variabel Profitabilitas tidak mempengaruhi Firm Value ditinjukan dengan nilai sig 

t (0,257) > a (0,05). 

 

 

Kata kunci : Capital Structur, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas Firm Value. 
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ABSTRACT 

 

 

Rana Esti Febriani, Effect of Capital Structure, Company Size, and Profitability 

on Firm Value in Manufacturing Companies in the Coal Mining Sub Sector 

Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2021 (Under the guidance of 

Ms. Ernawati SE M.M.Ak.CA and Mrs. Hj Dwi Septa Aryani SE.M.Si.Ak.CA) 

 

 The mining sector is one of the pillars of a country's economic 

development, because of its role as a provider of energy resources that are very 

necessary for a country's economic growth. One of the mining sectors in Indonesia 

is the coal sector. The purpose of this study was to determine the simultaneous and 

partial effect of Capital Structure, Company Size and Profitability on Firm Value in 

Manufacturing Companies in the Coal Mining Sub Sector Listed on the Indonesia 

Stock Exchange for 2017-2021. 

 The results of simultaneous hypothesis testing show that Capital 

Structure, Firm Size, and Profitability simultaneously affect Firm Value. This 

shows the sig F value (0.000) < 0.05. The results of the partial test also show that 

the Capital Structure variable affects Firm Value indicated by the value of sig t 

(0.000) > a (0.05), the variable Firm Size affects Firm Value indicated by the value 

of sig t (0.000) < a (0.05) and Profitability variable does not affect Firm Value 

shown with sig t (0.257) > a (0.05). 

 

 

Keywords: Capital Structure, Company Size, Profitability Firm Value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1 Latar Belakang 

  Di era globalisasi ini perusahaan di negara maju maupun berkembang sedang 

bersaing ketat untuk mencapai sebuah visi misi perusahaan. Industri bisnis saling 

berlomba-lomba untuk merebut pasar global demi memaksimalkan laba dan firm 

value. Firm Value merupakan tujuan jangka panjang perusahaan dalam menarik 

minat pemegang saham, sehingga laba jangka pendek tidak diprioritaskan untuk 

meningkatkan keuntungan di masa depan. Tujuan tersebut dapat mempengaruhi 

para investor dalam menilai suatu perusahaan, karena peningkatan Firm Value 

berbanding lurus dengan harga saham di pasar modal.  

  Menurut Siregar (2018:7), Firm Value yang tinggi menjadi keinginan para 

pemilik perusahaan, sebab dengan nilai yang tinggi menunjukan kemakmuran 

pemegang saham juga tinggi. Investor juga cenderung lebih tertarik menanamkan 

sahamnya pada perusahaan yang memiliki kinerja yang baik dalam meningkatkan 

nilai perusahaan.  

 

  Firm Value dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor, beberapa diantaranya 

adalah profitabilitas, ukuran perusahaan, struktur modal, dan juga pertumbuhan 

perusahaan. Firm Value masih menjadi objek penelitian yang penting dan menarik 

karena mengingat bahwa nilai perusahaan merupakan salah satu hal yang 

mendasari para investor dalam pengambilan keputusan investasi dengan tujuan 

memperoleh laba dari aktivitas entitas tersebut. Untuk mengukur naik turunnya  

Firm Value dapat dilihat dari Price Book Value (PBV), (Effendi dkk, 2019:5). 



2 

 
 

Price to Book Value (PBV) didefinisikan sebagai harga pasar suatu saham 

dibagi dengan Book Value-nya. Price to Book Value (PBV) merupakan rasio yang 

mengukur nilai yang diberikan pasar keuangan kepada manajemen dan organisasi 

perusahaan sebagai sebuah perusahaan yang terus tumbuh (Brigham et al 

(2014:184). 

Price Book Value merupakan satu ukuran yang penting dalam keputusan 

pembelian saham untuk para investor. Price Book Value menentukan apakah harga 

saham yang ditawarkan perusahaan termasuk dalam harga mahal ataupun murah. 

Tinggi rendahnya PBV disebabkan oleh turunnya harga saham sehingga harga 

saham berada di bawah nilai bukunya atau nilai sebenarnya, maka dari itu semakin 

tinggi rasio PBV dapat diartikan perusahaan berhasil menciptakan nilai bagi 

pemegang saham (Suhardianto dkk, 2017:4).  

Salah satu faktor yang mempengaruhi Firm Value adalah struktur modal 

(Capital Structur). Struktur modal merupakan suatu elemen penting dalam 

perusahaan. Elemen ini digunakan untuk melihat komposisi hutang terhadap 

ekuitas dalam suatu perusahaan, dengan cara membandingan hutang jangka 

panjang dengan ekuitas atau modal sendiri. Struktur modal dapat diukur dengan 

menggunakan debt to equity ratio (DER) yang menunjukkan tingkat risiko pada 

suatu perusahaan. Semakin tinggi DER, maka akan semakin tinggi juga risiko yang 

mungkin terjadi dalam perusahaan, karena pendanaan perusahaan dari unsur hutang 

lebih besar daripada modal sendiri 

Menurut Riyanto (2016: 296), struktur modal adalah perimbangan atau 

perbandingan antara modal asing (jangka panjang) dengan modal sendiri. Atau 

dalam artian lain yaitu berapa besar modal sendiri dan berapa besar hutang jangka 

panjang yang akan digunakan sehingga bisa maksimal. 
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Menurut Sheikh & Qureshi (2017), Capital Structur merupakan strategi 

pemenuhan pendanaan yang dapat meningkatkan nilai perusahaan dan menurunkan 

biaya modal dengan menggunakan kombinasi dari hutang dan ekuitas. Struktur 

modal juga bisa diartikan sebagai bauran pendanaan yang terdiri dari hutang, 

saham preferen, dan saham biasa (Ardiansyah & Srimindarti, 2018).  

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi Firm Value adalah ukuran 

perusahaan. Perusahaan yang lebih besar akan semakin mudah untuk mendapatkan 

dana eksternal berupa hutang dalam jumlah yang besar sehingga akan membantu 

kegiatan operasional dan menyebabkan produktivitas perusahaan meningkat. 

Selain itu, perusahaan yang lebih besar diharapkan memiliki kemampuan dalam 

menghasilkan laba yang lebih besar pula dibandingkan dengan perusahaan kecil 

yang memiliki asset terbatas. Ukuran perusahaan sendiri ialah besar kecilnya 

perusahaan yang dilihat dari nilai modal, nilai penjualan ataupun nilai aset sebuah 

perusahaan (Riyanto,2016:313).  

Menurut Ismawati (2018:11) Ukuran perusahaan berkaitan dengan 

potensinya dalam menghadapi financial distress. Ukuran Perusahaan besar lebih 

terdiversifikasi, sehingga akan memiliki perusahaan yang lebih rendah kesempatan 

untuk menghadapi kesulitan keuangan. 

 

Semakin besar ukuran perusahaan, maka akan semakin besar juga dana 

yang akan digunakan baik dari kebijakan utang ataupun modal sendiri demi 

mempertahankan dan mengembangkan kinerja perusahaan. Ukuran perusahaan 

sering digunakan sebagai indikator kemungkinan kebangkrutan suatu perusahaan, 

dimana perusahaan besar akan dianggap lebih mungkin menghadapi masalah 

dalam menjalankan bisnisnya (Zuhro & Suwitho, 2016). Hal ini akan memudahkan 

perusahaan untuk mengajukan modal atau pinjaman dari luar. Dengan semakin 
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besar ukuran perusahaan, ada kecenderungan lebih dari investor dalam 

memperhatikan perusahaan. 

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi Firm Value adalah Profitabilitas. 

Rasio profitabilitas dikenal juga sebagai rasio rentabilitas. Di samping bertujuan 

untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba selama 

periode tertentu, rasio ini juga bertujuan untuk mengukur tingkat efektifitas 

manajemen dalam menjalankan operasional perusahaan. Rasio profitabilitas 

merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba melalui semua kemampuan dan sumber daya yang dimilikinya, 

yaitu yang berasal dari kegiatan penjualan, penggunaan aset maupun penggunaan 

modal.   

Menurut Kasmir (2019:114) rasio profitabilitas merupakan rasio untuk 

menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba dalam suatu 

periode tertentu. Rasio ini juga memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen 

suatu perusahaan yang ditunjukkan dari laba yang dihasilkan dari penjualan atau 

dari pendapatan investas. Profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan 

dalam memanfaatkan assetnya secara efisien dalam mrnghasilkan laba perusahaan 

dari pengelolaan asset yang dikenal dengan Return On Asset (ROA). ROA yang 

positif menunjukkan bahwa dari total asset yang dipergunakan untuk beroperasi 

perusahaan mampu memberikan laba bagi perusahaan.  

 

Semakin tinggi nilai ROA maka akan semakin baik kinerja perusahaan, 

karena semakin besarnya profitabilitas akan membuat nilai perusahaan semakin 

tinggi dan membuat investor berani berinvestasi di perusahaan tersebut (Ramantha, 

2018:6). 

Sektor pertambangan merupakan salah satu penopang pembangunan 

ekonomi suatu negara, karena perannya sebagai penyedia sumber daya energi yang 

sangat diperlukan bagi pertumbuhan perekonomian suatu negara. Salah satu sektor 
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tambang yang ada di Indonesia yakni sektor batubara. Indonesia adalah salah satu 

produsen dan eksportir batubara terbesar di dunia, perusahaan tambang batubara, 

memanfaatkan pasar modal sebagai sarana untuk mendapatkan sumber dana atau 

alternatif pembiayaan. Dana tersebut diperoleh dari Investor yang akan 

menanamkan modal pada perusahaan apabila investasinya berpotensi tinggi 

mendapat keuntungan. Keberadaan pasar modal menjadikan perusahaan 

mempunyai alat untuk refleksi diri tentang kinerja dan kondisi keuangan 

perusahaan 

Objek penelitian dalam penelitian ini yaitu Perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Pertambangan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2017-2021. Adapun Perbandingan Price to Book Value (PBV) Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Pertambangan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2017-2021 dapat dilihat pada tabel 1.1. berikut ini. 

Tabel 1.1 

Perbandingan Price to Book Value (PBV) Pada Perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Pertambangan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2017-2021 

 

No Perusahaan Kode 
Price to Book Value 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 PT. Adaro Energy ADRO 1,099 0,903 0,944 0,346 2,100 

2 PT. Atlas Resources Tbk ARII 2,051 6,960 3,161 2,550 1,770 

3 PT. Borneo Olah Sarana Sukses Tbk BOSS -0,004 1,753 1,754 0,650 2,690 

4 PT. Bumi Resources Minerals Tbk BRMS -2,347 -1,176 0,012 0,045 0,215 

5 PT. Baramulti Suksessarana Tbk BSSR -0,004 -0,003 -0,002 -0,002 -0,005 

6 PT. Bumi Resources Tbk BUMI -1,054 2,968 0,021 -0,244 2,396 

7 PT. Bayan Resources Tbk BYAN -0,006 -0,030 -0,038 -0,004 -0,006 

8 PT. Darma Henwa Tbk DEWA 0,010 0,038 0,159 0,065 0,040 

9 PT. Delta Dunia Makmur Tbk DOID 0,027 0,029 0,072 -0,088 0,097 

10 PT. Alfa Energi Investama Tbk FIRE 1,090 3,254 1,037 1,170 2,320 

11 PT. Golden Energy Mines Tbk GEMS 4,431 3,471 3,241 2,541 4,273 

12 PT. Garda Tujuh Buana Tbk GTBO 0,026 0,010 -0,018 0,260 -0,024 

13 PT. Harum Energy Tbk HRUM -0,012 -0,009 -0,049 -0,014 -0,012 

14 PT. Indo Tambangraya Megah Tbk ITMG 2,712 2,796 1,533 5,341 4,044 
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15 PT. Resource Alam Indonesia Tbk   KKGI 0,017 0,021 0,060 -0,090 0,025 

16 PT. Mitrabara Adiperdana Tbk   MBAP 1,781 1,792 1,141 1,241 2,292 

17 PT. Samindo Resources Tbk MYOH 0,012 0,027 0,021 0,017 0,011 

18 PT. Perdana Karya Perkasa Tbk   PKPK -1,922 -0,756 -2,513 -1,290 -0,150 

19 PT. Bukit Asam Tbk   PTBA 3,548 3,378 2,320 1,449 3,335 

20 PT. Petrosea Tbk PTRO 0,614 1,203 1,466 1,408 0,613 

21 PT. Golden Eagle Energy Tbk   SMMT 0,985 0,911 0,921 0,461 0,573 

22 PT. Toba Bara Sejahtera Tbk TOBA 1,513 1,491 1,151 0,702 0,902 

Rata-Rata 0,662 1,320 0,745 0,751 1,250 

Sumber Data: Data Diolah, 2022 

 

 
Sumber Data: Data Diolah, 2022 

 

Berdasarkan grafik 1.1 Data Price to Book Value (PBV) menunjukan pada 

perusahaan subsektor Pertambangan Batu Bara yang terdaftar di BEI tahun  

2017-2021 memiliki nilai rata-rata PBV yang berfluktuasi. Nilai rata-rata Price to 

Book Value (PBV) tahun 2017 sebesar 0,662 %, pada tahun 2018 mengalami 

peningkatan rata-rata Price to Book Value (PBV) sebesar 1,320 %, sedangkan pada 

tahun 2019 mengalami penurunan rata-rata Price to Book Value (PBV) sebesar 

0,745 %, tahun 2020 mengalami kenaikan rata-rata Price to Book Value (PBV) 

sebesar 0,751 % dan pada tahun 2021 mengalami kenaikan rata-rata Price to Book 
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0

0,2

0,4

0,6

0,8

1

1,2

1,4

2017 2018 2019 2020 2021

Gambar 1.1 
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Price to Book Value
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Value (PBV) sebesar 1,25 % pada perusahaan subsektor Pertambangan Batu Bara 

yang terdaftar di BEI tahun  2017-2021. 

Semakin tinggi nilai Price to Book Value (PBV) menunjukkan nilai perusahaan 

semakin baik sehingga dapat menarik investor untuk berinvestasi pada perusahaan 

tersebut. PBV di atas satu menunjukkan bahwa perusahaan dalam keadaan bagus 

artinya nilai pasar atau harga saham lebih besar daripada nilai buku perusahaan. 

Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) tahun 2022 mencatatkan 

adanya peningkatan volume ekspor batubara Indonesia ke Eropa pada September 

2022 yang meningkat signifikan, volume ekspor batubara ke Eropa pada September 

mencapai 1,18 juta ton. Jumlah ini melonjak dari permintaan Agustus yang sebesar 

574, 84 ribu ton. 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Capital Structur, Ukuran Perusahaan, Dan 

Profitabilitas Terhadap Firm Value Pada Perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Pertambangan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2017-2021” 

 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian mengenai latar belakang yang telah dikemukakan 

sebelumnya, maka peneliti mencoba untuk merumuskan masalah sebagai berikut: 

1. Apakah ada pengaruh Capital Structur, Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas 

secara simultan terhadap Firm Value pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Pertambangan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2017-2021? 
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2. Apakah ada pengaruh Capital Structur, Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas 

secara parsial terhadap Firm Value pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Pertambangan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2017-2021? 

 

1.3 Tujuan Penelitian  

Tujuan penelitian ini adalah untuk : 

1. Mengetahui pengaruh Capital Structur, Ukuran Perusahaan dan 

Profitabilitas secara simultan terhadap Firm Value pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Pertambangan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2017-2021 

2. Mengetahui pengaruh Capital Structur, Ukuran Perusahaan dan 

Profitabilitas secara parsial terhadap Firm Value pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Pertambangan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2017-2021 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Selain tujuan, penelitian ini juga memiliki manfaat antara lain: 

1. Bagi  Peneliti 

Penelitian ini sebagai wadah untuk mempraktekkan teori-teori selama 

perkuliahan di fakultas manajemen khususnya di bidang akutansi keuangan 

yang berkaitan dengan Capital Structur, Ukuran Perusahaan dan 

Profitabilitas terhadap Firm Value. 
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2. Bagi perusahaan 

Penelitian diharapkan mampu memberikan informasi untuk Perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dalam menghasilan Firm Valueyang 

dilihat dari Capital Structur, Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas. 

3. Bagi peneliti selanjutnya 

Diharapkan dapat menjadi bahan referensi tambahan bagi penelitian lainnya 

untuk melanjutkan penelitian ini kedalam dimensi yang lebih luas, seperti 

variabel lain selain variabel yang telah diteliti. 
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