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ABSTRAK

Rosinta Silaban, Pengaruh Struktur Modal Dan Profitabilitas Terhadap Pph
Badan Terutang Pada Perusahaan Sektor Industri Farmasi Yang Terdaftar
Di Bei Tahun 2016-2021 (Dibawah bimbingan Ibu Kusminaini Armin, SE.,
MM dan Ibu Ernawati, S.E., M.M.Ak.CA)

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis bagaimana
pengaruh struktur modal dan profitabilitas terhadap pajak penghasilan badan
terutang secara parsial dan simultan pada perusahaan sektor industri farmasi yang
terdaftar di BEI tahun 2016-2021. Jenis penelitian ini adalah kuantitatif yang
digunakan untuk meneliti populasi atau sampel yang telah ditentukan. Populasi
penelitian ini adalah Perusahaan Sektor Industri Farmasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2016-2021. Penelitian ini menggunakan purposive
sampling dan didapatkan jumlah sampel penelitian ini adalah 36 dengan
pengamatan selama 6 tahun. Penelitian ini menggunakan analisis regresi linear
berganda dengan bantuan SPSS untuk menguji pengaruh berbagai variabel
independen terhadap pajak badan terutang. Variabel bebas dalam penelitian ini
adalah struktur modaldan profitabilitas.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa struktur modal (Debt to Equity
Ratio) berpengaruh secara signifikan terhadap pajak penghasilan badan terutang
dengan tingkat signifikan sebesar sig hitung 0.00 < sig tabel 0.05. Profitabilitas
yang diukur menggunakan Gross Profit Margin (GPM) berpengaruh secara
signifikan terhadap pajak penghasilan badan terutang dengan tingkat signifikan
sebesar sig hitung 0.00 < sig tabel 0.05. Untuk hasil penelitian secara simultan
menunjukkan bahwa struktur modal dan profitabilitas berpengaruh signifikan
terhadap pajak penghasilan badan terutang. Hasil uji R2 menunjukkan bahwa
kontribusi seluruh variabel independen dalam menjelaskan variabel dependen
adalah sebesar 54,9%, sedangkan sisanya sebesar 45,1% dijelaskan oleh variabel
lain.

Kata kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, dan PPh Badan Terhutang
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ABSTRACT

Rosinta Silaban, Effects of Capital Structure and Profitability on Corporate
Income Tax Payable in the Pharmaceutical Industry Sector Companies
Registered in BEI Year 2016-2021 (Under the guidance of Mrs. Kusminaini
Armin, SE., MM and Mrs. Ernawati, S.E., M.M.AKk.CA)

This study aims to examine and analyze how capital structure and
profitability affect corporate income tax payable partially and simultaneously in
pharmaceutical industry sector companies listed on the IDX in 2016-2021. This
type of research is quantitative which is used to examine a predetermined
population or sample. The population of this study is the Pharmaceutical Industry
Sector Companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2016-2021
period. This study used purposive sampling and obtained the number of samples
in this study were 36 with observations for 6 years. This study uses multiple linear
regression analysis with the help of SPSS to examine the effect of various
independent variables on corporate tax payable. The independent variables in this
study are capital structure and profitability.

The results of this study indicate that the capital structure (Debt to Equity
Ratio) has a significant effect on corporate income tax payable with a significant
level of sig count 0.00 < sig table 0.05. Profitability as measured using Gross
Profit Margin (GPM) has a significant effect on corporate income tax payable
with a significant level of sig count 0.00 < sig table 0.05. The results of the study
simultaneously show that capital structure and profitability have a significant
effect on corporate income tax payable. The results of the R2 test show that the
contribution of all independent variable,s in explaining the dependent variable is
54.9%, while the remaining 45.1% is explained by other variables.

Keywords: Capital Structure, Profitability, and Corporate Income Tax Payable
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pendapatan kas negara Indonesia tidak hanya dari sumber daya alamnya
tetapi pajak juga memiliki peran yang cukup penting mengenai hal itu.Pajak yang
diperoleh dari rakyat,hasilnya akan digunakan untuk membangun sarana dan
prasarana yang digunakan oleh umum. Sekarang ini, sebagai salah satu sumber
pendapatan negara, hasil dari pembayaran pajak sangatlah penting untuk
meningkatkan produktivitas negara yang berperan dalam terlaksananya
pembangunan nasional. Hal ini ditujukan untuk bisa mewujudkan kemakmuran
dan kesejahteraan bagi seluruh rakyat Indonesia.

Pajak merupakan suatu kewajiban yang harus dibayar rakyat kepada negara
tanpa mendapatkan imbalan secara langsung dan akan digunakan untuk
kepentingan pemerintah dan masyarakat umum (Mardiasmo:2011). Pajak
memiliki fungsi yang penting dalam kehidupan perekonomian suatu negara yaitu
sebagai salah satu sumber dana pemerintah. Semua fasilitas dan pelayanan dari
pemerintah yang semuanya itu dibiayai dengan uang yang merupakan hasil pajak
dapat dinikmati oleh rakyat. Oleh karena itu, dapat diketahui bahwa peranan
penerimaan pajak menjadi sangat penting dalam menunjang dan mendukung
jalannya roda pemerintahan dan pembiayaan bagi suatu negara.

Pada hakikatnya pajak merupakan bagian dari hak dan kewajiban hidup

sebagai warga negara di Indonesia. Ada berbagai jenis pajak yaitu salah satunya



pajak penghasilan (PPh). PPh atau pajak penghasilan merupakan pajak yang dapat
dikenakan langsung terhadap orang pribadi atau badan atas penghasilan yang telah
diterima atau diperoleh dalam suatu tahun pajak. Dalam hal ini penghasilan yang
dimaksud adalah laba usaha, gaji, hadiah, honorarium dan lain sebagainya.
Undang-undang PPh mengatur pengenaan pajak penghasilan ternadap subjek yang
dimana dalam hal ini badan dan perusahaanatas penghasilan yang diterima atau
diperolehnya dalam suatu tahun pajak. Badan maupun perusahaan dikenakan
pajak jika telah menghasilkan ataupun memperoleh laba atau penghasilan yang
dimana disebut sebagai wajib pajak badan. Pajak penghasilan merupakan pajak
yang dikenakan terhadap subjek pajak atas penghasilan yang diterima atau
diperolehnya dalam tahun pajak,apabila kewajiban pajak subjektif dimulai atau
berakhir dalam tahun pajak (Suandy,2010). Sedangkan pajak penghasilan badan
(PPh Badan) adalah pajak yang dikenakan atas penghasilan yang diterima oleh
wajib pajak badan dalam suatu tahun pajak.Pajak penghasilan badan sendiri
memiliki tarif pajak dan perlakuan yang berbeda tergantung dengan jumlah
penghasilan yang diterima oleh wajib pajak badan.Akan tetapi masih terdapat
wajib pajak badan di Indonesia yang belum bisamenerapkan pajak penghasilan
badan dengan baik dan benar.

Berdasarkan laporan Kementerian Keuangan (Kemenkeu), sektor yang
menyumbang pajak paling besar adalah industri pengolahan atau manufaktur.
Tetapi jika dilihat dari penerimaan pajak dari sektor manufaktur yang terus

menurun tidak sejalan dengan pertumbuhan sektor manufaktur yang meningkat



setiap tahunnya. Kementerian Keuangan mencatat sepanjang tahun 2020 realisasi

penerimaan pajak mengalami penurunan.

Tabel 1.1

Realisasi Penerimaan Pajak Tahun 2016 - 2021
Tax
Tahun Target Realisasi | Pencapaian Ratio

2016 1539 1283 83% 9%
2017 1283 1147 89% 8,5%
2018 1424 1315,9 92% 8,8%
2019 1577,6 1332,1 84% 8,4%
2020 1198,8 1069,98 89% 6,9%
2021 1743,6 2003,1 114,9% 9,11%

Sumber: Direktorat Jendral Pajak, 2022

Penerimaan negara dari pajak, sejak 2010 sampai tahun 2020 tidak pernah
lagi mencapai target. Bahkan penerimaan pajak terus menurun jika dilihat dari
rasionya. Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa rasio pajak tahun 2020 turun cukup
signifikan dari 8,4% menjadi 6,9% dan naik lagi pada tahun 2021 menjadi 9,11%.
Penerimaan pajak sepanjang 2020 mengalami penurunan yang cukup dalam
akibat pandemi Covid-19 yang menghantam ekonomi Indonesia. Menteri
Keuangan Sri Mulyani menegaskan bahwa dari total pendapatan negara,
penerimaan pajak tahun 2020 menjadi pos yang paling terpukul akibat dampak
Covid-19. Pemerintah pun mengeluarkan kebijakan baru yaitu dengan
mengurangi tarif pajak PPh Badan yaitu hingga 17% kepada perusahaan go
publicyang dinilai kurang efektif. Ketua dari tim Pengkajian Asosiasi Emiten
Indonesia (AEI) yaitu Gunawan Tjokro, mengapresiasi insentif baru yang
diberikan pemerintah kepada emiten melalui perppu No 1/2020 tentang kebijakan

Keuangan Negara dan stabilitas system keuangan “namun dalam situasi wabah

pandemi covid 19 seperti ini, insentif tersebut kurang efektif manfaatnya” kata



Gunawan, saat dihubungi Ipotnews. Gunawan menjelaskan sebagian besar
perusahaan, termasuk emiten, saat ini mengalami penurunan pendapatan usaha
jadi insentif keringanan pajak yang cukup besar tidak terlalu banyak membantu”
ujar Gunawan (ipotnews.com).

Penurunan penerimaan pajak jelas akan berpengaruh pada pendapatan
negara dan penurunan pendapatan pajak penghasilan negara ada sebab karena
perusahaan melakukan penghindaran pajaknya. Karena begitu banyak fenomena
dan kasus-kasus yang terjadi dalam hal membayar pajak penghasilan badan, oleh
sebab itu, penulis tertarik untuk meneliti tentang pajak penghasilan. Salah satu
fenomena yang terjadi adalah pada tahun 2016 perusahaan CV.Bumi Raya sebuah
perusahaan jasa transportasi di Semarang melakukan pelanggaran pajak yang
merugikan negara sebesar Rp 5,8 miliar dengan sengaja memberikan data yang
tidak benar terkait penyampaian SPT (Surat Pemberitahuan Tahunan) dan juga
PPn atau Pajak Pertambahan Nilai. Perusahaan terbukti melakukan tindak pidana
melanggar Pasal 39 ayat (1) huruf ¢ jo pasal 43 Undang-Undang Nomor 6 tahun
1983 tentang Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan yang telah diubah
dengan UU RI Nomor 16 tahun 2000. Oleh karena itu, direktur perusahaan
CV.Bumi Raya dijatuhi hukuman oleh pengadilan negeri Semarang dengan vonis
hukuman 7 bulan penjara dengan denda yang harus dibayarkan sebanyak Rp.
11,74 Miliar sebagai akibat dari tindakan tersebut.

Beban pajak merupakan hal yang dianggap penting oleh perusahaan karena
jika beban pajak perusahaan itu tinggi maka laba bersih yang nantinya akan

diterima oleh perusahaan pun juga akan berkurang.Banyak perusahaan



menginginkan beban pajak seminim mungkin,sehingga mereka melakukan banyak
cara untuk menekan beban pajaknya,bahkan beberapa perusahaan menggunakan
beberapa cara yang seharusnya tidak diperbolehkan menurut peraturan
perpajakan. Namun masih adacara yang dapat dilakukan oleh suatu perusahaan
untuk mengurangi beban pajak yang tidak melanggar peraturan perpajakan yang
berlaku.Salah satu yang sering digunakan perusahaan untuk mengurangi tarif
pajak adalah dengan memperkuat struktur modal dan dengan memperhatikan
tingkat penggunaan utang(leverage) yang diukur dengan Debt to Equity Ratio
(DER).Hal lain yang dapat perusahaan lakukan untuk mengurangi beban pajaknya
adalah dengan profitabilitas yang akan diukur dengan rasio Gross Profit Margin
(GPM).

Salah satu hal yang membuat suatu perusahaan memiliki daya saing dalam
jangka panjang adalah karena kuatnya struktur modal yang dimiliki. Struktur
modal  memiliki  pengaruh  langsung  terhadap  posisi  keuangan
perusahaan.Pengaturan modal yang baik dapat membantu perusahaan
mengembangkan  bisnisnya. Buat mencapai tujuan perusahaan dalam
memaksimalkan labanya, perusahaan wajib mampu memperhitungkan serta
mengelola struktur modalnya yang hendak berpengaruh terhadap laba perusahaan
dan mengetahui risiko yang akan ditanggungnya.Struktur modal ialah
perimbangan ataupun perbandingan antara modal sendiri dengan modal asing.Ahli
keuangan John J. Hampton menyatakan bahwa struktur modal adalah kombinasi
dari efek utang dan ekuitas yang terdiri dari pembiayaan aset

perusahaan.Pemilihan struktur modal yang pada akhirnya juga menentukan berapa



banyak hutang yang akan digunakan perusahaan untuk mendanai
aktivanya.Apabila hasil pengembalian atas aktiva lebih besar daripada biaya
hutang, maka akan menguntungkan dan hasil pengembalian atas modal dengan
menggunakan hutang ini juga akan meningkat.Bila hasil pengembalian atas aktiva
lebih kecil dari pada biaya hutang maka leverage akan mengurangi hasil
pengembalian atas modal sehingga nilai perusahaan akan turun.Keputusan
pendanaan atau permodalan serta keputusan pengelolaan aset harus diambil
dengan tetap berpedomankan pada tujuan untuk memaksimalkan nilai perusahaan.
Direktorat Jendral (Dirjen pajak) menyatakan banyak perusahaan melakukan
rekayasa utang untuk mengurangi besaran pajaknya.Salah satu cara yang
digunakan yaitu memperbesar utang sehingga bunga utang besar dan beban
pajaknya menurun.Peraturan perpajakan memperlakukan biaya bunga sebagai
bagian dari biaya usaha.Semakin besar bunga hutang perusahaan maka semakin
kecil pajak terutangnya karena bertambahnya biaya usaha.

Struktur modal dalam riset ini akan dianalisis dengan menggunakan rasio
yaitu Debt to Equity Ratio (DER).Debt to Equity Ratio (DER) ialah rasio yang
mengukur tingkatanleverage (pemakaian utang) terhadap total ekuitas.Rasio ini
menunjukkan komposisi ataupun struktur modal dari total pinjaman (utang)
terhadap total modal yang dimiliki oleh perusahaan.Semakin tinggi rasio
menunjukkan bahwa total utang lebih besar dibanding dengan modal sendiri,
sehingga semakin besar DER akan berpengaruh negatif terhadap Pajak

Penghasilan Badan karena pendanaan yang berasal dari utang yang tinggi akan



menimbulkan biaya usaha berupa bunga utang yang tinggi, oleh karena itu
jumlah Pajak Penghasilan Badan akan menurun.

Riset yang dilakukan oleh Arie Aji Kusuma (2019) mengenai pengaruh
struktur modal terhadap PPh badan terutang pada perusahaan makanan dan
minuman yang terdaftar di BEI, yang menggunakan Debt to Equity Ratio (DER)
menyatakan bahwa DER berpengaruh negatif terhadap PPh Badan terutang pada
perusahaan makanan dan minuman yang listing di BEI. Dari penelitian Arie Aji
Kusuma (2019), penulis ingin meneliti kembali.

Besar kecilnya keuntungan dan biaya yang diperoleh ataupun dikeluarkan
perusahaan tersebut akan menentukan beban pajak yang akan dikeluarkan oleh
perusahaan. Laba perusahaan menjaditolak ukur keberhasilan  dalam
meningkatkan serta mempertahankan kelangsungan ataupun perkembangan
usahanya. Perkembangan perusahaan bergantung dari kelangsungan bisnis serta
profitabilitasnya. Secara umum profitabilitas didefinisikan sebagai kemampuan
perusahaan untuk memperoleh laba yang diukur dengan rasio profitabilitas itu
sendiri.

Menurut Firdiansyah (2018) semakin tinggi tingkat profitabilitas, maka
semakin baik pula kinerja dan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
keuntungan. Dengan demikian ukuran profitabilitas juga menjadi ukuran performa
suatu perusahaan. Profitabilitas dalam penelitian ini akan diukur menggunakan
rasio GPM (Gross Profit Margin). GPM (Gross Profit Margin) adalah rasio
profitabilitas keuntungan yang mengukur persentase laba kotor atas pendapatan

penjualan.Laba kotor yang dipengaruhi oleh laporan arus kas memaparkan



besaran laba yang didapatkan oleh perusahaan dengan pertimbangan biaya yang
terpakai untuk memproduksi produk atau jasa.Menurut Griffin (2015) rasio
margin kotor atau gross profit margin adalah rasio keuangan yang menunjukkan
persentase pendapatan (revenue) atau penjualan (sales) yang tersisa setelah
dikurangi harga pokok penjualan (cost of good sold).

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan dan dari penelitian
yang dilakukan Arie Aji Kusuma (2019) tentang pengaruh struktur modal
terhadap pph badan terutang yg diukur dengan ratio Debt to Equity Ratio (DER),
maka peneliti termotivasi untuk meneliti kembali menambahkan variabel berupa
profitabilitas. Adapun penelitian ini berjudul “Pengaruh Struktur Modal dan
Profitabilitas Terhadap PPh Badan Terutang Pada Perusahaan Sektor

Industri Farmasi Yang Terdaftar Di BElI Tahun 2016-2021".

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya,yang menjadi
perumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Apakah Struktur Modal secara parsial berpengaruh terhadap PPh badan
terutang pada perusahaan sektor industri farmasi yang terdaftar di BEI
tahun 2016-2021?
2. Apakah Profitabilitas secara parsial berpengaruh terhadap PPh badan
terutang pada perusahaan sektor industri farmasi yang terdaftar di BEI

tahun 2016-2021?



3. Apakah Struktur Modal dan Profitabilitas secara simultan berpengaruh
terhadap PPh badan terutang pada perusahaan sektor industri farmasi yang
terdaftar di BEI tahun 2016-2021?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan perumusan masalah diatas, maka penulis
merumuskan tujuan penelitian yaitu:

1. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal secara parsial terhadap PPh
badan terutang pada perusahaan sektor industri farmasi yang terdaftar di BEI
tahun 2016-2021.

2. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas secara parsial terhadap PPh badan
terutang pada perusahaan sektor industri farmasi yang terdaftar di BEI tahun
2016-2021.

3. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal dan Profitabilitas secara
simultan terhadap PPh badan terutang pada perusahaan sektor industri yang

terdaftar di BEI tahun 2016-2021

1.4 Manfaat Penelitian
1.4.1 Bagi Perusahaan

Dengan adanya riset ini diharapkan dapat bermanfaat bagi perusahaan
dalam mengambil kebijakan yang legal mengenai pendanaan dalam membuat
keputusan yang berkaitan dengan struktur modal.Selain itu, juga dapat menjadi
tolak ukur dalam menentukan profitabilitas dengan mempertimbangkan aspek

perpajakan sesuai dengan peraturan perundang-undangan perpajakan.
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1.4.2 Bagi Akademis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan tentang pengaruh
struktur modal dan profitabilitas terhadap PPh Badan.Penelitian ini juga bisa
dijadikan sebagai bahan referensi bagi para akademis yang tertarik untuk

melakukan penelitian sejenis.

1.4.3 Bagi Pemerintah

Penelitian ini diharapkan dapat membantu pemerintah khususnya direktorat
jenderal pajak untuk membuat regulasi terkait besaran maksimal penggunaan
struktur modal perusahaan yang berasal dari dana eksternal berupa hutang yang
berbunga terkait untuk kepentingan pajak dan untuk meminimalisir pajak,
pemerintah dapat mengeluarkan peraturan terkait dengan penerapan transparasi
dalam laporan keuangan dan berupa sanksi tegas terhadap perusahaan yang
melakukan penyimpangan terkait dengan laporan keuangan. Selain juga menjadi
bahan pertimbangan dalam mengambil kebijakan pajak yang mendorong

peningkatan investasi di Indonesia.

1.4.4 Bagi Penulis

Penulis sangat berharap dapat mengaplikasikan ilmu yang telah diperoleh
selama mengikuti perkuliahan dan mengujinya untuk diterapkan dalam menyusun
penelitian dan mengolah data yang ada.Selain itu, penelitian ini juga diharapkan
bermanfaat dalam memberikan pengetahuan tentang struktur modal dan

profitabilitas pada perusahaan sektor industri farmasi di BEI tahun 2016-2021.
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