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ABSTRAK

SONIA  SEPTIANTI, PENGARUH ARUS KAS TERHADAP
PROFITABILITAS PADA PERUSAHAAN PERBANKAN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA. Dibimbing oleh Bapak
Yancik Syafitri, S.E.,M.Si dan Ibu Crystha Armereo, S.E.,M.Si.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh arus kas terhadap
profitabilitas perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek Indonesia tahun
2019-2021.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di
bursa efek Indonesia pada periode 2019 sampai 2021, yaitu sebanyak 46
perusahaan perbankan, dengan teknik sampling yaitu purposive sampling
berdasarkan kriteria tertentu sebanyak 16 perusahaan. Metode analisis yang
digunakan untuk menguji hipotesis pada penelitian ini adalah regresi linear
berganda, dimana uji hipotesis secara parsial dengan menggunakan uji t dan uji
hipotesis secara simultan dengan menggunakan uji f.

Hasil penelitian ini secara parsial bahwa arus kas operasi dan arus kas
pendanaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas tetapi arus kas investasi
berpengaruh negatif terhadap profitabilitas dengan penelitian secara simultan
bahwa arus kas operasi, arus kas investasi dan arus kas pendanaan berpengaruh
positif terhadap profitabilitas.

Kata kunci : Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas Pendanaan,
Profitabilitas



ABSTRACT

SONIA SEPTIANTI, THE EFFECT OF OPERATIONAL CASH FLOWS,
INVESTMENT CASH FLOWS AND FUNDING CASH FLOWS ON THE
PRFITABILITY OF BANKING COMPANIES LISTED ON THE
INDONESIAN STOCK EXCHANGE IN 2019-2021. Supervised of Mr. Yancik
Syafitri, S.E.,M.Si and Mrs. Crystha Armereo, S.E.,M.Si.

This study aims to determine the effect of the operating cash flows, investment
and funding on the profitability of banking companies listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2019-2021.

The population in this study are banking companies listed on the Indonesia
Stock Exchange in the period 2019 to 2021, namely 46 banking companies, using
a sampling technique, namely purposive sampling based on certain criteria, as
many as 19 companies. The analytical method used to test the hypothesis in this
study is multiple linear regression, where the hypothesis test simultaneously using
the f test and partial hypothesis testing using the t test.

The results of this study simultaneously that operating cash flow and funding
cash flow have a positive effect on profitability but investment cash flow have a
negative effect on profitability with simultaneously research show that oiperating
cash flow, investment cash flow, funding cash flow have a positive effect on
profitability

Keywords: Operating Cash Flow, Investment Cash Flow, Funding Cash Flow,
Profitability



BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Persaingan dalam dunia bisnis memacu perusahaan berlomba-lomba
mencapai target yang telah ditetapkan. Target dapat diraih apabila perusahaan
mampu beroperasi secara lancar dengan mengkombinasikan seluruh sumber daya
guna memaksimalkan kinerja keuangan perusahaan. Kinerja keuangan suatu
perusahaan dapat dianalisis menggunakan rasio-rasio keuangan. Salah satu rasio
keuangan, yakni profitabilitas merupakan indikator efektif untuk menilai
kesehatan dan kinerja perusahaan.

Profitabilitas menggambarkan kesanggupan perusahaan memperoleh
keuntungan terkait dengan penjualan, pemanfaatan aset, dan modal. Profitabilitas
dalam penelitian ini diukur menggunakan return on asset (ROA). ROA digunakan
sebagai proksi profitabilitas karena seluruh perusahaan yang dijadikan sampel
berada pada sektor yang sama, melalui perhitungan ROA dapat diinterpretasikan
efektivitas perusahaan menghasilkan keuntungan dengan memanfaatkan aktiva
yang dimiliki. Semakin besar ROA, maka profitabilitas perusahaan semakin baik
karena return yang diperoleh juga bertambah. Penambahan profitabilitas
perusahaan selalu dipengaruhi oleh dua hal, yaitu likuiditas dan laverage. Hal ini
dikarenakan selalu ada trade off antara kedua aspek tersebut dengan profitabilitas.

Trade-off antara likuiditas dan profitabilitas selalu menjadi masalah
keuangan yang dihadapi oleh perusahaan. Likuiditas adalah determinan utama

bagi kelangsungan perusahaan, namun dipandang bagai dua sisi mata uang dengan



profitabilitas. Likuiditas mencirikan kemampuan perusahaan memenuhi
kewajiban finansialnya ketika ditagih dan dibutuhkan.

Salah satu rasio likuiditas yaitu current ratio (CR), difungsikan untuk
menaksir tingkat keamanan (margin safety) kreditur jangka pendek atau
kemampuan perusahaan membayar utang-utang jangka pendek. Rasio yang
rendah mengindikasikan perusahaan kekurangan modal kerja untuk memenuhi
kewajiban yang segera jatuh tempo, sedangkan rasio yang tinggi menandakan
bahwa investasi yang dilakukan tidak menghasilkan return yang optimal.
Keputusan perusahaan memaksimalkan modal kerja yang menjadikan nilai CR
meningkat dan likuiditas pun terjaga, namun kemungkinan berdampak pada
profitabilitas, sebab kemungkinan terdapat banyak idle cash yang tidak
dimanfaatkan secara optimal bagi kepentingan bisnis perusahaan.

Keputusan finansial lainnya yang menjadi perhatian perusahaan adalah
perihal sumber dana yang digunakan untuk aktivitas bisnis mereka, antara utang
dengan modal sendiri yang tercermin pada salah satu rasio laverage, yaitu debt to
equity ratio (DER). DER menunjukkan kemampuan modal sendiri dalam
membiayai utang yang dimiliki perusahaan. Berbeda dengan likuiditas, DER
diprediksi mempunyai hubungan positif dengan profitabilitas oleh trade off
theory. Menurut Bringham dan Huston (2011:183) Trade off theory adalah teori
struktur modal yang menjelaskan keseimbangan antara manfaat dan pengorbanan
yang ditimbulkan akibat penggunaan utang. Pengurangan bunga utang pada

perhitungan penghasilan kena pajak memperkecil proporsi beban pajak sehingga



laba bersin setelah pajak menjadi semakin besar, atau tingkat profitabilitas
semakin tinggi.

Profitabilitas perusahaan perbankan menunjukkan pendapatan yang
mampu dihasilkan oleh perusahaan dalam satu atau setiap periode. Maka dari itu,
bahwa profitabilitas merupakan aspek yang mencerminkan kemampuan setiap
perusahaan untuk menghasilkan laba. Perusahaan akan memperoleh laba jika
jumlah pendapatan yang diterima nilainya lebih besar dibandingkan dengan
besarnya pengeluaran (biaya) yang dikeluarkan. Penghasilan bank dapat berasal
dari hasil penerimaan bunga kredit yang diberikan, agio saham, jasa di bidang
keuangan dan lain-lain

Keuntungan yang diperoleh setiap perusahaan perbankan sebagian besar
berasal dari bunga pinjaman yang diterima setiap bank, yaitu sebagai hasil dari
diberikannya sejumlah kredit kepada para nasabahnya atau para debitur. Oleh
karena itu, kredit merupakan hal yang sangat penting dalam kegiatan operasional
setiap perusahaan perbankan. Kredit adalah aset yang menghasilkan pendapatan
bunga, maka porsi kredit dalam aset perbankan sangatlah dominan jumlahnya.

Secara teori, likuiditas dan profitabilitas saling berlawanan, dimana jika
likuiditas mengalami kenaikan maka profitabilitas akan mengalami penurunan.
Menurut Hery (2018:149) likuiditas adalah rasio yang menunjukkan kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban atau membayar utang jangka pendeknya.
Dengan kata lain, rasio likuiditas adalah rasio yang dapat digunakan untuk
mengukur sampai seberapa jauh tingkat kemampuan perusahaan dalam melunasi

kewajiban jangka pendeknya yang akan segera jatuh tempo. Jika perusahaan



memiliki kemampuan untuk melunasi kemampuan jangka pendeknya pada saat
jatuh tempo maka perusahaan tersebut dikatakan sebagai perusahaan yang likuid.
Sebaliknya, jika perusahaan tidak memiliki kemampuan untuk melunasi
kewajiban jangka pendeknya pada saat jatuh tempo, perusahaan tersebut
dikatakan sebagai perusahaan yang tidak likuid. Untuk dapat memenuhi
kewajiban jangka pendeknya yang akan segera jatuh tempo, perusahaan harus
memiliki tingkat ketersediaan jumlah kas yang baik atau aset lancar lainnya yang
juga dapat dengan segera dikonversi atau diubah menjadi kas.

Apabila tingkat likuiditas sebuah bank tinggi, maka tingkat profitabilitas
akan menurun. Sebaliknya jika bank tersebut mengalami tingkat likuiditas yang
rendah, maka akan menyebabkan meningkatnya tingkat Profitabilitas. Hal tersebut
diasumsikan bahwa sebuah bank dapat mencapai profitabilitas yang tinggi, jika
bank tersebut memiliki aset yang menghasilkan pendapatan (earning asset) yang
tinggi serta aset jangka panjang dan kegiatan operasional bank yang ditopang
dengan dana baru. Tetapi tindakan seperti itu cukup berisiko. Apabila dana yang
terlanjur digunakan tidak ditarik, sedangkan dana baru yang diharapkan tidak
tersedia. akibatnya, hal tersebut akan mengganggu kebutuhan likuiditas.

Data empiris mengenai variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian
ini yaitu: Current Ratio, Debt To Equity Ratio Dan Return On Assets Pada
Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018 -

2021 dapat dilihat pada Tabel 1.1 sebagai berikut:



Tabel 1.1

Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Return on Asset
Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Tahun 2018 — 2021

KODE TAHUN CR (X1) DER (X2) | ROA (Y)
AGRO 2018 126,696 426,948 0,876
2019 126,167 503,965 0,189
2020 119,664 553,394 0,112
2021 119,262 586,283 -18,058
BBCA 2018 70,931 440,477 3,245
2019 105,271 424,976 3,388
2020 100,304 479,408 2,886
2021 98,309 502,726 2,594
BBRI 2018 49,422 588,672 2,500
2019 47,015 566,688 2,429
2020 51,274 587,057 1,159
2021 52,845 475,111 1,833
BDMN 2018 134,462 345,310 2,199
2019 106,637 326,126 2,101
2020 144,292 361,016 0,542
2021 163,474 326,412 0,868
BGTG 2018 129,273 299,319 0,125
2019 127,549 321,907 0,246
2020 124,567 371,016 0,060
2021 131,231 299,088 0,127
BINA 2018 143,971 204,923 0,348
2019 129,777 300,999 0,155
2020 105,284 593,236 0,230
2021 117,147 526,695 0,264
BMRI 2018 100,737 509,273 2,150
2019 101,095 490,708 2,159
2020 93,923 579,828 1,193
2021 88,464 597,265 1,770
BSIM 2018 119,002 484,572 0,164
2019 121,496 434,375 0,018
2020 125,612 537,539 0,266
2021 125,845 527,211 0,243
TERTINGGI 163,474 597,265 3,388
TERENDAH 47,015 204,923 -18,058
RATA-RATA 109,421.81 455391.34 | 577.22

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data telah diolah Peneliti), 2022




Adapun fenomena diatas yang berkaitan dengan kinerja perusahaan
khususnya pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI. Salah satunya
bagaimana keadaan atau pertumbuhan ROA yang dimiliki pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan Tabel 1.1 menunjukkan bahwa besarnya nilai Current Ratio
tertinggi ada pada perusahaan Bank Sinarmas Tbk di tahun 2019 yaitu sebesar
163,474, sedangkan nilai Current Ratio terendah pada Bank ina Perdana Tbk di
tahun 2019 yaitu sebesar 47,015, untuk Debt to Equity Ratio tertinggi ada pada
perusahaan Bank.Mandiri (Persero) Tbk di tahun 2021 yaitu sebesar 597,265,
sedangkan nilai Debt to Equity Ratio terendah pada Bank Ganesha Tbk di tahun
2020 yaitu sebesar 204,923, selanjutkan nilai ROA tertinggi ada pada perusahaan
Bank Central Asia Tbk di tahun 2019 yaitu sebesar 3,388, sedangkan nilai ROA
terendah pada Bank Ganesha Tbk di tahun 2020 yaitu sebesar -18,058. Pada tahun
2020 perusahaan perbankan mengalami penurunan terhadap ROA hal ini
disebabkan wabah COVID-19 tidak berdampak signifikan terhadap kegiatan
operasi perusahaan perbankan yang menyebabkan penurunan harga saham yang
sejalan dengan penurunan IHSG. Hal tersebut mengindikasikan bahwa besarnya
Current Ratio Dan Debt to Equity Ratio mempunyai fenomena yang sama dengan
ROA vyaitu cenderung berfluktuatif.

Hasil penelitian terdahulu mengenai Current Ratio seperti penelitian oleh
Sari, et al (2019) Berdasarkan Uji Hipotesis yang dilakukan, menyatakan bahwa
Current Ratio berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas. Begitu pula dengan

penelitian yang dilakukan oleh Mulyana (2018) yang menyatakan bahwa Current



Ratio berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas. Demikian juga dengan
penelitian Dessi Herliana (2021) yang menyatakan bahwa Current Ratio
berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas.

Roni & Djumahir (2018) Dimana hasil penelitian tersebut menyatakan
bahwa Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas.
Begitu pula dengan penelitian yang dilakukan oleh Figih (2015) yang menyatakan
bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas.
Demikian juga dengan penelitian Dessi Herlina (2021) yang menyatakan bahwa
Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas.

Berdasarkan uraian-uraian diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian mengenai “Pengaruh Current Ratio Dan Debt to Equity Ratio
Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di

Bursa Efek Indonesia Tahun 2018 - 2021”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang dapat dirumuskan permasalahan sebagai berikut:

1. Apakah Current Ratio Dan Debt to Equity Ratio berpengaruh secara simultan
terhadap Profitabilitas pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2018 - 2021?

2. Apakah Current Ratio berpengaruh secara signifikan terhadap Profitabilitas
pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018

- 20217



3. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh secara signifikan terhadap
Profitabilitas pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Tahun 2018 - 20217

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan masalah yang telah ditemukan,maka yang menjadi tujuan
dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis :

1. Pengaruh Current Ratio Dan Debt to Equity Ratio secara simultan terhadap
Profitabilitas pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2018 - 2021.

2. Pengaruh Current Ratio secara signifikan terhadap Profitabilitas pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018 -
2021.

3. Pengaruh Debt to Equity Ratio secara signifikan terhadap Profitabilitas pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018 -

2021.

1.4 Manfaat Penelitian
Berdasarkan pemaparan tujuan penelitian yang telah dikemukakan diatas,
maka dalam penelitian ini memiliki kegunaan atau manfaat penelitian berdasarkan

kegunaan teoritis atau akademis dan kegunaan praktis atau empiris.

1.4.1 Manfaat Akademis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam disiplin ilmu

akuntansi keuangan serta dijadikan referensi untuk penelitian berikutnya. Selain



itu kiranya penelitian ini dapat menambah wawasan pemikiran terutama dalam
menganalisis Pengaruh Current Ratio Dan Debt to Equity Ratio Terhadap

Profitabilitas.

1.4.2 Manfaat Praktis

1. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai referensi dan evaluasi
bagi perusahaan sebagai bahan pertimbangan dalam menetapkan dan
memutuskan dalam mengambil keputusan bisnis perusahaan di masa yang akan
datang.

2. Bagi Peneliti
Penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan dan pengalaman
bagi peneliti khususnya dibidang ilmu akuntansi serta ilmu pengetahuan yang
telah diperoleh selama masa perkuliahan

3 Bagi Peneliti Selanjutnya
Dapat menjadi bahan referensi untuk melakukan penelitian, khususnya yang
berhubungan dengan pengaruh Current Ratio dan Debt To Equity Ratio

terhadap profitabilitas.
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