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ABSTRAK

Karina Maryanda 2018. pengaruh ROA, EPS, dan DER Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Semen di Bursa Efek Indonesia.
Skripsi Program Studi Manajemen Fakulas Ekonomi Universitas Tridinanti
Palembang. Dibimbing oleh Drs. H. Rustam Effendi, M.Si dan Dr. Yolanda
Veybitha, SE. M.Si.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Asset
(ROA), Earning Per Share (EPS), dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga
saham pada perusahaan manufaktur sektor industri semen yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2014 sampai 2019. Penelitian ini mengunakan metode
kuantitatif. Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan melihat pengaruh
ROA EPS dan DER terhadap Harga saham pada perusahaan manufaktur sektor
industri semen di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan metode
analisis regresi linear berganda perusahaan. Alat anlisis yang digunakan adalah
program SPSS versi 20.

Hasil dari penelitian ini adalah, variabel ROA berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham, variabel EPS berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sektor industri
semen di Bursa Efek Indonesia dan variabel DER berpengaruh secara negatif dan
tidak signifikan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sektor industri
semen di Bursa Efek Indoesia.

Kata Kunci: Return On Asset (ROA), Eaning Per Share (EPS), dan Debt to
Equity Ratio (DER).
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan industri semen di Indonesia terus mengalami peningkatan.
Industri semen adalah salah satu industri yang sangat penting dalam menunjang
pembangunan sebuah negara. Tinggi rendahnya konsumsi semen menunjukkan
tinggi rendahnya pembangunan infrastruktur di suatu negara. Semen merupakan
komponen utama dalam pembangunan infrastruktur seperti, gedung, jalan tol,
pelabuhan, bandara, jembatan dan berbagai infrastruktur lainnya. Indonesia
meerupakan negara yang sedang berkembang di mana pembagunan infrastruktur
dari tahun ke tahun semakin meningkat, maka seiring dengan itu kebutuhan semen

pun akan terus meningkat.

Semakin pesatnya perkembangan perusahaan dalam industri semen di
Indonesia, maka semakin ketat pula persaingan yang terjadi. Oleh sebab itu
menuntut setiap perusahaan untuk meningkatkan kinerjanya khususnya dalam
bidang keuangan perusahaan agar tetap eksis dalam menghadapi persaingan serta

melakukan perkembangan dan perluasan bidang usahanya.

Salah satu faktor pendukung untuk kelangsungan suatu industri adalah
ketersediaan dana. Pemenuhan kebutuhan dana dapat diperoleh dengan melakukan
pinjaman dalam bentuk hutang atau menerbitkan saham di pasar modal.

Instrument pasar modal yang paling sering diperdagangkan adalah saham. Saham



dari perusahaan yang menjualnya ke publik adalah saham yang diperjualbelikan
pada masyarakat umum (investor) pada suatu bursa saham (efek). Bursa efek yang
mengatur transaksi pembelian dan penjualan saham di Indonesia adalah Bursa

Efek Indonesia (BEI).

Pada saat terjadi transaksi penjualan dan pembelian saham, biasanya para
investor sangat memperhatikan harga saham karena harga saham menunjukkan
nilai suatu perusahaan. Semakin sering kali dikatakan memaksimumkan nilai
perusahaan juga memaksimumkan kekayaan pemegang saham. Harga saham yang
cukup tinggi akan memberikan return bagi para investor berupa capital gain yang

akhirnya akan berpengaruh terhadap citra perusahaan.

Saham merupakan instrument investasi yang banyak dipilih para investor
karena saham mampu memberikan tingkat keuntungan yang menarik. Saham
tidak hanya memberikan keuntungan atau manfaat kepada para investor, tetapi
saham juga tidak lepas dari risiko. Sesuai dengan karakteristik saham yaitu high
risk high return atau semakin tinggi tingkat keuntungan maka semakin tinggi pula
risikonya, maksudnya adalah seorang investor bisa mendapatkan keuntungan yang
sangat besar dalam sekejap, namun seiring dengan berfluktuaasinya harga saham
maka saham juga membuat investor mengalami kerugian yang besar dalam waktu

singkat.

Untuk itu ketika investor melakukan investasi dalam bentuk saham, maka
investor memerlukan informasi sebagai bahan pertimbangan dan penilaian tentang

kinerja perusahaan dan kemungkinan dampak atau hubungannya dengan harga



saham, salah satunya menggunakan analisis fundamental, dengan menitikberatkan
pada data-data kunci dalam laporan keuangan untuk memperhitungkan apakah
harga saham sudah diapresiasi secara akurat. Dalam analisis ini biasanya para
investor menggunakan rasio keuangan untuk memprediksi harga saham.Untuk
megetahui apakah perusahaan tersebut baik, maka perlu di ukur dengan
menggunakan rasio keuangan yaitu Return on Asset (ROA), Earning Per Share

(EPS) dan Debt to Equity Ratio (DER).

Return on Asset (ROA) merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba atas aktiva perusahaan. Rasio ini
membandingkan antara laba bersih dengan total asset perusahaan. Semakin tinggi
rasio ini menunjukkan semakin baik perusahaan dalam menghasilkan laba.
Menurut murhadi (2015.64) Return on Asset (ROA) “mencerminkan seberapa
besar return yang dihasilkan atas setiap rupiah uang yang ditanamkan dalam
bentuk asset, semakin tinggi Return on Asset (ROA), maka semakin baik harga

saham”.

Earning Per Share (EPS) yaitu rasio yang menunjukkan berapa besar
keuntungan (laba) yang diperoleh investor atau pemegang saham per lembar
sahamnya. Laba per lembar saham atau Earning Per Share (EPS) dapat dijadikan
sebagai indikator tingkat nilai perusahaan untuk mengukur keberhasilan dalam
mencapai keuntungan bagi para pemilik saham dalam perusahaan. Menurut
murhadi (2013) Earning Per Share (EPS) “mencerminkan pendapatan tiap lembar
saham yang akan diperoleh pemegang saham, semakin tinggi rasio ini maka

semakin baik harga saham”. Pada prinsipnya semakin baik perusahaan dalam



menghasilkan keuntungan, maka akan berpengaruh pula pada tingkat permintaan
saham perusahaan tersebut. Harga pasar saham merupakan ukuran indeks prestasi
perusahaan, yaitu seberapa jauh manajemen telah berhasil mengelola perusahaan

atas nama pemegang saham.

Debt to Equity Ratio (DER) adalah rasio hutang untuk mengukur tingkat
pinjaman dari keuangan perusahaan dan dikalkulasi berdasarkan perbandingan
jumlah total liabilitas dibanding dengan jumlah total ekuitas. Menurut kasmir
(2012.157) menyatakan Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang
digunakan untuk menilai hutang dengan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara
membandingkan antara seluruh hutang, termasuk hutang lancar dengan seuruh
ekuitas. Rasio ini digunakan untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan
peminjam (kreditor) dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini
berfungsi untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan untuk

jaminan hutang.

Penelitian yang dilakukan Agustina dan Noviri (2013) menyatakan bahwa
Return on Asset (ROA) berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham,
namun penelitian oleh Ramadhani (2013) menyatakan hasil bahwa Return on
Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap harga saham. Mussalamah dan Isa
(2015) menyatakan bahwa Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif
signifikan terhadap harga saham, berbeda dengan penelitian Khairani (2016) ynag
menyatakan hasil bahwa Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh terhadap
harga saham. Ratih (2013) dalam penelitiannya menyatakan bahwa Debt to Equity

Ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap harga saham, hal ini sejalan dengan



penelitian Muksal (2017) yang menyatakan hasil bahwa Debt to Equity Ratio

(DER) berpengaruh negatif terhadap harga saham.

Berdasarkan fenomena research gap tersebut, didapatkan hasil yang
berbeda-beda mengenai Return on Asset (ROA), Earning Per Share (EPS), dan
Debt to Equity Ratio (DER) . Variabel di satu sisi tersebut berpengaruh signifikan
terhadap harga saham namun di sisi lain variabel tersebut tidak berpengaruh
terhadap harga saham. Adanya perbedaan pada hasil penelitian-penelitian tersebut
dapat disimpulkan bahwa adanya ketidaksonsistenan dalam penelitian tersebut.
Selain itu penelitian terdahulu meneliti faktor internal dan eksternal secara
masing-masing terhadap harga saham, sedangkan pada penelitian ini faktor

internal dan eksternal diteliti secara bersamaan terhadap harga saham.

Berdasarkan hal tersebut maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian
yang berjudul. “PengaruhReturn on Asset (ROA), Earning Per Share (EPS) dan
Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap harga saham perusahaan manufaktur sub

sektor industri semen yang terdaftar si Bursa Efek Indonesia periode 2014-2019”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan pada latar belakang diatas, peneliti mencoba rumusan masalah

dalam penelitian ini adalah sbb:

1. Apakah adaReturn on Assets (ROA), Earning per Share (EPS), dan Debt

to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap Harga Saham



perusahaanmanufaktur sub sektor industri semen yang terdatar di BEI
periode 2014-2019?

2. Apakah adaReturn on Assets (ROA) berpengaruh terhadap Harga Saham
perusahaan manufaktur sub sektorindustri semen yang terdatar di BEI
periode 2014-2019?

3. Apakah ada Earning per Share (EPS) berpengaruh terhadap Harga Saham
perusahaan manufaktur sub sektor industri semen yang terdatar di BEI
periode 2014-2019?

4. Apakah adaDebt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap Harga
Saham perusahaan manufaktur sub sector industri semen yang terdatar di

BEI periode 2014-2019?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan yang ingin dicapai dari penelitian ini adalah untuk

mengetahui, menganalisis, dan membuktikan:

1. Pengaruhreturn on asset (ROA), earning per share (EPS), dandept to
equity ratio (DER) pada perusahaan manufaktur sub sektor industri semen
yang terdaftar di BEI tahun 2014-20109.

2. Pengaruhreturn on asset (ROA) terhadap harga saham pada perusahaan
manufaktur sub sektor industri semen yang terdaftar di BEI tahun 2014-

2019.



3. Pengaruh earning per share (EPS) terhadap hharga saham pada
perusahaan manufaktur sub sektor industri semen yang terdaftar di BEI
tahun 2014-2019.

4. Pengaruh debt to equity rasio (DER) terhadap harga saham pada
perusahaan manufaktur sub sektor industri semen yang terdaftar di BEI

tahun 2014-2019.

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada beberapa

pihak terkait antara lain:

1. Bagi Peneliti
Sebagai bahan untuk menambah informasi, wawasan, dan pengetahuan
mengenai “Pengaruh Return On Aset, Earning Per Share dan Debt to
Equity Rasio terhadap harga saham. agar dapat di aplikasikan ke dalam
dunia kerja maupun perusahaan.

2. Bagi Investor
Sebagai tambahan informasi untuk menjadi bahan pertimbangan
pengambilan keputusan investasi dalam suatu perusahaan, sehingga dapat

membuat keputusan tepat yang menghasilkan keuntungan.



3. Bagi Emiten
Penelitian ini digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam kebijakan
pendanaan dan keputusan investasi perusahaan untuk meningkatkan nilai
perusahaan.

4. Civitas Akademika
Bagi civitas akademika penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan
referensi dan penelitian selanjutnya mengenai “ pengaruh return on asset
(ROA), earning per share (EPS) dan dept to equity ratio (DER) pada
perusahaan manufaktur sub sektor industri semen yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2014-2019.
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