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ABSTRAK

AISYIAH ANGGRAINI, Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Dan
Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Energi
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-2021 (Di Bawah
Bimbingan Ibu Dr. Msy. Mikial, SE., M.Si., Ak., CA., CSRS Dan Bapak
Firmansyah Arifin, S.E.,M.M.Ak.CA.CSRS.)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan
perusahaan dan profitabilitas, terhadap nilai perusahaan sektor energi terdaftar di
Bursa Efek Indoneisia (BEI) periode 2017 — 2021. secara simultan maupun secara
parsial. Populasi dalam penelitian ini berjumlah 61 perusahaan sektor energi pada
bursa efek indonesia. . Penentuan sampel dalam penelitian ini menggunakan
metode puprosive sampling dan memperoleh sampel sebanyak 14 perusahaan
sektor energi berdasarkan kriteria tertentu. Metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah metode analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa secara simultan sales growth dan , return on asset
berpengaruh terhadap tobins’Q. Berdasarkan hasil penelitian secara parsial
menunjukkan sales growth tidak berpengaruh terhadap tobins’Q. Sedangkan
return on asset menunjukkan berpengaruh tobins’Q.

Hasil dari model penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat pengaruh
pertumbuhan perusahaan (sales growth) dan profitabilitas (roa) secara bersama-
sama terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi. Hasil ini
dibuktikan dengan nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05 dan hasil dari uji koefisien
dan Determinasi (R?) sebesar 0,532 atau 53,2% vyang berarti pertumbuhan
perusahaan dan profitabilitas mempengaruhi nilai perusahaan sebesar 53,2%

sedangkan sisanya 46,8% di pengaruhi oleh variabel lain yang tidak di teliti.

Kata Kunci : Pertumbuhan Perusahaan, Profitabilitas, Nilai Perusahaan.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Nilai perusahaan merupakan kinerja perusahaan yang tercerminkan oleh
harga saham yang dibentuk oleh permintaan dan penawaran pasar modal yang
merefleksikan penilaian masyarakat terhadap kinerja perusahaan. ( Pebriyani &
Subardjo , 2020). Keberhasilan dalam menciptakan nilai perusahaan bergantung
pada meningkatnya harga saham yang optimal dari investor, oleh karena itu
kenaikan harga saham akan membuat harga saham perusahaan meningkat.
Pengukuran nilai perusahaan menjadi penilaian kinerja saham perusahaan yang
telah di perdagangkan dalam pasar modal. (Rosalina, Dwi, & Triska , 2022).
Sehingga cerminan kinerja perusahaan dalam hal ini adalah nilai perusahaan,
sebagai gambaran Kinerja perusahaan, begitu juga sebaliknya. Ketertarikan
investor banyak dipengaruhi oleh beberapa faktor, salah satu faktor yang
mempengaruhi peningkatan maupun penurunan nilai perusahaan

Nilai perusahaan adalah harga pasar dari saham perusahaan yang terbentuk
antara pembeli dan penjual di saat terjadi transaksi, karena harga pasar saham
dianggap sebagai cerminan dari nilai asset perusahaan yang sesungguhnya,
(Wahyudi & Fawestri, 2011). Sedangkan dalam teori stakeholder menyatakan
bahwa perusahaan bukanlah entitas yang hanya beroperasi untuk kepentingan
sendiri namun harus memberikan manfaat bagi stakeholdernya. Oleh karena itu,

keberlangsungan perusahaan sangat dipengaruhi dukungan yang diberikan oleh



stakeholder kepada perusahaan tersebut (Chariri & Ghozali, 2007) jadi
hubungan nilai perusahaan dan stakeholder berpengaruh pada perusahaan karena
Pendapat stakeholder terhadap suatu nilai perusahaan dapat berakibat pada
keputusan investasi perusahaan itu sendiri, Stakeholder dalam hal ini investor
akan lebih memilih perusahaan yang menguntungkan disisi ekonomi, karena
investor menginvestasikan modalnya untuk memperoleh keuntungan.

Nilai perusahaan dapat diukur dengan mengunakan harga saham yang
disebut rasio penilaian. Metode yang dapat digunakan adalah price to book value
(PBV), price earning ratio (PER), dan Tobins’Q, Menurut Aditama &
Purwaningsih (2019:15). Proxy yang digunakan dalam penelitian ini adalah
tobins’Q. Nilai perusahaan dalam penelitian ini diukur menggunakan Tobins’Q,
rasio ini merupakan konsep yang sangat berharga karena menunjukkan estimasi
pasar keuangan saat ini tentang hasil pengembalian dari setiap dolar investasi
inkremental (Wahyuningsih & Widowati, 2016). Rasio ini dihitung dengan
perbandingan antara rasio nilai pasar saham dengan nilai buku ekuitas perusahaan
(Dwiastuti & Dillak, 2019). Nilai perusahaan dapat dikatakan baik apabila
Tobins’q diatas satu (overvalued). Semakin tinggi Tobins’q maka nilai perusahaan
semakin baik. Sebaliknya, apabila Tobins’q dibawah satu (undervalued) maka
menunjukkan nilai perusahaan tidak baik. Sehingga hal tersebut dapat merubah
presepsi investor terhadap perusahaan... Berikut rata-rata nilai perusahaan Energi

dari tahun 2017-2021.



Tabel 1. 1 Rata-Rata Nilai Perusahaan Energi Dari Tahun 2017-2021

25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
_ 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 |
Sumber: diolah penulis,2023
Berdasarkan data pada tabel 1.I memperlihatkan bahwa rata rata Nilai

Perusahaan pada sektor Energi pada tahun 2017 secara keseluruhan mencapai
18,6%. Kemudian pada tahun 2018 mengalami kenaikan sebesar 23,4% lalu pada
tahun 2019 mengalami penurunan kembali sebesar 15% sedangkan 2020 nilai
rata-rata perusahaan mengalami kenaikan 16,3% dan penurunan di 2021 yaitu
14,9%. Dari rata-rata nilai perusahaan diatas dapat disimpulkan bahwa
perusahaan sektor energi mengalami kenaikan dan penurunan nilai perusahaan
setiap tahunnya.

Dalam ilmu ekonomi, istilah pertumbuhan adalah berkaitan dengan proses
perkembangan, perluasan dan percepatan (L. D. & dkk, 2018). Prospek usaha
dicerminkan oleh pertumbuhan laba perusahaan dari waktu ke waktu yang dapat

mempengaruhi harga saham dan nilai kapitalisasi saham secara keseluruhan (Ulfa



rayana 2018:16). Oleh karena itu Tujuan dari suatu perusahaan seringkali
didukung oleh tingkat pertumbuhan perusahaan, dan hampir semua perusahaan
menggunakan tingkat pertumbuhan perusahaan yang jelas sebagai komponen
utama dari perencanaan keuangan jangka panjang mereka. Proxy yang digunakan
adalah actual growth rate merupakan kenaikan jumlah penjualan dari tahun ke
tahun atau dari waktu ke waktu. Rasio pertumbuhan tercermin pada mampunya
perusahaan bertahan pada tempat perekonomian pertumbuhan serta sektor
usahanya.

Kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba atau efektivitas
pengelolaannya dapat dinilai dengan menggunakan rasio profitabilitas.
Perbandingan berbagai komponen laporan keuangan dapat digunakan untuk
menentukan profitabilitas. dengan maksud untuk dapat mengamati apakah
pertumbuhan perusahaan mengalami penurunan atau peningkatan selama periode
3 waktu tertentu. Menurut Kusuma (2013). Return saham akan meningkat
sebanding dengan tingkat profitabilitas perusahaan. Profitabilitas dalam penelitian
ini diukur dengan menggunakan Return On Asset (ROA). ROA mengukur
kemampuan menghasilkan laba dari total aktiva yang digunakan (Wiagustini &
Pertamawati, 2015), jadi profitabilitas merupakan cara untuk menunjukan
keberhasilan operasional perusahaan dengan mendapatkan laba yang besar hal
tersebut merupakan faktor adanya peningkatan laba yang mempengaruhi
peningkatan nilai perusahaan.

Penelitian Kusumajaya (2011) menyatakan pertumbuhan perusahaan

terhadap perubahan harga saham mempunyai pengaruh positif signifikan, 1430



sedangkan penelitian Wardjono (2010) menyatakan bahwa pertumbuhan
perusahaan memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan.

Penelitian Memon et al. (2012) dan Kouser et al. (2012) menyatakan bahwa
pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas.
Profitabilitas juga dapat mempengaruhi nilai perusahaan, di mana profitabilitas
adalah ukuran dari kinerja perusahaan yang ditunjukkan dari laba yang dihasilkan
oleh perusahaan. Penelitian Nurmalasari (2002), Kesuma (2009), dan Ayuningtias
(2013) menyatakan profitabilitas memiliki pengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan, sedangkan berbeda dengan penelitian Surantan dan Pranata
dalam Analisa (2011) menyatakan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh negatif
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan beberapa hasil penelitian yang telah dilakukan yang
menghubungkan variabel independen dan variabel dependen menunjukan hasil
yang bertentangan, maka peneliti melakukan penelitian lanjutan untuk dapat
membuktikan bagaimana pengaruh variabel pertumbuhaan perusahaan dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan terutama pada perusahaan sub industri
energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan mengambil judul
“Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Dan Profitabilitas Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Energi Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia (BEI) Periode 2017-2021”



1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas adapun rumusan masalah dalam penelitian

ini adalah sebagai berikut :

1. Apakah terdapat pengaruh pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas
terhadap nilai perusahaan sektor energi pada Bursa Efek Indonesia(BEI)
periode 2017-2021?

2. Apakah terdapat Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai
Perusahaan Sektor Energi Pada Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2017-
20217

3. Apakah terdapat Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Sektor
Energi Pada Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2017-20217

1.3 Tujuan Penelitian
Penelitian dilakukannya penelitian ini memiliki beberapa tujuan, sebagai

berikut :

1. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas,
terhadap nilai perusahaan sektor energi terdaftar di Bursa Efek Indoneisia
(BEI) periode 2017 — 2021.

2. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap nilai
perusahaan sektor energi terdaftar di Bursa Efek Indoneisia (BEI) periode
2017 — 2021.

3. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan sektor

energi terdaftar di Bursa Efek Indoneisia (BEI) periode 2017 — 2021.



14 Manfaat Penelitian
Penelitian yang dilakukan ini memiliki beberapa manfaat diantaranya
sebagai berikut :

1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi untuk penelitian

selanjutnya yang terkait pengaruh pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas

terhadap nilai perusahaan

2.  Manfaat Praktis

a. Bagi Peneliti Penelitian ini diharapkan dapat memberikan ilmu berbasis

perkuliahan, dapat memberikan wawasan, pengetahuan, dan pengalaman

peneliti di bidang ilmu akuntansi dan manajemen

b. Bagi Perusahaan Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan

terhadap perusahaan serta sebagai dasar pertimbangan dalam menilai kinerja

perusahaan dan dapat menarik investor untuk menanamkan dananya.

c. Bagi Peneliti Selanjutnya Penelitian ini diharapkan dapat memberikan

informasi,ide,pengetahuan dan referensi atau masukan bagi peneliti

selanjutnya guna penelitian terkait nilai perusahaan.
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