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ABSTRAK 

ENO YUNIAR SAFITRI. Pengaruh Return on Assets, Current Ratio dan 

Firm Size Terhadap Capital Structure Pada Perusahaan Manufaktur Sektor 

Industri Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018-

2022. (Dibawah Bimbingan Ibu Hj. Agustina Marzuki SE., M.Si dan Ibu 

Alinadia, SE. M.Si. 

 

  Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh return on assets, 

current ratio dan firm size terhadap capital structure pada perusahaan manufaktur 

sektor industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-

2022. Subjek penelitian ini adalah 6 perusahaan sektor farmasi (obat-obatan) yang 

secara rutin menerbitkan laporan keuangan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik 

pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan 

menggunakan laporan keuangan perusahaan sektor farmasi (obat-obatan) yang 

secara rutin menerbitkan laporan keuangan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hasil 

uji simultan (Uji-F) Fhitung sebesar 16,130 dengan Ftabel dengan nilai Sig 0,000. 

Dengan Fhitung sebesar 16,130 > 0,000 maka disimpulkan H0 ditolak. Artinya 

terdapat pengaruh return on assets, current ratio dan firm size secara simultan 

terhadap capital structure pada perusahaan manufaktur sektor industri farmasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

Hasil pengujian uji parsial (Uji-T) menunjukkan bahwa didapat variabel 

return on asset dengan nilai thitung = 4,243 dengan signifikan sebesar 0,00 < 0,05 

artinya Ho ditolak dan Ha diterima. Artinya terdapat pengaruh return on assets 

secara parsial terhadap capital structure pada perusahaan manufaktur sektor 

industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

Variabel current ratio dengan nilai thitung = -4,806 dengan signifikan sebesar 0,00 

< 0,05 artinya Ho ditolak dan Ha diterima. Artinya terdapat pengaruh current ratio 

secara parsial terhadap capital structure pada perusahaan manufaktur sektor 

industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

Variabel firm size dengan nilai thitung = 3,964 dengan signifikan sebesar 0,01 < 

0,05 artinya Ho ditolak dan Ha diterima. Artinya terdapat pengaruh firm size secara 

parsial terhadap capital structure pada perusahaan manufaktur sektor industri 

farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

 

Kata Kunci : Return on Assets, Current Ratio, Firm Size, Capital Structure



2 
 

 
 
 

ABSTRACT 

ENO YUNIAR SAFITRI. The Influence of Return on Assets, Current Ratio 

and Firm Size on Capital Structure in Manufacturing Companies in the 

Pharmaceutical Industry Sector listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) 

for the 2018-2022 period. (Under the guidance of Mrs. Hj. Agustina Marzuki 

SE., M.Si and Mrs. Alinadia, SE. M.Si. 

 

This research aims to determine the effect of return on assets, current ratio and 

firm size on capital structure in manufacturing companies in the 

pharmaceutical industry sector listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) 

for the 2018-2022 period. The subjects of this research are 6 pharmaceutical 

(drug) sector companies that routinely publish financial reports on the 

Indonesia Stock Exchange (BEI). The data collection technique used in this 

research is by using the financial reports of pharmaceutical (drug) sector 

companies which routinely publish financial reports on the Indonesia Stock 

Exchange (BEI). Simultaneous test results (F-Test) Fcount is 16.130 with 

Ftable with a Sig value of 0.000. With Fcount of 16.130 > 0.000, it can be 

concluded that H0 is rejected. This means that there is a simultaneous influence 

of return on assets, current ratio and firm size on the capital structure of 

manufacturing companies in the pharmaceutical industry sector listed on the 

Indonesia Stock Exchange (BEI) for the 2018-2022 period. 

The results of the partial test (T-Test) show that the variable return on assets is 

obtained with a value of t = 4.243 with a significance of 0.00 < 0.05, meaning 

that Ho is rejected and Ha is accepted. This means that there is a partial 

influence of return on assets on the capital structure of manufacturing 

companies in the pharmaceutical industry sector listed on the Indonesia Stock 

Exchange (BEI) for the 2018-2022 period. The current ratio variable has a t 

value = -4.806 with a significance of 0.00 < 0.05, meaning that Ho is rejected 

and Ha is accepted. This means that there is a partial influence of the current 

ratio on the capital structure of manufacturing companies in the 

pharmaceutical industry sector listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) 

for the 2018-2022 period. The firm size variable has a value of t = 3.964 with a 

significance of 0.01 < 0.05, meaning that Ho is rejected and Ha is accepted. 

This means that there is a partial influence of firm size on the capital structure 

of manufacturing companies in the pharmaceutical industry sector listed on the 

Indonesia Stock Exchange (BEI) for the 2018-2022 period. 

 

Keywords: Return on Assets, Current Ratio, Firm Size, Capital Structure 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Saat ini dunia usaha semakin berkembang pesat baik teknologi maupun 

komunikasi. Berkembangnya suatu negara atau kota membuat para pengusaha untuk 

terus dapat bertahan dalam persaingan yang semakin ketat. Para pengusaha dituntut 

untuk berfikir maju dan terus termotivasi untuk mempertahankan usaha yang sedang 

mereka jalankan. Begitu juga dalam Manajemen Keuangan dibutuhkan keahlian 

khusus dalam menganalisi laporan keuangan agar laporan yang dibuat akurat dan tepat. 

Laporan Keuangan dibuat guna membantu pihak-pihak yang berkepentingan dalam 

mengevaluasi keuangan suatu perusahaan. Suatu perusahaan harus mampu 

menganalisis keuangan agar efektif dan efisien. 

Tuntutan perkembangan teknologi mereka menunjukkan nilai investasi yang harus 

dikeluarkan sangat besar mencakup bahan baku, promosi, dan distribusi. Faktor 

produksi seperti tenaga kerja, investasi, dan distribusi untuk penyebaran di seluruh 

pelosok daerah tentunya membutuhkan biaya yang cukup besar. Kekurangan 

pendanaan akan berakibat sangat fatal terhadap pertumbuhan perusahaan. Demikian 

juga dengan perusahaan farmasi untuk memperhatikan struktur modal perusahaannya. 

Dengan pengelolaan struktur modal yang tepat, akan membantu tercapainya tujuan 

perusahaan. 
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Persaingan dalam dunia bisnis, khususnya industri manufaktur membuat setiap 

perusahaan semakin meningkatkan kinerja, agar tujuannya dapat tercapai. Fungsi 

keuangan merupakan fungsi yang sangat penting dalam sebuah perusahaan, mengelola 

keuangan merupakan unsur yang perlu diperhatikan yaitu seberapa besar perusahaan 

mampu memenuhi kebutuhan dana yang akan digunakan untuk kegiatan operasinya 

dan mengembangkan usahanya. 

Pendanaan keuangan biasanya bersumber dari dana sendiri, modal saham dan 

hutang, baik hutang jangka pendek maupun hutang jangka panjang. Pada prinsipnya 

setiap perusahaan membutuhkan dana agar dapat menjalankan aktivitas bisnisnya. 

Oleh karena itu para manajer keuangan dengan ini perlu menentukan struktur modal 

dalam upaya menetapkan apakah kebutuhan dana perusahaan dipenuhi dengan modal 

sendiri atau dipenuhi dengan modal asing. 

Dalam kegiatan usahanya pemilik perusahaan melimpahkan tanggung jawab 

kepada pihak manajer. Keputusan penting yang dihadapi manajer keuangan demi 

kelangsungan operasi perusahaannya yaitu keputusan pendanaan, keputusan struktur 

modal dan keputusan yang berkaitan dengan keuangan. Manajer harus mampu 

menghimpun modal baik yang bersumber dari dalam maupun dari luar perusahaan, 

dalam arti disini mampu meminimalkan biaya modal yang ditanggung perusahaan. 
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Struktur modal (Capital Structure) merupakan bagian terpenting dalam 

pertumbuhan dan ketahanan suatu perusahaan. Karena baik buruknya kondisi 

keuangan perusahaan ditentukan oleh struktur modal. Oleh karena itu, penting untuk 

memahami tentang struktur modal. Jika hutang jangka panjang perusahaan melebihi 

laba di tahan, perusahaan dapat mengalami kerugian besar. Struktur modal akan 

mengatur keseimbangan dalam perusahaan. Dengan adanya manajemen struktur 

modal, perusahaan bisa mengalokasikan dananya untuk kegiatan-kegiatan yang sesuai 

dan bermanfaat bagi kelangsungan perusahaan. 

Menurut Maulana (2020) struktur modal (Capital Structure) merupakan gabungan 

sumber dana jangka panjang yang digunakan perusahaan. Struktur modal penting bagi 

organisasi karena baik buruknya struktur modal akan mempengaruhi keadaan 

keuangan organisasi, khususnya dengan adanya hutang yang sangat besar akan 

menimbulkan beban yang berat bagi perusahaan. 

Salah satu faktor yang membuat suatu perusahaan memiliki daya saing dalam 

jangka panjang karena faktor kuatnya struktur modal yang dimilikinya, sehingga 

keputusan sumber-sumber dana yang dipakai untuk memperkuat struktur modal suatu 

perusahaan tidak dapat dilihat sebagai keputusan yang sederhana. 

Menurut Fahmi (2020:184) struktur modal merupakan gambaran dari bentuk 

proporsi finansial suatu perusahaan, yaitu antara modal yang dimiliki yang bersumber 

dari hutang jangka panjang (long-term liabilities) dan modal sendiri (shareholders 

equity) yang merupakan sumber pembiayaan suatu perusahaan. I made Sudana 



4 
 

(2015:164) menyatakan struktur modal (capital structure) berkaitan dengan 

pembelanjaan jangka panjang suatu perusahaan yang diukur dengan perbandingan 

utang jangka panjang dengan modal sendiri. 

Sedangan menurut Mustafa (2017:85), yang dimaksud struktur modal adalah 

perimbangan antara jumlah utang jangka pendek yang bersifat permanen, utang jangka 

panjang, saham preferen dan saham biasa. Struktur modal adalah perbandingan modal 

asing atau jumlah utang dengan modal sendiri. Kebijaksanaan struktur modal 

merupakan pemeliharaan antara risiko dan pengambilan yang diharapkan. Salah satu 

faktor yang membuat suatu perusahaan memiliki daya saing dalam jangka panjang 

karena faktor kuatnya struktur modal yang dimilikinya, sehingga keputusan sumber-

sumber dana yang dipakai untuk memperkuat struktur modal suatu perusahaan tidak 

dapat dilihat sebagai keputusan yang sederhana. 

Berikut ini akan disajikan Return On Assets (ROA), Current Ratio (CR), Firm Size 

dan Struktur Modal (DER) pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Industri Farmasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2018-2022. 
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TABEL 1.1 

Return On Assets, Current Ratio, Firm Size dan Capital Structure 

Perusahaan-Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode Tahun 2018-2022 

 

 

 

No 

 

 

Kode 

 

 

Tahun 

Return On 

Assets 

(ROA) 

Current 

Ratio 

(CR) 

Ukuran 

Perusahaan 

(Size) 

Capital 

Structure 

1 DVLA 2018 11,92% 2.89 21,24 0,40 

  2019 12,12% 2.91 21,33 0,40 

  2020 8,16% 2.52 21,41 0,50 

  2021 7,03% 2.57 21,46 0,51 

  2022 7,43% 3.00 21,42 0,43 

2 KLBF 2018 13,76% 4.66 30,53 0,19 

  2019 12,52% 4.35 30,64 0,21 

  2020 12,41% 4.12 30,75 0,23 

  2021 12,59% 4.45 30,88 0,21 

  2022 12,66% 3.77 30,93 0,23 

3 MERK 2018 92,10% 1.37 20,96 1,44 

  2019 8,68% 2.51 20,62 0,52 
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  2020 7,73% 2.55 20,65 0,52 

  2021 12,83% 2.71 20,75 0,50 

  2022 17,33% 3.33 20,76 0,37 

4 PEHA 2018 7,13% 1.04 21,35 1,37 

  2019 4,88% 1.01 21,46 1,55 

  2020 2,54% 0.94 21,37 1,58 

  2021 1,61% 1.30 21,33 1,48 

  2022 2,52% 1.34 21,31 1,34 

5 SIDO 2018 19,89% 4.19 15,02 1,15 

  2019 22,84% 4.20 15,08 1,15 

  2020 24,26% 3.66 15,16 0,19 

  2021 30,99% 4.13 15,22 0,17 

  2022 27,06% 4.05 15,22 0,16 

6 TSPC 2018 6,87% 2.52 29,69 0,45 

  2019 7,11% 2.78 29,76 0,44 

  2020 9,16% 2.96 29,84 0,43 

  2021 9,10% 3.29 29,90 0,40 

  2022 9,15% 2.48 30,06 0,50 

Sumber : www.idx.co.id (2022) 

Berdasarkan data di atas dapat dilihat penurunan ROA dan CR dibeberapa 

perusahaan pada setiap tahunnya. Nilai DER di tahun 2018 dan 2019 (0,40), di tahun 

http://www.idx.co.id/
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2020 dan 2021 mengalami peningkatan menjadi (0,50-0,51) dan di tahun 2022 

mengalami penurunan kembali menjadi (0,43). Current Ratio di tahun 2018 dan 2019 

sebesar 2.89 dan 2.91, di tahun 2020 menurun menjadi 2.52 dan di tahun 2021 sampai 

2022 mengalami kenaikan kembali menjadi 2.57 dan 3.00.  

Menurut khariry & Yusniar (2016), faktor-faktor yang mempengaruhi struktur 

modal yaitu ukuran perusahaan, struktur aset, profitabilitas, pertumbuhan perusahaan, 

pertumbuhan penjualan dan resiko keuangan. faktor-faktor tersebut akan menjadi 

bahan dasar pertimbangan manajer dalam menentukan keputusan struktur modal. 

Dalam penelitian ini tidak akan di bahas semua faktor yang mempengaruhi keputusan 

struktur modal perusahaan, hanya beberapa faktor yang akan di bahas pada penelitian 

ini yaitu: profitabilitas (return on assets), likuiditas (current ratio) dan ukuran 

perusahaan.  

Menurut Sujarweni (2017:114), rasio profitabilitas adalah rasio yang digunakan 

untuk mengukur tingkat imbalan atau perolehan (keuntungan) dibanding penjualan 

atau aktiva, mengukur seberapa besar kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam 

hubungan dengan penjualan, aktiva maupun laba dan modal sendiri. Rasio 

profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Return On Assets (ROA), 

rasio ini digunakan untuk mengukur seberapa besar jumlah laba bersih yang akan 

dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam total aset. 

Current Ratio merupakan tingkat kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya dengan aktiva lancar yang dimilikinya, semakin besar 
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current ratio maka semakin besar kemampuan perusahaan membayar kewajiban 

(Sunhaji, 2019). A car (2018) penelitiannya tentang struktur modal pada perusahaan 

non keuangan di Turkey diperoleh hasil bahwa likuiditas merupakan determinan yang 

signifikan dari struktur modal, hasil yang berbeda dilakukan oleh Bhattarai (2016) 

melakukan penelitian pada perusahaan manufaktur di Nepal dengan hasil bahwa 

current ratio berhubungan negatif signifikan pada struktur modal. 

Menurut Nurminda et al., (2017) ukuran perusahaan dapat menunjukan besar 

perusahaan yang diukur dengan melihat jumlah asset, jumlah penjualan dan kapitalitas 

pasar. Apabila jumlah asset perusahaan besar, maka perusahaan lebih bebas dalam 

memanfaatkan assetnya tersebut, sehingga pengendalian perusahaan akan lebih mudah. 

Semakin tinggi ukuran perusahaan dalam suatu perusahaan maka nilai perusahaan 

semakin besar. 

Menurut Hartono (2015:254) ukuran perusahaan adalah besar kecilnya perusahaan 

dapat diukur dengan menggunakan perhitungan nilai logaritma total aktiva. Pada 

penelitian (Ida Bagus Gede Nicko Sabo Adiyana dan Putu Agus Ardiana, 2014) 

menunjukan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

struktur modal, sedangkan pada penelitian (Shelly Armelia, 2016) secara parsial 

menunjukan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur 

modal. 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan serta perbedaan hasil penelitian 

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal yang memiliki pengaruh 
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serta signifikan yang berbeda-beda, maka peneliti tertarik untuk meneliti kembali 

variabel-variabel tersebut, variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

Profitabilitas, Likuiditas dan Ukuran Perusahaan. Berdasarkan uraian di atas maka 

peneliti mengambil judul penelitian yaitu “Pengaruh Return On Assets, Current 

Ratio dan Firm Size Terhadap Capital Structure Pada Perusahaan Manufaktur 

Sektor Industri Farmasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-

2022” 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan fenomena di atas peneliti mencoba merumuskan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Apakah Return On Assets, Current Ratio dan Firm Size berpengaruh secara 

simultan terhadap Capital Structure pada Perusahaan Manufaktur Sektor 

Industri Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2022? 

2. Apakah Return On Assets berpengaruh secara parsial terhadap Capital 

Structure pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022? 

3. Apakah Current Ratio berpengaruh secara parsial terhadap Capital 

Structure pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022? 
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4. Apakah Firm Size berpengaruh secara parsial terhadap Capital Structure 

pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Farmasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini untuk mengetahui sebagai berikut : 

1. Pengaruh Return On Assets, Current Ratio dan Firm Size secara simultan 

terhadap Capital Structure pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri 

Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Pengaruh Return On Assets secara parsial terhadap Capital Structure pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Farmasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

3. Pengaruh Current Ratio secara parsial terhadap Capital Structure pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Farmasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

4. Pengaruh Firm Size secara parsial terhadap Capital Structure pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Farmasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

1. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan mengembangkan 

pengetahuan penelitian mengenai pengaruh return on assets, current ratio 

dan firm size terhadap capital structure. 

2. Bagi Perusahaan 

Sektor Industri Farmasi yang terdapat di Bursa Efek Indonesia diharapkan 

hasil penelitian ini dapat memberikan masukan yang objektif dalam 

pengambilan keputusan dan penyusunan perencanaan dimasa yang akan 

datang. 

3. Bagi Akademik 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi bagi peneliti 

selanjutnya yang akan datang dan menjadi dasar masukan untuk peneliti 

selanjutnya mengenai pengaruh return on assets, current ratio dan ukuran 

perusahaan terhadap struktur modal. 
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