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ABSTRAK 

 

SRI DEVI, Pengaruh Dewan Direksi, Dewan Komisaris dan Kepemilikan 

Manajerial Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar 

Di BEI Periode 2020-2022, (Dibawah bimbingan Ibu Kusminaini Armin, S.E., 

M.M dan Bapak Padriansyah, S.E.M.Si ) 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Dewan Direksi, Dewan 

Komisaris dan Kepemilikan Manajerial baik secara parsial maupun secara simultan 

Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar Di BEI Periode 

2020-2022. Penelitian ini menggunakan Teknik analisis data kuantitatif. Sumber 

data yang digunakan pada penelitian ini adalah data sekunder berupa data mengenai 

jumlah anggota dewan direksi, anggota dewan komisaris, kepemilikan manajerial 

dan tentang laporan keuangan tahunan perusahaan secara lengkap, yang terdaftar di 

BEI tahun 2020-2022. Teknik pengumpulan data yang digunakan pada penelitian 

ini adalah dokumentasi. Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan farmasi 

yang terdaftar di BEI sebanyak 12 perusahaan. Sampel dalam penelitian ini 

sebanyak 11 perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI dipilih dengan menggunakan 

metode purposive sampling. Untuk menganalisis data, peneliti menggunakan uji 

statistic deskriptif, uji normalitas, uji asumsi klasik (uji multikolineritas, uji 

heterokedastisitas, dan uji autokorelasi), analisis regresi linear berganda, uji 

hipotesis (uji t dan uji f) dan uji koefisien determinasi (R2). 

Hasil penelitian analisis regresi linear berganda menunjukkan Y = 474.027 

– 16.801 X1 + 63.250 X2 + 165.409 X3 + 𝜺, dengan demikian dapat disimpulkan 

bahwa konstanta sebesar 474.027 menunjukkan bahwa kinerja keuangan pada 

perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI tidak mengalami perubahan. Pengujian  

secara parsial untuk dewan direksi adalah sebesar 0.872 > 0.05, artinya tidak ada 

pengaruh dan tidak signifikan dewan direksi terhadap kinerja keuangan, untuk 

dewan komisaris adalah sebesar 0.577 > 0.05, artinya tidak ada pengaruh tidak 

signifikan dewan komisaris terhadap kinerja keuangan, dan untuk kepemilikan 

manajerial adalah sebesar 0.008 < 0.05, artinya ada pengaruh dan signifikan 

kepemilikan manajerial terhadap kinerja keuangan. Hasil uji secara simultan 

menunjukkan nilai signifikan 0.033 > 0.05, artinya dewan direksi, dewan komisaris 

dan kepemilikan manajerial tidak berpengaruh bersama-sama atau simultan 

terhadap kinerja keuangan. 

Hasil uji koefisien determinasi (R2) sebesar 0.257, artinya pengaruh dewan 

direksi, dewan komisaris dan kepemilikan manajerial sebesar 25.7% sedangkan 

sisanya dipengaruhi oleh factor lain yang tidak di teliti dalam penelitian ini. 

 

Kata Kunci : Dewan Direksi, Dewan Komisaris, Kepemilikan Manajerial dan 

Kinerja Keuangan.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Persaingan dunia bisnis saat ini sangat ketat sehingga perlu adanya penerapan 

dalam kinerja perusahaan. Kinerja perusahaan secara maksimal mengutamakan 

pencapaian target perusahaan agar dapat meningkatkan return bagi pemegang 

saham. Pemegang saham mengharapkan tingkat return yang besar pada setiap 

investasinya. Konflik kepentingan antara pemilik perusahaan dan manajer 

menunjukkan ciri-ciri lemahnya implementasi tata kelola perusahaan yang baik 

menjadi penyebab terjadinya ketidakstabilan ekonomi yang berdampak pada 

penurunan kinerja keuangan. Salah satu cara agar dapat mencapai hal tersebut, 

diperlukan penerapan Good Corporate Governance (GCG) yang efektif dalam 

jangka panjang pada perusahaan sehingga dapat membantu mengendalikan 

operasional perusahaan berjalan dengan sesuai harapan pemegang saham. 

Implementasi Good Corporate Governance (GCG) di Indonesia sangat 

terlambat dan masih baru jika dibandingkan dengan Negara-negara lain. Sedangkan 

di Indonesia perlu dilakukan pengawasan terhadap perusahaan pada sektor 

keuangan. Upaya pengawasan terhadap perusahaan pada sector keuangan ini dapat 

diwujudkan dengan adanya implementasi praktik tata kelola perusahaan atau Good 

Corporate Governance (GCG). Dengan pengawasan terhadap Good Corporate 

Governance (GCG) yang diterapkan pada perusahaan diharapkan penerapan Good 

Corporate Governance (GCG) tersebut diperbaiki dan ditingkatkan agar dapat 

meningkatkan kinerja perusahaan baik secara finansial maupun operasional. Oleh 
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karenanya, banyak penelitian yang menerapkan atau berfokus pada Good 

Corporate Governance (GCG). 

Pe intingnya pe ine irapan Good Corporate i Gove irnance i yang baru dimulai se ite ilah 

krisis ke iuangan di be irbagai ne igara pada tahun 1997-1998 yang dimulai de ingan 

krisis ke iuangan di Thailand pada tahun 1997 dan diikuti ole ih krisis di ne igara Asia 

lainnya ne igara yang akhirnya beirubah me injadi krisis ke iuangan global Asia. Krisis 

te irjadi akibat minimnya praktik Good Corporate i Gove irnance i (GCG) di Ne igara-

ne igara Asia. Ke igagalan be ibe irapa pe irusahaan dan munculnya kasus malpraktik di 

seiktor ke iuangan kare ina dugaan praktik 2 te irse ibut adalah hasil dari ke imiskinan 

Corporate i Gove irnance i (CG) (Irma, dkk : 2015). 

Me ikanisme i pe ineirapan good corporate i gove irnance i se imakin ge incar dilakukan 

seime injak munculnya skandal akuntansi se ipe irti kasus Einron dan Worldcom yang 

me ilibatkan akuntan. Di Indone isia juga te ilah te ircatat be ibeirapa kasus yang 

me ilibatkan pe irsoalan laporan ke iuangan se ipe irti PT. Lippo dan PT. Kimia Farma 

yang be irawal dari adanya manipulasi (Sataloff eit al., n.d.). Pe ine irapan Good 

Corporate i Gove irnance i (GCG) pada saat ini bukan lagi se ike idar ke iwajiban, namun 

te ilah me injadi ke ibutuhan bagi se itiap peirusahaan dan organisasi (Purwani, dkk : 

2017). 

Siste im Good Corporate i Gove irnance i para peime igang saham dan inve istor 

me injadi yakin akan me impe irole ih re iturn atas inve istasinya, karna Good Corporatei 

Gove irnance i dapat meimbe irikan lindungan eife iktif bagi para pe ime igang saham dan 

inve istor. Good Corporate i Gove irnancei dibagi meinjadi dua me ikanisme i yaitu 

me ikanisme i e ikste irnal dan inte irnal, me ikanisme i e iksteirnal pe irusahaan yang me iliputi 
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inve istor, auditor, kre iditor dan Le imbaga yang meinge isahkan le igalitasse idangkan 

me ikanisme i inte irnal pe irusahaan yang me iliputi Ke ipe imilikan Institusional, 

Ke ipe imilikan Manaje irial, De iwan Dire iksi, De iwan Komisaris, dan Komite i Audit. 

Se ilain informasi yang me inge inai Good Corporate i Gove irnance i untuk me iningkatkan 

kine irja pe irusahaan adalah me inggunakan kine irja ke iuangan.  

Dalam hal ini kineirja ke iuangan dapat dijadikan pe idoman dasar bagi inve istor 

untuk me imbe ili saham. Ke itika para inve istor akan me ilakukan inve istasi disuatu 

pe irusahaan maka akan me ilihat dan me inganalisis me inge inai kondisi pe irusahaan 

te irle ibih dahulu agar me inge itahui apakah inve istasi akan me imbe irikan ke iuntungan 

atau tidak.  

Kine irja ke iuangan me irupakan hal peinting yang harus dicapai oleih se itiap 

pe irusahaan dimanapun, kare ina kine irja ke iuangan me irupakan ce irminan dari 

ke imampuan pe irusahaan dalam me inge ilola dan me ingalokasikan sumbeir dayanya. 

Kine irja ke iuangan disuatu pe irusahaan dapat dilihat dari laporan ke iuangan yang 

dipublikasikan ole ih pe irusahaan. Didalam suatu pe irusahaan dapat dilihat adalah 

laporan ke iuangan yang dalam satu pe iriodei satu tahun be irjalan. Informasi ke iuangan 

te irse ibut dapat dijadikan se ibagai sarana informasi, alat pe irtangungjawaban 

manaje ime in ke ipada pe imilik pe irusahaan, atau gambaran me inge inai indikator 

ke ibe irhasilan pe irusahaan, dan se ibagai acuan dalam peingambilan ke iputusan.  

Be irdasarkan Re incana Induk Pe imbangunan Industri Nasional (RIPIN) tahun 

2015-2035, industri farmasi me irupakan salah satu se iktor andalan yang be irpe iran 

be isar dalam pe irge irakan utama di masa yang akan datang. Ke ime inte irian 

Pe irindustrian Re ipublik Indoneisia me ingatakan bahwa nilai pasar produk farmasi di 
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Indone isia se ikitar 27% dari total pasar farmasi di ASEiAN. Se ilain itu Ke ime inte irian 

Pe irindustrian (Ke ime inpe irin) Re ipublik Indone isia meimproye iksikan industri farmasi 

me injadi se iktor andalan de ingan me indorong pe iningkatan inve istasi.  

Industri farmasi me irupakan industri pe inghasil obat, me imiliki pe iran strateigis 

dalam usaha pe ilayanan Keise ihatan ke ipada masyarakat. Se iiring de ingan 

me iningkatnya Pe indidikan dan tingkat ke isadaran masyarakat akan arti peintingnya 

Ke ise ihatan, maka industri farmasi tuntut untuk dapat me inye idiakan obat dalam je inis, 

jumlah dan kualitas yang me imadai bagi para inve istor.  

Fe inome ina yang te irjadi pada pe ine ilitian te intang Good Corporate i Gove irnancei 

(GCG) me imang te ilah banyak dilakukan. Me inurut Ida dkk  : 2017 hasil yang 

dipe irole ih meilalaui pe ine ilitian ini, De iwan dire iksi be irpe ingaruh ne igatif dan tidak 

signifikan te irhadap kine irja ke iuangan pe irusahaan, De iwan komisaris inde ipe indein 

be irpe ingaruh positif dan signifikan te irhadap kine irja ke iuangan pe irusahaan, dan 

Komite i audit be irpe ingaruh positif dan tidak signifikan te irhadap kine irja ke iuangan 

pe irusahaan farmasi yang te irdaftar di Bursa Eife ik Indone isia tahun 2011-2015, De ivia, 

dkk : 2019 Hasil yang dipe irole ih me ilalaui peine ilitian ini, Ukuran de iwan dire iksi dan 

de iwan komisaris tidak be irpe ingaruh signifikan te irhadap kine irja pe irusahaan, Komitei 

audit be irpe ingaruh signifikan te irhadap kineirja pe irusahaan pe irbankan yang te irdaftar 

di Bursa Eife ik Indone isia tahun 2014-2017. 

Hanse in, dkk : 2021 Hasil yang dipe irole ih me ilalaui pe ine ilitian ini Ke ipe imilikan 

Institusional, Ke ipe imilikan Manaje irial, Komisaris Inde ipe inde in dan Komite i Audit 

seicara simultan tidak be irpe ingaruh te irhadap Kineirja Ke iuangan, Se icara parsial 

Ke ipe imilikan Institusional, Ke ipeimilikan Manaje irial  Komisaris Inde ipe inde in dan 
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Komite i Audit tidak me imiliki peingaruh signifikan te irhadap Kine irja Ke iuangan 

pe irusahaan farmasi yang te irdaftar di Bursa Eife ik Indone isia tahun 2018-2020. 

Se iiring banyaknya peine ilitian me inge inai Good Corporate i Gove irnance i dan 

didapatkan pula hasil yang beirbeida-be ida maka pe ine iliti be irtujuan untuk me inguji 

ke imbali variabe il-variabe il pe ine ilitian te irdahulu se ihingga hasil uji yang didapat 

reile ivan te irhadap kondisi pe ire ikonomian se ikarang. Maka peinulis dalam hal ini 

be irmakud akan meinyusun pe ineilitian yang le ibih difokuskan pada pe irusahaan 

farmasi untuk pe iriode i 2020-2022 de ingan me ingambil judul “Pengaruh Good 

Corporate Governance Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Farmasi Yang 

Terdaftar Di BEI Periode 2020-2022”.  

1.2       Rumusan Masalah 

Be irdasarkan latar be ilakang yang te ilah disampaikan di atas, maka rumusan 

masalah dalam pe ine ilitian ini se ibagai be irikut : 

1. Beirapa be isar Good Corporate i Gove irnance i se icara parsial be irpe ingaruh 

te irhadap kine irja keiuangan pada pe irusahaan farmasi di Indone isia? 

2. Beirapa be isar Good Corporate i Gove irnance i se icara simultan be irpe ingaruh 

te irhadap kine irja keiuangan pada pe irusahaan farmasi di Indone isia? 

1.3     Tujuan Penelitian  

Be irdasarkan dari rumusan masalah di atas, te irdapat tujuan yang dapat 

dilakukan pe ine ilitian yaitu seibaga be irikut : 

1. Untuk meinge itahui dan me inganalisis pe ingaruh Good Corporatei 

Gove irnance i se icara parsial te irhadap kineirja ke iuangan pada pe irusahaan 

farmasi di Indone isia 
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2. Untuk meinge itahui dan me inganalisis pe ingaruh Good Corporatei 

Gove irnance i se icara simultan te irhadap kine irja ke iuangan pada 

pe irusahaan farmasi di Indone isia. 

1.4 Manfaat Penelitian  

Hasil dari pe ineilitian ini diharapkan dapat me imbe irikan manfaat bagi banyak 

pihak yang be irhubungan de ingan pe ine ilitian ini, yaitu : 

1. Manfaat Te ioritis  

a. Dapat me imbe irikan re ifeireinsi, se irta dapat me inambah informasi 

sumbangan pe imikiran dan kajian te intang ke ite irkaitan antara Good 

corporate i gove irnance i se irta kine irja ke iuangan yang dilakukan 

pe irusahaan yang dapat digunakan untuk dimasa yang akan datang.  

b. Me imbeirikan bukti yang akurat me inge inai pe ingaruh Good corporatei 

gove irnance i te irhadap kine irja ke iuangan pada pe irusahaan farmasi 

yang te irdaftar di Bursa Eife ik Indone isia pe iriode i 2020-2022. 

2. Manfaat Praktis  

a. Manfaat Bagi Peirusahaan 

Hasil pe ine ilitian ini diharapkan dapat me injadi opsi dan bahan 

masukan untuk me ine irapkan konse ip Good Corporate i Gove irnancei 

bagi pe irusahaan se ihingga dapat meimbe irikan pe iningkatan kine irja 

ke iuangan, khususnya bagi pe irusahaan farmasi. 

b. Manfaat Bagi Peinulis 

Manfaat pe ine ilitian ini diharapkan dapat me injadi bahan tambahan 

pe inge itahuan bagi pe inulis me inge inai pe ilaksanaan Good Corporatei 
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Gove irnance i di Indone isia, khususnya pe ingaruh te irhadap kine irja 

ke iuangan pada pe irusahaan farmasi. 

c. Manfaat Akade imis 

Hasil dari pe ine ilitian ini diharapkan dapat dijadikan se ibagai re ife ireinsi 

dan bahan masukkan untuk pe ine ilitian-pe ine ilitian se ilanjutnya. 
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