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ABSTRAK  
 

  

Tesa Ulandari, Pengaruh ROE, DER Dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Penghindaran Pajak Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Minyak Dan 

Gas Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 (Dibawah 

bimbingan Ibu Dr. Msy Mikial, SE.M.Si.Ak.CA.CSRS dan Ibu Amanda 

Oktariyani, S.E., M.Si., Ak) 

 
Dalam penerapannya Perusahaan Subsektor Minyak dan Gas Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 terdapat perbedaan prinsip atau perlakuan 

akuntansi dengan aturan perpajakan yang berlaku sehingga menyebabkan dua jenis 

penghasilan, yaitu laba akuntansi dan laba fiskal (penghasilan kena pajak). 

Penghindaran diri dari pajak (tax avoidance) biasanya dilakukan oleh perusahaan 

untuk mendapatkan beban pajak yang kecil. Untuk mengecilkan objek pajak, salah 

satu cara yang dilakukan adalah dengan merekayasa beban atau pengeluaran 

perusahaan. Tujuan peneliti untuk mengetahui pengaruh ROE, DER Dan Ukuran 

Perusahaan berpengaruh secara simultan dan parsial terhadap Penghindaran Pajak 

Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Minyak Dan Gas Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2017-2021 

Hasil penelitian ini adalah sebagai berikut : dilihat dari persamaan regresi 

linier berganda Y=- 0.384 - 0.207 ROE + 0,091 DER + 0,036 besarnya koefisien 

regresi (B) variabel ROE, DER dan ukuran perusahaan mempunyai nilai koefisien 

regresi positif dan negatif. Hasil uji hipotesis secara simultan menunjukan bahwa 

variabel ROE, DER dan Ukuran Perusahaan secara bersama-sama mempengaruhi 

Penghindaran Pajak. Hal ini menunjukkan dengan nilai sig F (0,009) < 0,05. Hasil 

uji parsial juga menunjukkan bahwa variabel ROE mempengaruhi Penghindaran 

Pajak ditunjukkan dengan nilai sig t (0,006) > a (0,05), variabel DER tidak 

mempengaruhi Penghindaran Pajak ditinjukan dengan nilai sig t (0,167) > a (0,05) 

dan variabel Ukuran Perusahaan mempengaruhi Penghindaran Pajak ditinjukan 

dengan nilai sig t (0,018) < a (0,05). 

 

 
Kata kunci : ROE, DER Dan Ukuran Perusahaan dan Penghindaran Pajak. 
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ABSTRACT 
 

 

Tesa Ulandari, The Influence of ROE, DER and Company Size on Tax 

Avoidance in Oil and Gas Subsector Manufacturing Companies Listed on the 

Indonesian Stock Exchange 2017-2021 (Under the guidance of Mrs. Dr. Msy 

Mikial, SE.M.Si.Ak.CA.CSRS and Mrs. Amanda Oktariyani, S.E., M.Si., Ak) 
 

 In its implementation, Oil and Gas Subsector Companies Listed on the 

Indonesian Stock Exchange in 2017-2021 have differences in accounting principles 

or treatment with applicable tax regulations, resulting in two types of income, 

namely accounting profit and fiscal profit (taxable income). Tax avoidance is 

usually carried out by companies to obtain a small tax burden. To reduce the tax 

object, one way to do this is to manipulate the company's burden or expenses. The 

researcher's aim is to determine the influence of ROE, DER and company size 

simultaneously and partially on tax avoidance in oil and gas subsector 

manufacturing companies listed on the Indonesian Stock Exchange 2017-2021 

 The results of this research are as follows: seen from the multiple linear 

regression equation Y=- 0.384 - 0.207 ROE + 0.091 DER + 0.036 the magnitude 

of the regression coefficient (B) variables ROE, DER and company size have 

positive and negative regression coefficient values. The results of simultaneous 

hypothesis testing show that the variables ROE, DER and Company Size together 

influence Tax Avoidance. This shows the sig F value (0.009) < 0.05. The partial 

test results also show that the ROE variable influences Tax Avoidance as indicated 

by the sig t value (0.006) > a (0.05), the DER variable does not influence Tax 

Avoidance as indicated by the sig t value (0.167) > a (0.05) and the variable 

Company size influences Tax Avoidance as indicated by the value of sig t (0.018) < 

a (0.05). 

 

 

Keywords: ROE, DER and company size and tax avoidance. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pajak merupakan sumber penerimaan utama negara. Pajak memiliki sifat 

memaksa sehingga seorang wajib pajak wajib menyetorkan pajak kepada negara. 

Penerimaan negara yang bersumber dari  pajak  diharapkan  dapat  digunakan  

dalam  pembiayaan  kebutuhan  negara  dan  melakukan  pembangunan 

nasional. Pembiayaan kebutuhan negara dan pembangunan nasional membutuhkan 

dana yang tidak sedikit sehingga pemerintah mengoptimalkan penerimaan pajak  

(Nasrullah et al, 2018:3) 

Namun, menurut  wajib  pajak,  pajak  hanya  akan  menambah  beban  

dan mengakibatkan pendapatannya berkurang. Oleh sebab itu hingga saat ini  

pengelakan pajak masih sering dilakukan  oleh  orang  pribadi  maupun  badan  

agar  pembayarannya  bisa  berkurang (Robin et al., 2021:4). Wajib Pajak adalah 

orang pribadi atau badan, meliputi pembayar pajak, pemotong pajak, dan pemungut 

pajak, yang mempunyai hak dan kewajiban perpajakan sesuai dengan ketentuan 

peraturan perundang-undangan perpajakan. 

Perusahaan sebagai wajib pajak berusaha memperkecil beban pajak dengan 

cara legal maupun ilegal  yang menyebabkan tidak tercapainya target  pendapatan  

negara yang bersumber dari pajak. Perusahaan akan  berusaha membayar pajak 

serendah-rendahnya  karena  pajak  dapat mengurangi laba yang diperoleh 

perusahaan (Yustrianthe dkk, 2021:5). Di sisi lain, pemerintah pastinya 
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mengharapkan wajib pajak baik orang pribadi maupun badan guna ikut 

berpartisipasi dalam membayar pajak demi kesejahteraan Negara.  

Untuk pemerintah pajak ialah sumber pemasukan atau pendapatan untuk 

negara. Pemerintah menginginkan perolehan pajak yang sebesar-besarnya untuk 

meningkatkan pendapatan negara yang digunakan untuk membiayai 

penyelenggaraan pemerintah yang bertolak balik dengan perusahaan. 

Perbedaan kepentingan perpajakan ini didasari oleh keinginan saling bertolak 

belakang dari pemerintah maupun perusahaan dimana perusahaan sangat 

berkeinginan guna melakukan kewajiban perpajakan dengan nominal serendah 

mungkin, sementara itu pemerintah berkeinginan mendapatkan pajak semaksimal 

mungkin dari sebagaimana mestinya. Hal ini yang menimbulkan perusahaan  

mencari cara guna meringankan beban pajak namun tidak melanggar ketetentuan 

yang telah ada, dan cara itu dengan penghindaran pajak (Hermawan et al, 2021:3). 

Dalam melakukan penghindaran pajak terdapat beberapa faktor yang 

mempengaruhi diantaranya yaitu ROE, Leverage, Ukuran Perusahaan, Kompensasi 

Kerugian Fiskal, Kepemilikan Institusional dan Resiko Perusahaan. 

Penghindaran pajak merupakan usaha penghematan pajak dengan 

memanfaatkan ketentuan pajak tanpa melanggar undang-undang perpajakan yang 

berlaku (Yulyanah & Kusumastuti, 2019:5), Praktik penghindaran pajak yang 

dilakukan oleh perusahaan merupakan suatu kebijakan pemimpin perusahaan 

dalam pengambilan keputusan. Keputusan yang diambil berdasarkan dari 

kemampuan perusahaan. Praktik penghindaran pajak yang dilakukan oleh 

manajemen perusahaan akan menimbulkan terjadinya konflik agensi. Hal tersebut 
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menimbulkan ketidakpatuhan yang dilakukan oleh perusahaan sehingga memiliki 

dampak terhadap penerimaan pajak negara (Mahdiana & Amin, 2020:5).  

Dalam pengukuran penghindaran Pajak terdapat tiga pengukuran yaitu 

dengan menggunakan cash effective tax rate (CETR) yaitu dengan pembayaran 

pajak dibagi dengan laba sebelum pajak. Pengukuran kedua penghindaran pajak 

yaitu dengan effective tax rate (ETR) yaitu dengan cara membagi beban pajak 

dengan laba sebelum pajak. Pengukuran penghindaran pajak yang ketiga yaitu 

dengan book-tax differences (BTD) dengan cara mengukur besarnya perbedaan 

laba akuntasi dengan laba fiskal yaitu laba akuntansi-laba fiskal dibagi dengan total 

asset (Heitzman et al, 2010:127). Didalam penelitian ini menggunakan pengukuran 

book-tax differences (BTD).  

Dalam penelitian ini, penulis lebih memfokuskan untuk meneliti Return On 

Equity (ROE) untuk mengetahui perbandingan antara laba (setelah pajak) dengan 

modal (modal inti) bank, rasio ini menunjukkan tingkat persentase yang dapat 

dihasilkan dalam mengelola modal yang tersedia untuk mendapat net income, Debt 

To Equity Ratio (DER) untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini berguna 

untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam (kreditor) dengan 

pemilik, ukuran perusahaan untuk mengetahui total aset yang tinggi sehingga pihak 

manajemen mudah untuk menggunakan aset di perusahaan dan  penghindaran 

Pajak (BTD untuk mengetahui  besarnya perbedaan laba akuntasi dengan laba 

fiskal yaitu laba akuntansi-laba fiskal dibagi dengan total asset. 

Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral  atas capaian penerimaan 

Negara bukan pajak (pnbp) dan kinerja keuangan tahun 2021 yang memperoleh 
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opini wajar tanpa pengecualian (WTP). Selama enam tahun berturut-turut, 

Kementerian ESDM telah mendapat predikat WTP sejak 2016 dan realisasi PNBP 

selalu melebihi target selama 5 tahun terakhir, mulai 2017 hingga 2021. Penerimaan 

negara bukan pajak (PNBP) sektor minyak dan gas bumi (migas) sepanjang tahun 

2021 mencapai Rp103,19 triliun. Direktur Jenderal Minyak dan Gas Bumi (Migas) 

Kementerian ESDM mengatakan capaian tersebut terdiri atas PNBP SDA migas 

sebesar Rp97,98 triliun (tumbuh 130 persen) dan PNBP lainnya (DMO minyak) 

sebesar Rp5,21 triliun."Peningkatan PNBP ini disebabkan adanya kenaikan nilai 

ICP (Indonesia Crude Price), dan terjadinya stabilitas harga minyak dunia," 

realisasi lifting migas tahun 2021 yang juga masuk dalam penerimaan negara. 

Realisasi lifting minyak mencapai 660,25 MBOPD (ribu barel per hari) atau 93,65 

persen dari target sebesar 705 MBOPD. Sementara itu, lifting gas bumi mencapai 

981,98 MBOPD atau 97,51 persen dari target sebesar 1.007 MBOEPD."ICP rata-

rata 68,47 dolar AS per barel, atau 161 persen dari harga sebelumnya (target 45 

dolar AS per barel)," tidak tercapainya target lifting disebabkan oleh rendahnya 

posisi awal (low entry point) pada awal 2021, shutdown yang tidak terencana 

hingga tertundanya lapangan yang onstream di beberapa proyek."Untuk mengatasi 

hal tersebut, dibutuhkan upaya peningkatan dan pencapaian lifting migas, di 

antaranya optimasi fungsi pada lapangan eksisting, percepatan transformasi sumber 

daya untuk produksi dengan mempercepat POD lapangan baru dan rencana 

lapangan-lapangan yang tertunda," Pemerintahakan mengoptimalkan pemberian 

insentif dan memonetisasi penemuan yang belum dikembangkan.Pemerintah juga 

akan menerapkan enhanced recovery di lapangan yang berpotensi serta 
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Book-Tax Differences (BTD) 

meningkatkan eksplorasi. Selain itu, pemerintah juga akan mempercepat proses 

perizinan dan mempercepat penyelesaian masalah operasional di lapangan.Ada pun 

pada 2022 target lifting migas ditetapkan sebesar 705 MBOPD untuk minyak dan 

1.036 MBOEPD untuk gas. Sedangkan ICP diproyeksikan rata-rata 63 dolar AS per 

barel.Sementara itu realisasi investasi migas pada 2021 mencapai 15,9 miliar dolar 

AS, atau sebesar 94,58 persen dari target 16,81 miliar dolar AS."Ada beberapa 

hambatan dalam pencapaian investasi migas, di antaranya berupa investasi hilir, 

khususnya pada kilang RDMP dan GRR Tuban terkait investasi. 

Objek penelitian dalam penelitian ini yaitu Perusahaan Subsektor Minyak 

Dan Gas Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021. Adapun 

Perbandingan book-tax differences (BTD) Perusahaan Subsektor Minyak Dan Gas 

tahun 2017-2021  

Tabel 1.1  

Perbandingan Book-Tax Differences (BTD) Pada Perusahaan Subsektor 

Minyak Dan Gas Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 

No Perusahaan Kode 
Book-Tax Differences 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 PT. Ratu Prabu Energi Tbk ARTI 0,103 0,113 0,096 0,036 -0,023 

2 PT. Astrindo Nusantara Infrastruktur Tbk 

d.h Benakat Integra Tbk d.h Benakat 

Petroleum Energy Tbk d.h Macau Oil 

Engineering and Technology 

BIPI 0,031 0,024 0,050 0,060 0,105 

3 PT. Elnusa Tbk ELSA 0,658 0,752 1,164 0,976 1,097 

4 PT. Energi Mega Persada Tbk ENRG 0,443 0,515 0,480 0,340 0,400 

5 PT. Surya Esa Perkasa Tbk ESSA 0,033 0,143 0,239 0,217 0,354 

6 PT. Medco Energi International Tbk MEDC 0,160 0,190 0,235 0,171 0,181 

7 PT. Radiant Utama Interinsco Tbk RUIS 1,172 1,308 1,273 1,200 1,266 

8 PT. Super Energy Tbk. SURE 0,536 0,562 0,345 0,385 0,237 

9 PT. Ginting Jaya Energi Tbk WOWS - - 0,171 0,131 0,095 

Rata-Rata 0,392 0,451 0,450 0,391 0,412 

Sumber Data: Data Diolah, 2023 
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Sumber Data: Data Diolah, 2022 

Berdasarkan grafik 1.1 Nilai rata-rata Book-Tax Differences (BTD) Pada 

Perusahaan Subsektor Minyak Dan Gas Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2017-2021 mengalami peningkatan dan penurunan (Fluktuasi). Pada tahun 2018 

Book-Tax Differences (BTD) mengalami kenaikan sebesar 0,122 % pada tahun 

2019 mengalami penurunan sebesar 0,059 dan pada tahun 2021 rata-rata Book-Tax 

Differences (BTD) mengalami kenaikan sebesar 0,021. Book-Tax Differences 

(BTD) Perusahaan Subsektor Minyak Dan Gas perbedaan laba berbasis nilai buku 

dengan laba pajak., Book-Tax Differences (BTD) terjadi karena tiga kegiatan 

manajemen laba, manajemen pajak dan perbedaan ketentuan akuntansi serta 

perpajakan (normal BTD).  

Dalam penerapannya Perusahaan Subsektor Minyak Dan Gas Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 terdapat perbedaan prinsip atau perlakuan 

akuntansi dengan aturan perpajakan yang berlaku sehingga menyebabkan dua jenis 

penghasilan, yaitu laba akuntansi dan laba fiskal (penghasilan kena pajak). 

Penghindaran diri dari pajak (tax avoidance) biasanya dilakukan oleh perusahaan 

untuk mendapatkan beban pajak yang kecil. Untuk mengecilkan objek pajak, salah 
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satu cara yang dilakukan adalah dengan merekayasa beban atau pengeluaran 

perusahaan. Berdasarkan pasal 6 Undang-Undang Pajak Penghasilan, untuk 

menghitung besarnya Penghasilan Kena Pajak bagi Wajib Pajak Dalam Negeri dan 

bentuk usaha tetap ditentukan berdasarkan penghasilan bruto dikurangi biaya untuk 

mendapatkan, menagih dan memelihara penghasilan. BTD merupakan perbedaan 

laba berbasis nilai buku dengan laba pajak. 

Faktor yang mempengaruhi penghindaran pajak adalah Return On Equity 

(ROE) merupakan rasio Profitabilitas yang menunjukkan perbandingan antara laba 

(setelah pajak) dengan modal (modal inti) bank, rasio ini menunjukkan tingkat 

persentase yang dapat dihasilkan dalam mengelola modal yang tersedia untuk 

mendapat net income. (Riyadi, 2006:187). Menurut Irham Fahmi (2013:137) Return 

On Equity (ROE) disebut juga dengan laba atas equity. Rasio ini mengkaji sejauh 

mana suatu perusahaan mempergunakan sumberdaya yang dimiliki untuk mampu 

memberikan laba atas ekuitas 

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi perhindaran pajak adalah Debt to 

equity ratio (DER), Menurut Kasmir (2019:154) Debt to equity ratio (DER) 

merupakan rasio yang digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini 

berguna untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam (kreditor) 

dengan pemilik.  

Debt to equity ratio (DER) mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi seluruh kewajibannya yang ditunjukkan oleh berapa bagian modal   

sendiri yang digunakan untuk membayar hutang (Wulan dkk., 2022:4). Salah satu 

cara perusahaan dalam melakukan penghindaran pajak ialah dengan  memperbesar  
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utangnya. Tingginya utang akan menimbulkan beban bunga yang tinggi   sehingga 

akan mengurangi beban pajak.  Beban pajak akan mengurangi  profit  dan 

berkurangnya profit akan mengurangi beban pajak dalam satu periode. 

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi perhindaran pajak adalah Ukuran 

perusahaan merupakan suatu gambaran mengenai besar dan kecilnya suatu 

perusahaan. Besar kecilnya perusahaan dapat ditinjau melalui lapangan usaha yang 

dijalankan dan dioperasikan oleh perusahaan. Perusahaan yang besar dianggap 

memiliki banyak kelebihan daripada perusahaan kecil. perusahaan dapat lebih 

mudah memperoleh dana dari pasar modal (pihak eksternal) dan perusahaan besar 

akan memiliki kekuatan tawar-menawar lebih besar daripada perusahaan kecil. 

Menurut (Nyoman, dkk, 2018:6) Ukuran perusahaan adalah Ukuran 

perusahaan yang diukur dengan rasio total aset yang tinggi sehingga pihak 

manajemen mudah untuk menggunakan aset di perusahaan. Ukuran perusahaan 

berhubungan dengan aset. Semakin besar perusahaan semakin besar pula aset yang 

dimiliki. Ukuran perusahaan yang besar akan mendapat perhatian dari pemerintah 

dalam hal keuntungan, sehingga menarik perhatian fiskus untuk dikenakan pajak 

sesuai dengan peraturan yang berlaku. Semakin besar ukuran perusahaan, semakin 

sering transaksi yang dilakukan. Hal ini memungkinkan perusahaan tersebut 

memanfaatkan celah-celah yang ada untuk melakukan penghindaran pajak. 

Pada  penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Wahyuni, (2021:4) yang 

berjudul pengaruh Return on Asset (roa), leverage dan ukuran perusahaan terhadap 

penghindaran pajak pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di BEI 

2017–2019. Hasil pengujian menunjukkan variabel ROA tdak berpengaruh 
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terhadap tax avoidance, ukuran perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap 

tax avoidance, sedangkan leverage berpengaruh signifikan. 

Hasil penelitian sebelumnya yang dilakukan Rosa Cristiana Septya Nyman, 

(2022:2) yang berjudul Pengaruh Firm Size, Return On Equity, dan Current Ratio 

Terhadap Tax Avoidance pada Perusahaan LQ 45 yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, Hasil riset ini menerangkan bahwa Firm Size berpengaruh terhadap 

Tax Avoidance, sementara itu Return on Equity dan Current Ratio tidak 

berpengaruh terhadap Tax Avoidance. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh 

Wili Handayani, (2021:2) yang berjudul Pengaruh Return On Asset, Leverage, 

Ukuran Perusahaan Terhadap Sensitivitas Isu Pajak (Penghindaran Pajak) 

Perusahaan Sektor Pertambangan (Go Public) di Indonesia Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa Return on Asset (ROA) berpengaruh terhadap Penghindaran 

Pajak yang dilakukan perusahaan. Leverage yang diproksikan dengan Debt to 

equity ratio (DER) berpengaruh terhadap Penghindaran Pajak yang dilakukan 

perusahaan. Ukuran Perusahaan yang tidak berpengaruh terhadap penghindaran 

Pajak yang dilakukan oleh perusahaan. Berdasarkan latar belakang diatas, maka 

peneliti tertarik untuk menganalisis variabel-variabel yang mempengaruhi Return 

Saham pada perusahaan subsektor Logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa 

Efek, maka peneliti mengambil judul mengenai “Pengaruh ROE, DER Dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Penghindaran Pajak Pada Perusahaan 

Manufaktur Subsektor Minyak Dan Gas Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2017-2021” 

1.2 Perumusan Masalah 
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Berdasarkan uraian mengenai latar belakang yang telah dikemukakan 

sebelumnya, maka peneliti mencoba untuk merumuskan masalah dalam bentuk 

pernyataan sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh ROE, DER dan ukuran perusahaan berpengaruh 

secara simultan terhadap penghindaran pajak pada perusahaan manufaktur 

subsektor minyak dan gas terdaftar di bursa efek Indonesia Tahun 2017-

2021? 

2. Bagaimana pengaruh ROE, DER Dan ukuran perusahaan berpengaruh 

secara parsial terhadap penghindaran pajak pada perusahaan manufaktur 

subsektor minyak dan gas terdaftar di bursa efek Indonesia Tahun 2017-

2021? 

 

1.3 Tujuan Penelitian  

Tujuan peneliti Pengaruh ROE, DER Dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Penghindaran Pajak Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Minyak Dan Gas 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 adalah untuk : 

1. Mengetahui pengaruh ROE, DER Dan Ukuran Perusahaan berpengaruh 

terhadap Penghindaran Pajak Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor 

Minyak Dan Gas Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 

2. Mengetahui pengaruh ROE, DER Dan Ukuran Perusahaan berpengaruh 

secara parsial terhadap Penghindaran Pajak Pada Perusahaan Manufaktur 

Subsektor Minyak Dan Gas Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-

2021. 

1.4 Manfaat Penelitian 
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Selain tujuan, penelitian skripsi ini juga memiliki manfaat penelitian, antara lain: 

1. Bagi Peneliti 

Penelitian ini sebagai wadah untuk mempraktekkan teori-teori selama 

perkuliahan di fakultas Akuntansi khususnya di bidang Akuntansi keuangan 

yang berkaitan dengan ROE, DER Dan Ukuran Perusahaan dan 

Penghindaran Pajak. 

2. Bagi perusahaan 

Penelitian diharapkan mampu memberikan informasi untuk Perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dalam menghasilan Return Saham 

yang dilihat dari ROE, DER Dan Ukuran Perusahaan. 

3. Bagi peneliti selanjutnya 

Diharapkan dapat menjadi bahan referensi tambahan bagi penelitian lainnya 

untuk melanjutkan penelitian ini kedalam dimensi yang lebih luas, seperti 

variable lain selain variable yang telah diteliti. 
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