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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Modigliani dan Miller (1958) mengungkapkan bahwa perusahaan yang 

memiliki rasio hutang akan memiliki nilai lebih tinggi dibandingkan dengan 

perusahaan yang tidak memiliki hutang, peningkatan nilai perusahaan terjadi 

karena pembayaran bunga atas hutang merupakan pengurang pajak sehingga laba 

yang mengalir kepada investor menjadi semakin besar. Oleh karena itu, kegunaan 

hutang bukan hanya sekedar sebagai sumber permodalan operasional perusahaan, 

namun hutang juga memberikan keuntungan dalam hal pajak. 

Berdasarkan Undang-Undang Nomor 6 Tahun 1983 yang telah mengalami 

beberapa kali perubahan dan terakhir ditetapkan Undang-Undang Republik 

Indonesia Nomor 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan 

menyatakan bahwa pajak adalah kontribusi wajib kepada negara yang terutang oleh 

orang pribadi atau badan yang bersifat memaksa berdasarkan Undang-Undang, 

dengan tidak mendapatkan imbalan secara langsung dan digunakan untuk keperluan 

negara bagi sebesar-besarnya kemakmuran rakyat. 

Peran pajak sangat besar dan krusial bagi negara, sehingga pemerintah 

terus berusaha meningkatkan pendapatan dari sektor pajak. Salah satu hal yang 

menyebabkan tidak tercapainya penerimaan pajak negara ialah tingkat kepatuhan 

wajib pajak yang masih rendah. Hal ini dapat dilihat dari tax rasio milik Indonesia 

selama lima tahun terakhir yang sebagian besar tidak menyentuh angka 10%.  

Adanya wajib pajak yang belum membayarkan kewajiban pajaknya kepada negara  
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dan adanya wajib pajak yang membayar pajaknya lebih rendah dari nilai yang 

seharusnya dibayarkan menjadi alasan mengapa tingkat kepatuhan wajib pajak 

masih rendah. Hal ini bisa dilakukan dengan melakukan perencanaan pelaporan 

pajak yang agresif dengan tujuan agar beban pajak yang seharusnya dibayarkan 

oleh perusahaan berkurang. Menurut Septiawan, dkk. (2021) perencanaan pajak 

agresif yang dilakukan meliputi kegiatan yang diperbolehkan dengan 

memanfaatkan celah peraturan perpajakan ataupun dengan melanggar peraturan 

perpajakan yang berlaku. Hal ini tentu akan menimbulkan kerugian bagi negara 

yang menyebabkan berkurangnya pendapatan negara. 

Perusahaan yang agresif dalam hal pelaporan perpajakannya akan 

cenderung mempunyai proporsi hutang jangka pendek yang lebih besar. Menurut 

Kurniawan (2019), agresivitas pajak dianggap sebagai sesuatu yang berisiko, 

sehingga kreditor akan cenderung memberikan pinjaman dengan jangka waktu 

yang pendek. Hal ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Kurniawati dan 

Arifin (2017) dimana agresivitas pajak berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

jatuh tempo utang jangka pendek. Sedangkan menurut Bunga (2018) kegiatan 

agresivitas pajak tidak mempengaruhi struktur jatuh tempo utang dan kreditur tidak 

terlalu memperhatikan perilaku agresivitas pajak perusahaan namun melihat aspek 

lainnya. 

Selain agresivitas pajak beberapa penelitian terdahulu yang relevan telah 

diidentifikasi beberapa faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi maturitas 

hutang (debt maturity), diantaranya yaitu profitabilitas. Profitabilitas merupakan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba melalui semua kemampuan dan 
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sumber daya yang dimilikinya, yaitu yang berasal dari kegiatan penjualan (Hery, 

2016). Prasetyo (2022) mengungkapkan bahwa masalah pendanaan mencangkup 

berbagai kepentingan, termasuk kepentingan kreditur dan pemegang saham. 

Keputusan manajer tentang struktur modal tidak hanya mempengaruhi 

profitabilitas, tetapi juga menentukan risiko keuangan perusahaan, seperti 

ketidakmampuan melunasi utang pada saat jatuh tempo dan potensi tidak 

tercapainya target pengembangan perusahaan. Risiko gagal bayar juga dapat 

mempengaruhi minat investor, yang dapat merugikan pemegang obligasi. Oleh 

karena itu penting untuk meneliti kebijakan pendanaan yang sesuai dengan 

kemampuan laba yang diperoleh perusahaan, karena kesalahan perhitungan dapat 

berakibat pada gagal bayar dan penurunan nilai perusahaan. Meningkatnya 

profitabilitas perusahaan dapat meningkatkan keamanan pemegang obligasi karena 

perusahaan semakin mampu membayar utangnya dan meningkatkan persepsi 

positif investor serta menciptakan potensi peningkatan harga saham dan nilai 

perusahaan. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Ibnu Rangga 

Kurniawan (2019) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap maturitas hutang perusahaan. Sedangkan menurut Zulfikar dan 

Afriyanto (2020), dalam keadaan profitabilitas tinggi, akan lebih mudah bagi 

perusahaan untuk menghasilkan kas dari sumber-sumber internal. Hal ini 

berdampak pada rendahnya kebutuhan dana dari sumber eksternal. Hal ini sejalan 

dengan hasil penelitiannya yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap debt maturity structure. 



4 
 

 

Faktor lain yang dianggap dapat mempengaruhi debt maturity suatu 

perusahaan adalah ukuran perusahaan. Menurut Lumoly, dkk. (2018) skala yang 

menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan yang ditunjukkan oleh total 

aktiva dan jumlah penjualan disebut dengan ukuran perusahaan. Rachman dan 

Prasetyo (2019) mengatakan bahwa perusahaan dengan ukuran kecil memiliki 

tingkat kegagalan yang lebih tinggi dibandingkan dengan perusahaan besar karena 

laba dari perusahaan kecil masih belum stabil dan mudah berubah. Perusahaan kecil 

juga lebih cenderung mengalami kerugian dana yang besar. Sehingga hal tersebut 

mempengaruhi perusahaan kecil untuk menggunakan pendanaan utang jangka 

pendek. Sebaliknya perusahaan dengan ukuran lebih besar cenderung memiliki 

aliran kas yang lebih stabil sehingga akan selalu memiliki ketersediaan dana 

internal. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Mar’ah, dkk. (2022) 

yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap debt 

maturity. Namun berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Damayanti (2022) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak memiliki 

pengaruh terhadap debt maturity. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh peneliti sebelumnya terdapat 

ketidaksesuaian antara hasil penelitian para peneliti yang menunjukkan hasil yang 

berbeda-beda. Hal ini mengakibatkan ketidakkonsistenan pengaruh dari agresivitas 

pajak, profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap debt maturity perusahaan atau 

dikenal dengan research gap.  

Berdasarkan uraian latar belakang masalah diatas, maka penulis tertarik 

untuk melakukan pengujian kembali dengan judul “Pengaruh Agresivitas Pajak, 
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Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Debt Maturity pada 

Perusahaan Properti dan Real Estate yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2022”  

 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dipaparkan di atas dapat 

dirumuskan permasalahan yang akan dipecahkan dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh agresivitas pajak, profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan secara simultan terhadap debt maturity pada perusahaan 

properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022 ? 

2. Bagaimana pengaruh agresivitas pajak, profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan secara parsial terhadap debt maturity pada perusahaan properti 

dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022 ? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh agresivitas pajak, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan secara simultan terhadap debt 

maturity pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di BEI 

tahun 2020-2022. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh agresivitas pajak, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan secara parsial terhadap debt maturity 
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pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2020-

2022. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Adapun keberadaan penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat  

bagi pihak yang berkepentingan antara lain: 

1. Bagi penulis, penelitian ini diharapkan dapat membuka wawasan berpikir 

serta menambah pengetahuan dan pemahaman penulis mengenai 

agresivitas pajak, profitabilitas, ukuran perusahaan, dan debt maturity. 

Penelitian ini juga diharapkan dapat menambah pengalaman penulis dalam 

bidang penelitian. 

2. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan 

pemikiran dan bahan evaluasi dalam melakukan penghindaran pajak yang 

benar dan efisien tanpa melanggar ketetapan Undang-Undang perpajakan 

yang berlaku, sehingga dimasa yang akan datang efisiensi pajak 

perusahaan bisa dicapai dan terhindar dari isu penghindaran pajak. 

3. Bagi akademisi, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

bagi pengembangan ilmu yang ada mengenai analisis rasio keuangan, serta 

dapat dijadikan sebagai rujukan bagi penelitian selanjutnya. 
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