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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini untuk menganalisis pengaruh variabel
FUNDAMENTAL dan teknikal terhadap harga saham perbankan yang go
publik di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2023. Penelitian ini
menggunakan metode deskriptif kuantitatif, dengan pengumpulan data
menggunakan laporan keuangan dengan jumlah sampel sebanyak 20
perusahaan sehingga diperoleh jumlah observasi 80 data, yang diolah
dengan menggunakan SPSS.

Hasil penelitian menunujukka bahwa secara parsial NPM berpengaruh
positif dan signifikan terhadap harga saham perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI), ROA berpengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI), ROE tidak berpengaruh terhadap harga saham perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), volume perdagangan berpengaruh
positif dan signifikan terhadap harga saham perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dan secara simultan NPM, ROA, ROE dan volume
perdagangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
Kata kunci: NPM, ROA, ROE, Volume perdagangan dan harga saham
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1Latar Belakang

Perkembangan bisnis di abad ke-21 telah berkembang sangat pesat

dan mengalami transisi yang berkesinambungan. Setiap pelaku bisnis

dituntut untuk memiliki kepekaan terhadap setiap perubahan yang

terjadi. Pengaruh globalisasi dalam dunia industri saat ini, telah

membuat persaingan antar perusahaan menjadi semakin ketat dan

kompetitif. Berdasarkan hal tersebut, maka perusahaan dituntut untuk

dapat terus berkembang sehingga mampu menghadapi persaingan

yang ada saat ini. Oleh sebab itu, perusahaan senantiasa terus

membuat suatu inovasi dan menggunakan metode-metode yang baru

untuk mengembangkan bisnisnya agar lebih efektif dan efisien.

Bukan hal yang mudah bagi perusahaan untuk melakukan

pengembangan bisnis karena membutuhkan banyak modal untuk

mendanai kegiatan tersebut. Oleh karena itu, perusahaan

membutuhkan sumber pendanaan lain yang tepat. Alternatif yang dapat

diambil oleh perusahaan dalam memenuhi kebutuhan modal tambahan

tersebut adalah melepas sebagian saham yang dimiliki perusahaan ke

publik (Mulkan & Herawati, 2018:4). Hal ini tentu akan meningkatkan

keuangan perusahaan sehingga dapat mengembangkan bisnis bahkan

melakukan ekspansi. Maka dari itu, banyak perusahaan dari berbagai

sektor yang melepas sahamnya di pasar modal.
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Di dalam pasar modal ada pihak yang memiliki modal dikenal

sebagai investor, mereka lah yang akan memberikan dana segar ke

perusahaan (Saiman & Raymond, 2020:12). Di Indonesia sendiri

mempunyai lembaga yang bernama Bursa Efek Indonesia (BEI) yang

berperan sebagai lembaga penyelenggara sekaligus pengawas di pasar

modal. Saat ini, Bursa Efek Indonesia memiliki instrumen dan yang

paling banyak peminatnya adalah instrumen saham.

Instrumen saham banyak dipilih oleh para investor karena saham

mampu memberikan tingkat keuntungan yang menarik. Sebagai

seorang investor keuntungan yang akan diterima oleh pemegang

saham terbagi menjadi dua, yaitu dividen dan (Kustina,

Safitri, & Anwar, 2019:24). Biasanya jika suatu perusahaan yang

mendapatkan laba, maka para investor pada perusahaan tersebut akan

mendapatkan pembagian dividen dari keuntungan berdasarkan jumlah

lembar saham yang dimilikinya (Rahmadewi & Abundanti, 2018:9).

Akan tetapi, tidak semua perusahaan membagikan dividen.

Oleh karena itu, investor harus bisa melihat dari perusahaan

apakah perusahaan tersebut pernah membagikan dividen atau tidak.

Tujuan dari pembagian dividen sendiri adalah memberikan kepuasan

kepada para investor yang telah membeli saham dari perusahaan

mereka. Selain dividen, investor juga akan mendapatkan

suatu perusahaan yang sangat tergantung dari harga saham yang
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diperdagangkan di pasar modal.

Adanya perdagangan saham maka akan timbul perubahan nilai

suatu instrumen investasi yang akan memberikan (Kustina,

Safitri, & Anwar, 2019:24). Oleh karena itu, para investor harus cermat

dalam memilih saham perusahaan yang akan di pilih sebagai tempat

investasi.

Dalam pasar modal, selain dividen dan capital gain harga saham

juga menjadi hal yang sangat penting dan harus diperhatikan oleh

investor dalam melakukan investasi karena harga saham menentukan

kekayaan para pemegang sahamnya serta menunjukkan prestasi dari

perusahaan. Harga saham ditentukan berdasakan permintaan dan

penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal. Jika jumlah

permintaan lebih besar dibandingkan jumlah penawaran pada suatu

saham maka harga saham pada perusahaan tersebut akan mengalami

peningkatan. Begitu pula sebaliknya, jika jumlah permintaan lebih kecil

dibandingkan jumlah penawaran pada suatu saham maka harga saham

pada perusahaan tersebut akan mengalami penurunan (Rahmadewi &

Abundanti, 2018:9).
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Tabel 1.1

Harga saham

Tahun Harga saham

2019 6329

2020 5979

2021 6581

2022 6794

2023 7041

Sumber : BEI, 2024

Fenomena yang terjadi pada harga saham perbankan yang ada di

Indonesia dari tahun 2020-2023 ditemukan bahwa harga saham

berfluktuasi. Pada tahun 2020, sebagian besar pasar keuangan

mengalami penurunan signifikan akibat dampak pandemi covid-19.

Industri perbankan tidak terkecuali, dengan harga saham perbankan

cenderung mengalami penurunan pada awal tahun tersebut. Anjlok nya

harga saham tersebut sebesar 32,95% dalam kurun waktu tiga tahun,

hal ini tentu tidak dipungkiri banyak investor yang melepas saham

secara besar-besaran akibat ketidakpastian perekonomian yang belum
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stabil. Namun, seiring dengan langkah-langkah stimulus ekonomi dan

pemulihan post-pandemi, sektor perbankan mulai mengalami

pemulihan pada tahun 2021.

Harga saham yang ada di pasar modal selalu berfluktuasi atau selalu

berubah-ubah. Beberapa penelitian mengaitkan harga saham dengan

kinerja suatu perusahaan. Kinerja perusahaan yang baik dapat

tercermin dari laporan keuangannnya. Biasanya perusahaan

berkewajiban untuk mempublikasikan laporan keuanganya setiap tiga

bulan sekali. Saat ada publikasi laporan keuangan biasanya, para

investor akan melihat kinerja laporan keuangan dari perusahaan yang

diinginkan (Oktavia & S.N., 2018:3). Oleh karena itu, perusahaan akan

bekerja keras untuk mengelola perusahaan mereka agar menjadi lebih

baik.

Penilaian terhadap suatu saham menggunakan informasi seputar

keuntungan sekarang dan masa depan dari sebuah perusahaan untuk

mencari dan memprediksi nilai harga wajar suatu saham (Bodie &

Marcus, 2014:15). Terdapat dua pendekatan dalam menganalisis

saham yang digunakan untuk memberikan penilaian terhadap harga

saham, yaitu analisis Fundamental dan analisis teknikal. Analisis

Fundamental mengarah pada penilaian terhadap kinerja keuangan

suatu perusahaan tercermin dari rasio-rasio keuangan seperti
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profitabilitas dan likuiditas (Tandelilin, 2017:13). Kinerja keuangan yang

semakin baik tolok ukur perusahaan mampu mengelola dana secara

optimal untuk memaksimalkan nilai perusahaan (Putri et al., 2022:255).

Tujuan analisis Fundamental adalah melihat upaya perusahaan dalam

meningkatkan penjualan, mencapai pertumbuhan, mendapatkan laba,

likuiditas dan keputusan dividen (Bintara et al., 2020:231).

Rasio keuangan yang difokuskan pada penelitian ini mencakup

profitabilitas dengan proksi (ROA) dan

(NPM) serta rasio likuditas yang diproksikan dengan

(ROE), yang dapat menjadi faktor memengaruhi pergerakan harga

saham perusahaan (Nugraha & Artini, 2022; Ramadhani & Ratnasari,

2022; Sari & Wahjoedi, 2021).

Menurut (Mangeta et al., 2019:10) dan (Lihawa et al., 2021:9) yang

menemukan bahwa ROA berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Tingkat Pengembalian Aset (ROA) menunjukkan bagaimana

perusahaan mengelola struktur modalnya dan menarik investor.

Pergerakan naik turun nilai (ROA) tidak bisa dijadikan

pedoman oleh investor dalam menentukan kinerja suatu perusahaan

(Rahmawati & Dwiridotjahjono, 2021:8). Penelitian (Ekawati & Yuniati,

2020:9) dan (Sari & Nuswandari, 2022:19) yang menyebutkan bahwa

ROE berpengaruh terhadap harga saham. Biasanya, investor
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mempertimbangkan untuk berinvestasi di saham perusahaan dengan

melihat laba atas ekuitas (ROE). Penelitian (Wangdra, 2019:75) yang

juga menyatakan bahwa NPM memiliki pengaruh signifikan terhadap

harga saham. Jelas dari sini bahwa variabel NPM memiliki dampak

yang signifikan terhadap harga saham. Ketika nilai NPM naik, demikian

juga diiringi dengan naiknya harga saham. Begitu pula sebaliknya ketika

nilai NPM menurun maka harga saham juga akan menurun.

Pernyataan tersebut didasari pada pengamatan bahwa para investor

di bursa yang melakukan diversifikasi dalam melakukan investasi pada

sekumpulan saham sebagai upaya memlihi saham mana yang akan

dibeli nantinya.

Dengan melakukan analisis Fundamental, menunjukkan hubungan

positif antara harga saham yang layak untuk dibeli dengan hasil dari

analisis Fundamental tersebut. Ini menunjukkan semakin kuatnya

analisis Fundamental untuk menunjukkan semakin bagus tidaknya

saham itu untuk dibeli (Setyawati, I., Molina, M., Muhani, M., & Huda,

2021:329)

Beberapa hasil penelitian yang telah dilaksanakan sebelumnya

mengenai aspek - aspek yang memengarahui harga saham yang telah

dilaksanakan (Munawarah , 2015:7) juga (Rochmah, 2017:5) yang

memperoleh hasil penelitian yaitu bahwa analisis Fundamental

memberikan efek yang positif terhadap harga saham. Sedangkan hal
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dikatakan sebelumnya tidak senada dengan hasil penelitian yang telah

dilaksanakan oleh (Tanasjah & Moch, 2015:14) dan (Pringgabayu et al.,

2020:12) yang memperoleh hasil penelitian yaitu bahwa analisis

Fundamental tidak mempunyai efek apapun terhadap harga saham.

Hasil penelitian lainnya mengenai analisis teknikal yang telah

dilaksanakan oleh (Tanasjah & Moch, 2015:2) yang memperoleh hasil

penelitian yaitu bahwa tidak ada efek analisis teknikal terhadap harga

saham.

Selain kriteria Fundamental, investor harus mempertimbangkan

faktor teknis, yaitu data yang akan membantu investor menentukan

kapan harus membeli dan menjual saham untuk mendapatkan

keuntungan yang optimal. Metode ini memanfaatkan data pasar yang

tersedia untuk umum seperti harga saham, volume perdagangan,

indeks harga gabungan dan individu, dan indikator teknis lainnya (Sony

Siswoyo, 2013:1).

Analisis teknikal merupakan jenis analisis lainnya yang dapat

dimanfaatkan investor bertujuan menganalisis harga saham. Upaya

untuk mengidentifikasi atau memilih patron dan tren harga di pasar

keuangan dan mencoba menggunakan pola tersebut disebut analisis

teknikal. Dinamika saham berfluktuasi terlalu kuat akibat krisis

keuangan 2008. Fenomena tersebut membuktikan bahwa trend harga

saham memiliki efek cukup andil kepada harga saham sektor pertanian

(Artha, 2014:16). Dalam penelitian ini hanya akan fokus pada Volume
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Perdagangan. Menurut penelitian sebelumnya oleh Latifah (2020:11)

yang menyatakan bahwa volume perdagangan dapat mempengaruhi

secara signifikant terhadap harga saham. Sedangkan menurut

penelitian lain oleh Alamsyah (2019:170), harga saham tidak

terpengaruh oleh volume perdagangan saham.

Berdasarkan hal tersebut pula penulis melakukan observasi dengan

judul “ Analisis Variabel FUNDAMENTAL Dan Teknikal Terhadap Harga

Saham Perbankan Yang Go Publik Di Bursa Efek Indonesia Periode

2020-2023”.

1.2Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian

ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah secara simultan variabel FUNDAMENTAL dan teknikal

berpengaruh terhadap harga saham perbankan di Bursa Efek

Indonesia periode 2020-2023 ?

2. Apakah secara parsial Variabel Fundamental (NPM) berpengaruh

terhadap harga saham perbankan di Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah secara parsial Variabel Fundamental (ROA) berpengaruh

terhadap harga saham perbankan di Bursa Efek Indonesia?

4. Apakah secara parsial Variabel Fundamental (ROE) berpengaruh
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terhadap harga saham perbankan di Bursa Efek Indonesia?

5. Apakah secara parsial Variabel Teknikal (Volume perdagangan)

berpengaruh terhadap harga saham perbankan di Bursa Efek

Indonesia?

1.3Tujuan Penelitian

Berdasarkan uraian pada latar belakang dan rumusan masalah di

atas, maka penelitian ini memiliki tujuan yaitu sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui seberapa besar secara simultan pengaruh

dan teknikal terhadap harga saham perbankan di

Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2023.

2. Untuk mengetahui seberapa besar secara parsial pengaruh

Variabel Fundamental (NPM), terhadap harga saham perbankan di

Bursa Efek Indonesia.

3. Untuk mengetahui seberapa besar secara parsial pengaruh

Varia bel F undamental ( ROA) terhadap harga saham perbankan

di Bursa Efek Indonesia.

4. Untuk mengetahui seberapa besar secara parsial pengaruh

Variabel Fundamental ( ROE) terhadap harga saham perbankan di

Bursa Efek Indonesia.

5. Untuk mengetahui seberapa besar secara parsial pengaruh

Variabel Teknikal ( Volume perdagangan) terhadap harga saham

perbankan di Bursa Efek Indonesia.
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1.4Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Manfaat Teoritis

Secara teori, Penelitian ini diinginkan bisa meningkatkan

pemahaman dibidang akuntansi yang berupa analisis variabel

( NPM, ROA, dan ROE) dan teknikal ( Volume

perdagangan ) terhadap harga saham perbankan yang go publik di

Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi penulis

Menambah wawasan peneliti didalam aspek manajemen

sumber daya manusia karakteristiknya berkaitan tentang

teknikal dan harga saham dan penganalisis

berkeinginan semoga dampak dalam penelitian ini bermanfaat

bagi dunia praktis untuk informasi.

b. Bagi Perusahaan

Hasil penelitian diharapkan bisa berguna untuk aspek

perusahaan yakni secara informasi dan pertimbangan untuk

menetukan langkah untuk memenuhi peraturan perusahaan

dalam memberikan teknikal dan harga saham
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