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ABSTRAK 

 

 VERONICA, Pengaruh Return On Equity, Debt to Equity Ratio, dan Price 

Earning Ratio terhadap Harga Saham pada Perusahaan LQ 45 periode 2018-2022, 

dibawah bimbingan ibu Dr. M.Ima Andriyani, SE., M.Si dan Ibu Suharti, S.E., 

M.M. 

  Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Equity, Debt 

to Equity Ratio, dan Price Earning Ratio terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

LQ 45. Populasi dalam penelitian ini adalah 45 perusahaan yang terdapat dalam 

indeks LQ 45 Periode 2018-2022. Metode penentuan sampel dalam penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling sehingga diperoleh sampel sebanyak 13 

perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Return On Equity berpengaruh 

terhadap harga saham, Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap harga 

saham, dan Price Earning Ratio berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan 

Return On Equity, Debt to Equity Ratio dan Price Earning Ratio juga 

berpengaruh terhadap harga saham.  

 Berdasarkan hasil penelitian ini peneliti memberikan saran agar sebelum 

melakukan investasi sebaiknya melakukan analisis terlebih dahulu baik analisis 

fundamental maupun teknikal sehingga dapat dijadikan sebagai dasar 

pengambilan keputusan dalam investasi.  

 

Kata Kunci : Harga Saham, Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Price 

Earning Ratio. 
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ABSTRACT 

 VERONICA, The Effect of Return On Equity, Debt to Equity Ratio, and 

Price Earning Ratio on Stock Prices in LQ 45 Companies for the period 2018-

2022, under the guidance of Dr. M. Ima Andriyani, SE., M.Si and Mrs. Suharti, 

S.E., M.M. 

 This study aims to determine the effect of Return On Equity, Debt to Equity 

Ratio, and Price Earning Ratio on Stock Prices in LQ 45 Companies. The 

population in this study were 45 companies contained in the LQ 45 index for the 

2018-2022 period. The method of determining the sample in this study using 

purposive sampling method so that a sample of 13 companies was obtained. The 

results showed that Return On Equity has effect on stock prices, Debt to Equity 

Ratio has no effect on stock prices, and Price Earning Ratio has effect on stock 

prices. Meanwhile, Return On Equity, Debt to Equity Ratio and Price Earning 

Ratio effect on stock prices.  

 Based on the results of this study, the researcher suggests that before 

making an investment, you should first analyze both fundamental and technical 

analysis so that it can be used as a basis for making decisions in investment. 

 

Keywords: Share Price, Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Price 

Earning Ratio. 

 

 

 

 

 

 



  

xvii 
 

RIWAYAT HIDUP 

 

 VERONICA, lahir di Palembang pada tanggal 14 November 2001 dari 

ayah Oey Guan Lai dan Ibu Wati, anak ke-1 (satu)  dari 4 (empat) bersaudara. 

 Bersekolah di SD Negeri 02 Palembang pada tahun 2007-2013, SMP Negeri 

17 Palembang pada tahun 2013-2016, dan  SMK Negeri 3 Palembang dengan 

Jurusan Administrasi Perkantoran pada tahun 2017-2019.  Pada tahun 2019 

setelah saya tamat sekolah, saya memutuskan melanjutkan pendidikan saya di 

Universitas Tridinanti Palembang dengan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Program 

Studi Manajemen dengan mengambil konsentrasi Keuangan untuk mendaptkan 

ilmu dan gelar S1.  

 Pada tahun 2019 juga saya mulai masuk ke dunia kerja untuk pertama 

kalinya pada bagian Admin Pembukuan di Toko Serikat daerah pasar 16 dengan 

waktu 3 bulan lamanya, pada Tahun 2020 saya bekerja di Agen gas PT Karya 

Anugerah Indah sebagai Admin Pembukuan juga selama 3 bulan, setelah itu pada 

tahun 2021 saya bekerja di PT Rifan Financindo Berjangka dengan bantuan dari 

teman saya selama kurang lebih 1 tahun, pada tahun 2022 saya bekerja di Vtech 

Variasi Palembang di Km.7 pada bagian admin gudang selama 1 tahun, dan 

terakhir pada tahun 2023 sampai saat ini saya bekerja di PT Cahayamulia 

Glassindo Lestari sebagai bagian Administrasi Umum.  

  

 

 

 

 

 

 



1 

 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

  Pasar modal merupakan sarana yang memberikan kesempatan komunikasi 

bagi investor dan industri, sehingga pasar modal dapat dikatakan sebagai alat 

keuangan yang vital dalam suatu perekonomian. Secara umum, pasar modal adalah 

tempat bertemunya penawaran dan permintaan sekuritas. Di pasar modal, investor 

yang mempunyai kelebihan dana menginvestasikan kelebihan dananya dalam 

bentuk surat berharga yang diterbitkan oleh emiten.   

  Pasar modal Indonesia adalah Bursa Efek Indonesia (BEI). Bursa Efek 

Indonesia (BEI) atauI Indonesian Stock Exchange (IDX) merupakan Ihasil 

penggabungan dari Bursa Efek Jakarta (BEJ) dan Bursa Efek Surabaya (BES). 

PemerintahI mengambil kepuItusan untuk menggaIbungan Bursa Efek Jakarta 

sebagai pasar saham I dan Bursa Efek Surabaya sebaga Ii pasar obligasi dan pasar 

derivatif menjadi satu kesatuan yang sam Ipai saat ini dikenal I dengan BursaI Efek 

Indonesia (BEI) denganI tujuan untukI efektifitas operasional dan Itransaksi (Inge 

Indriana, 2018).  

  Investasi di sektor keuangan sangat bergantung pada pasar modal, dimana 

saham menjadi produk utama pilihan diantara surat berharga lainnya. Oleh karena 

itu, investor perlu melihat dan menganalisis laporan keuangan perusahaan terkait 

sebelum mengambil keputusan investasi. Prinsipnya, semakin baik profitabilitas 

suatu perusahaan, maka semakin tinggi pula harga sahamnya (Sondakh, Tommy, 

dan Mangantar, 2015). 
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  Menurut  Ardiyanto, Wahdi, dan Santoso., (2020),  Harga saham di pasar 

modal merupakan hasil dari suatu fenomenaI yang menarik bagi 

investor dan perlu dianalisis. Investor harus bisa memperhatikan faktor-faktor yang 

mempengaruhi harga saham. Harga suatu sekuritas dapat dipengaruhi oleh 

hukum penawaran dan permintaan. Semakin banyakI orang membeli suatuII saham 

cenderung naik maka harga cenderung naik. Begitu pula sebaliknya: semakin 

banyakK orang yangI menjual saham suatu perusahaan, maka 

harga sahamnya cenderung turun. 

Re ltulrn On Elqulity, yaitu rasio yang mengukur seberapa besar keuntungan 

yang berhak diterima pemilik modal sendiri (saham). Semakin tinggi I Re ltulrn On 

Elqulity maka semakin baik suatu perusahaan dalam mengelola modal untuk 

menghasilkan keuntungan bagi pemegang saham (Ardiyanto, Wahdi, dan Santoso, 

2020). Pernyataan ini didukung penelitin yang dilakukan oleh Sondakh, Tommy, 

dan Mangantar, (2015) dan Nurfadillah, (2016) Reltulrn On Elqulity berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

De lbt to Elqulity  Ratio merupakan rasioI yang mengukurI tingkat leverage 

terhadap total ekuitas pemegang saham yang dimiliki oleh perusahaan. Semakin 

besar De lbt to Elqulity  Ratio maka semakin besar pula biaya utang yang harus dibayar 

perusahaan sehingga menurunkan profitabilitas. Hal I iniI menyebabkan 

berkurangnya hak pemegang saham, mempengaruhi kepentingan investor, dan pada 

gilirannya mempengaruhi harga saham. Pernyataan ini didukungI penelitianI yang 

dilakukan oleh Nofa Priliyastuti dan Stella (2017), yang menyatakan bahwa De lbt 

to Elqulity  Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham (Devi Ratna 
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Sari, 2020). Hal ini menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio yang tinggi 

cenderung menyebabkan harga saham menurun.  

Menurut Hanafi, 2010:43, Price l Elarning Ratio mengindikasikan besarnya 

rupiah yangI harus dibayarkan investorI untuk memperoleh satuI rupiah laba 

perusahaan. Saham dengan tingkatI pertumbuhan tinggiI umumnya memilikiI Price 

Earning Ratio yang tinggi. Penelitian Safitri, (2013) menyatakan bahwa Pricel 

Elarning Ratio berpengaruh positif terhadap harga saham. 

Perusahaan LQ45 adalah perusahaan yang terdiri dari 45 emiten dengan 

liquiditas (Liquid) tinggi, yangI diseleksiI melalui beberapa kriteriaI pemilihan. 

Kriteria Hartono (2009) dalam memilih saham-saham indeks LQ45 adalah 

perusahaan menempati 95% teratas rata-rata volume perdagangan tahunan, 

perusahaan menempati 90% teratas rata-rata kapitalisasi pasar, dan menempati 

posisi tertinggiI pasar yang mewakiliI sektor industri usahanya, menempatiI urutan 

tertinggi berdasarkanI transaksi perdagangan dan perusahaanI tercatat/ terdaftar di 

BEI minimalI 3 bulan (Lilis Sulistyani, 2019) 

Berikut ini data harga saham, return on equity, debt to equity ratio, dan price 

earning ratio perusahaan yang terdapat dalam Indeks LQ 45 yang terdaftar di Bursa 

EfekI IndonesiaI periodeI 2018-2022 : 
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Tabel 1.1 

    Harga Saham, ROE, DER, dan PER Perusahaan LQ 45  

No  Kode perusahaan 
Tahun 

Harga 

Saham 
ROE DER PER 

1 ANTM 

2018 765 4,43 0,69 16,72 

2019 840 1,07 0,67 25,09 

2020 1.935 6,04 0,67 99,28 

2021 2.250 8,93 0,58 26,71 

2022 1.985 16,11 0,42 17,17 

2 ASII 

2018 8.225 15,70 0,98 15,30 

2019 6.925 16,11 0,88 13,70 

2020 6.025 9,50 0,73 12,27 

2021 5.700 11,87 0,70 13,49 

2022 5.700 16,58 0,70 8,08 

3 INDF 

2018 7.450 9,94 0,93 17,63 

2019 7.925 10,89 0,77 14,27 

2020 6.850 11,06 1,06 11,72 

2021 6.325 12,93 1,07 6,85 

2022 6.725 9,82 0,93 6,62 

4 
 

PTBA 

2018 4.300 31,48 0,49 8,57 

2019 2.660 21,93 0,42 7,30 

  2020 2.810 14,22 0,42 12,06 

  
2021 2.710 33,14 0,49 5,75 

2022 3.690 44,19 0,57 3,23 

5 UNVR 

2018 45.400 120,21 1,58 38,23 

2019 42.000 139,97 2,91 43,86 

2020 7.350 145,09 3,16 38,30 

2021 4.110 133,25 3,41 23,79 

2022 4.700 134,21 3,58 29,93 

   Sumber : Bursa Efek Indonesia , Diolah Peneliti 
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Tabel 1.1 di atas dapat dilihat bahwa harga saham (closing price)  pada lima 

perusahaan yang terdaftar di indeks LQ 45 dari tahun 2018 sampai dengan tahun 

2022 cenderung mengalami fluktuasi. Diantara perusahaan tersebut yang memiliki 

harga saham tertinggi yaitu pada perusahaan UNVR pada tahun 2018 sebesar 

45.400 dan terendah pada perusahaan ANTM tahun 2018 sebesar 765. Faktor 

penyebabI perubahanI index harga saham ini didasarkan pada faktor internal dan 

eksternal. Faktor eksternall yang bersumberl dari lluar perusahaan, antara lain 

kebijakan  pemerintah, fluktuasil kurs rupiahl terhadap lmata uang asing, kondisi 

fundamentall ekonomil makro, rumor sentimen pasar, faktor manipulasi pasar, dan 

faktor kepanikan. Sementara faktor internalI yang timbull dariI dalam perusahaan, 

antaral lain aksil korporasi (seperti pergantian direktur, manajemen, dan struktur 

organisasi, merger dan akuisisi, dan divestasi)  dan kinerja keuangan pada saat ini 

atau masa mendatang.  

Nilai return on equity pada setiap perusahaan di atas berfluktuasi pada 

perusahaan ANTM dari tahun 2018 ke 2019 mengalami penurunan tetapi dari 

tahum 2019 sampai 2022 mengalami peningkatan, pada perusahaan INDF dari 

tahun 2018-2021 mengalami peningkatan akan tetapi di tahun 2022 menurun, dan 

berbagai macam kenaikan dan penurunan pada perusahaan lainnya. Return on 

equity adalah metrik keuangan yang mengukur seberapa efisien sebuah perusahaan 

dalam menggunakan modal pemegang saham untuk menghasilkan laba. Hubungan 

antara return on equity dan harga saham bisa kompleks dan dipengaruhi oleh 

banyak faktor lainnya termasuk ekspetasi pasar, pertumbuhan perusahaan, kondisi 

industri, dan faktor ekonomi secara keseluruhan. Secara umum, peningkatan return 
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on equity cenderung meningkatkan minat investor dan dapat mempengaruhi harga 

saham secara positif, tetapi tidak selalu terjadi karena faktor-faktor eksternal yang 

lain. 

Nilai debt to equity ratio pada setiap perusahaan berfklutuasi setiap tahun 

seperti pada perusahaan UNVR dari 2018 sampai dengan 2022 selalu mengalami 

peningkatan dan perusahaan PTBA tahun 2018 ke 2019 mengalami penurunan 

tetapi pada tahun 2019-2022 mengalami kenaikan. Ketika perusahaan memiliki 

debt to equity ratio yang tinggi, itu bisa dianggap sebagai tanda risiko yang lebih 

tinggi karena kewajiban keuangan yang lebih besar. Ini dapat mempengaruhi harga 

saham secara negatif karena investor mungkin khawatir tentang kemampuan 

perusahaan untuk membayar kembali utangnya atau menanggung beban bunga 

yang tinggi. Namun, ini juga bisa bergantung pada bagaimana perusahaan 

menggunakan utang tersebut. Jika utang tersebut digunakan untuk investasi yang 

menguntungkan dan meningkatkan laba perusahaan, hal itu bisa memberiikan 

dampak positif pada harga saham.  

 Nilai price earning ratio juga berfluktuasi setiap tahun seperti pada 

perusahaan ASII dari 2018-2022 nilainya selalu menurun dan pada perusahaan 

UNVR pada tahun 2018-2019 nilainya meningkat kemudian 2019 ke 2021 menurun 

dan 2021 ke 2022 kembali meningkat. Secara umum, price earning ratio yang 

tinggi menunjukkan bahwa saham tersebut sedang overlued atau bahwa investor 

percaya perusahaan tersebut akan tumbuh dengan cepat di masa depan. Sebaliknya, 

price earning ratio yang rendah bisa menujukkan undervaluation atau 

ketidakpercayaan pasar terhadap pertumbuhan perusahaan.  



7 
 

 

 

Berdasarkan luraian yang telah dikemukan di atas maka peneliti tertarik 

untulk melakukan penel litian yang berjudull “Pengaruh Return On Equity, Debt 

To Equity Ratio, Dan Price Earning Ratio Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan LQ 45 Periode 2018-2022 ” 

 

1.2 Rumusan Masalah 

 Menurut Sugiyono, rumusan masalah merupakan sebuah pertanyaan yang 

mencari sebuah jawaban melalui pengumpulan data dan juga penelitian, yang 

mana penelitian tersebut dapat dilakukan berdasarkan tingkat eksplanasi.  

Berdasarkan uraian mengenai latar belakang yang tellah dikemukakan sebelumnya, 

maka penelitil mencoba untuk merumuskan masalah dalam bentuk pertanyaan 

sebagail berikut: 

1. Apakah Return On Equity, De lbt to Elqulity  Ratio dan Price Earning Ratio 

berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan LQ 45? 

2. Apakah Return On Equity berpengaruhl terhadap harga saham pada perusahaan 

LQ 45? 

3. Apakah De lbt to Elqulity  Ratio berpengaruhl terhadap harga saham pada 

perusahaan LQ 45? 

4. Apakah Price Earning Ratio berpengaruhl terhadap harga saham pada 

perusahaan LQ 45? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

 Menurut Beckingham (1974), tujuan suatu penelitian merupakan dapat untuk 

mengidentifikasi atau menggambarkan suatu konsep atau untuk menjelaskan atau 

memprediksi suatu situasi atau solusi untuk suatu situasi yang mengindikasikan 

jenis studi yang akan dilakukan. Berdasarkan llatar belakang dan rumusanl masalah 

diatas, maka penelitian inil bertujuan luntuk :  

1. Mengetahuil pengaruh Return On Equity, De lbt to Elqulity  Ratio, dan Pricel 

Elarning Ratio terhadap harga saham pada perusahaan LQ 45. 

2. Mengetahuil pengaruh Return On Equity  terhadap harga saham pada perusahaan 

LQ 45. 

3. Mengetahuil pengaruh Delbt to Elqulity  Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan LQ 45. 

4. Mengetahuil pengaruh Price l Elarning Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan LQ 45. 

1.4 Manfaat Penelitian  

 Menurut Sugiyono (2011), manfaat penelitian adalah jawaban atas tujuan 

penelitian yang dibahas dalam hasil penelitian, guna mendapatkan sistem 

pengetahuan dalam memahami, memecahkan, dan mengantisipasi masalah 

yang sudah dirumuskan di dalam topik penelitian. Manfaat dari hasill penelitian 

inil dapat dilihat daril manfaat teoritis danl manfaat praktis. Manfaat lteoritis adalah 

manfaat yang dilihat dari sisil pengembanganl lakademik. Manfaat praktis adalah 

manfaatl yang dilihat daril kepentinganl praktis. 
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1. Manfaat Teoritis 

a. Penelitian ini diharapkan mampu memberikan refrensi bagi peneliti 

selanjutnya sehingga mampu  menghasilkan penelitian-penelitian yang 

lebih mendalam lagi 

b. Penelitian ini dapat memberikan kontribusi baru terhadap pengetahuan 

akademis dalam bidang keuangan dan manajemen. Dengan menganalisis 

Return On Equity, Delbt to Elqulity  Ratio, dan Price Earning Ratio 

penelitian ini dapat mengisi kesenjangan pengetahuan yang mungkin ada 

dalam literatur sebelumnya. 

2. Manfaat Praktis  

a) Bagi Peneliti  

Penelitian ini merupakan kesempatan bagi peneliti untuk menambah 

pengetahuan teoritis serta memperluas wawasan untuk mempelajari secara 

langsung dan menganalisis pengaruh Return On Equity, De lbt to Elqulity  

Ratio, dan Price Earning Ratio. 

b) Bagi Investor dan Calon Investor  

Hasil Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan terkait investasi di pasar modal. 

c) Bagi Civitas Akademik 

 Diharapkan dapat bermanfaat untuk para akademis lainnya sebagai refrensi 

dan informasi dalam melakukan penelitian selanjutnya pada perguruan 

tinggi Universitas Tridinanti Palembang dan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

khususnya. 
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