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ABSTRAK 

MARCELLYNA ANGGRAENI. Pengaruh Return On Asset, Return On 

Equity, Dan Earning Per Share Terhadap Harga Saham Pada Bank Bumn 

Yang Terdaftar Di Bei. (Dibawah bimbingan ibu Hj. Agustina Marzuki, S.E., 

M.Si. Dan ibu Nyayu Khairani Putri, S.E., M.Si.) 

Resiko dalam berinvestasi saham bagi para investor merupakan hal yang 

tidak mudah untuk dihindari, untuk menghindari hal tersebut dibutuhkan teknik 

analisis harga saham sebelum investasi. Yaitu teknik analisis fundamental yang 

digunakan sebagai alat prediksi harga saham di pasar modal. Penelitian ini 

memiliki tujuan untuk mengetahui pengaruh dari Return On Asset (ROA), Return 

On Equity (ROE), Dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham Pada 

Bank BUMN Yang Terdaftar Di Bei. Variabel X (bebas) dalam penelitian ini 

adalah Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Dan Earning Per Share 

(EPS) dan variabel Y (terikat) adalah Harga Saham. 

Teknik analisis dalam penelitian ini adalah metode deskriptif. Populasi 

dalam yang digunakan dalam penelitian ini adalah Bank BUMN yang terdaftar di 

BEI dengan periode waktu selama enam (6) tahun yaitu 2017-2022. jumlah 

sampel penelitian nya yaitu enam (6) perusahaan dan menggunakan metode 

penentuan sampel yaitu metode sampel jenuh dengan alasan bahwa populasi 

kurang dari 50. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial Return On Asset 

(ROA), Return On Equity (ROE), Dan Earning Per Share (EPS) berpengaruh 

secara signifikan terhadap Harga Saham pada Bank BUMN yang terdaftar di BEI. 

Kemudian secara simultan Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), 

Dan Earning Per Share (EPS) berpengaruh secara signifikan terhadap Harga 

Saham pada Bank BUMN yang terdaftar di BEI. 

 

 

Kata Kunci : Return On Assets, Return On Equity, Earning Per Share, dan Harga 

Saham. 
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ABSTRACT 

 

MARCELLYNA ANGGRAENI. The Effect of Return On Asset, Return On 

Equity, And Earning Per Share On Stock Prices At Bumn Banks Listed In Bei. 

(Under the guidance of Mrs. Hj. Agustina Marzuki, S.E., M.Si. And Mrs. Nyayu 

Khairani Putri, S.E., M.Si.) 

The risk in investing in stocks for investors is something that is not easy to 

avoid, to avoid this, stock price analysis techniques are needed before investment. 

Namely the fundamental analysis technique used as a stock price prediction tool 

in the capital market. This study aims to determine the effect of Return On Asset 

(ROA), Return On Equity (ROE), and Earning Per Share (EPS) on Stock Prices at 

BUMN Banks Listed in Bei. Variable X (independent) in this study is Return On 

Asset (ROA), Return On Equity (ROE), and Earning Per Share (EPS) and 

variable Y (bound) is Stock Price. 

The analysis technique in this research is descriptive method. The 

population used in this study is BUMN Banks listed on the IDX with a time period 

of six (6) years, namely 2017-2022. the number of research samples is six (6) 

companies and uses a sampling method, namely the saturated sample method on 

the grounds that the population is less than 50. 

The results showed that partially Return On Asset (ROA), Return On 

Equity (ROE), and Earning Per Share (EPS) had a significant effect on Stock 

Prices at BUMN Banks listed on the IDX. Then simultaneously Return On Asset 

(ROA), Return On Equity (ROE), and Earning Per Share (EPS) have a significant 

effect on Stock Prices at BUMN Banks listed on the IDX. 

 

Keywords: Return On Assets, Return On Equity, Earning Per Share, and Stock 

Price. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal merupakan bagian penting dari perubahan globalisasi 

ekonomi yang dapat mendorong perekonomian suatu negara. Alasan utamanya 

adalah karena Pasar modal menjalankan fungsi keuangan dengan menyediakan 

dana kepada pihak yang membutuhkannya tanpa terlibat langsung dalam 

kepemilikan aktiva riil yang diperlukan untuk investasi. 

Menurut Tandelilin (2017: 25) Pasar modal adalah tempat di mana pihak- 

pihak yang memiliki dana lebih banyak bertemu dengan pihak-pihak yang 

membutuhkan dana dengan cara memperjual belikan sekuritas. Berdasarkan 

kamus besar Bahasa Indonesia sekuritas adalah tanda utang-piutang atau 

kepemilikan modal, seperti obligasi, saham, reksadana dan sebagainya. 

Saham merupakan salah satu sekuritas yang cukup populer dalam 

kalangan investor karena memberikan keuntungan yang cukup tinggi dimasa 

mendatang. Dengan menjadi pemegang saham investor mendapat keuntungannya 

melalui deviden yaitu dengan membagi laba perusahaan pada para investor, selain 

itu juga keuntungan dapat juga berupa capital gain yaitu dengan menjual harga 

saham yang sebelumnya sesuai kriteria kemudian menjualnya kembali dengan 

harga yang tinggi dan beberapa keuntungan saham lain nya. 

Menurut Widayanti, et al (2017: 36) harga saham adalah harga jual yang 

terbentuk atas permintaan dan penawaran investor dalam pasar modal, beberapa 

hal yang mempengaruhi permintaan dan penawaran investor dalam modal ialah 
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kinerja keuangan dari penerbit saham. Semakin baik kinerja keuangan penerbit 

semakin tinggi ekspetasi investor terhadap keuntungan saham, namun sebalik nya 

semakin buruk kinerja keuangan perusahaan semakin tinggi juga resiko atau 

kerugian yang akan didapat oleh investor. Dengan begitu investor harus memiliki 

strategi dalam berinvestasi saham untuk menghindari resiko tersebut. 

Berdasarkan penjelasan di atas maka untuk menghindari resiko inevestasi 

menggunakan teknik analisis fundmental sebagai acuan dalam menganalisis nilai 

saham. Menurut Fahmi dalam Aldini, et al (2018: 50) ada sejumlah variabel yang 

mempengaruhi pergerakan harga saham atau indeks harga saham. Variabel- 

variabel ini dapat diklasifikasikan menjadi faktor fundamental dari lingkungan 

internal dan faktor kondisi ekonomi dari lingkungan eksternal. Teknik analisis ini 

melibatkan analisis rasio dalam laporan keuangan, termasuk rasio seperti 

likuiditas, aktivitas, solvabilitas, dan profitabilitas. Rasio-rasio tersebut 

merupakan komponen penting dalam penentuan harga saham. artinya untuk 

menganalisis harga saham investor harus melakukan teknik fundamental dengan 

menganalisis rasio keuangan diantaranya adalah Return On Asset (ROA), Return 

On Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS) yang terdapat dalam laporan 

keuangan perusahaan. 

Menurut Ardimas dan Wardoyo dalam Shenurti, et al (2022: 3) Return on 

Asset (ROA) adalah salah satu bentuk rasio profitabilitas yang dimaksudkan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan atas keseluruhan dana yang ditanamkan dalam 

aktivitas operasi perusahaan dengan tujuan menghasilkan laba dengan 

memanfaatkan aktiva yang dimiliki. Dana yang ditanamkan dalam operasi 
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perusahaan tersebut adalah dana pemilik utama perusahaan dan para investor yang 

artinya jika dalam operasi perusahaannya berhasil dan mengahasilkan keuntungan 

maka tidak hanya pemilik utama perusahaan saja yang mendapatkan keuntungan 

tetapi juga pemegang saham mendapat bagiannya yang dapat disebut juga deviden. 

Menurut Kasmir (2017: 115) Hasil pengembalian ekuitas, juga dikenal 

sebagai Return On Equity (ROE), adalah rasio yang digunakan untuk menghitung 

laba bersih setelah pajak dengan modal sendiri. Dengan begitu semakin tinggi 

ROE maka semakin baik perusahaan mengelola modalnya untuk menghasilkan 

keuntungan bagi pemegang sahamnya, semakin jelas bahwa perusahaan tersebut 

memiliki kemampuan untuk memanfaatkan modal pemegang saham dengan 

efektif untuk medapatkan keuntungan. 

Menurut Kasmir (2017: 115) dapat disebut juga rasio nilai buku 

merupakan rasio bagaimana manajemen berhasil menghasilkan keuntungan bagi 

pemegang saham. Semakin besar laba bersih yang tersedia untuk setiap lembar 

saham yang beredar, yang menunjukkan bahwa perusahaan semakin efisien dalam 

menghasilkan laba dari setiap saham yang beredar. 

Pada dasarnya, berinvestasi pada bank BUMN adalah pilihan investasi 

yang baik karena mereka menawarkan ketentuan dan keamanan bagi investornya. 

Hal ini didasarkan karena bank BUMN menawarkan stabilitas keuangan yang 

kemudian menghasilkan kepercayaan para pemegang saham, stabilitas keuangan 

tersebut menghasilkan kinerja keuangan yang kuat sehingga membuat harga 

saham menjadi meningkat, kinerja keuangan yang kuat ini terjadi karena 

Pemerintahan  langsung  terlibat  dalam  kebijakan  dan  tujuan  bank  dengan 
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mempertimbangkan manfaat dan kemajuan negara itulah sebabnya sebagian besar 

kepemilikan saham bank BUMN adalah Pemerintahan Indonesia, dan karena 

sebagian besar saham adalah milik Pemerintah Indonesia maka tentu saja dalam 

pembagian deviden dilakukan secara rutin untuk setiap pemegang saham. Dengan 

penjelasan di atas peneliti berfokus untuk meneliti pengaruh harga saham dari dari 

sudut profitabilitas perusahaan Bank BUMN yang terdaftar di BEI dari tahun 

2017 sampai dengan 2022 yaitu selama enam (6) tahun dengan menganalisis 

laporan keuangannya menggunakan rasio keuangan Return On Asset (ROA), 

Return On Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS), berikut data Return On 

Asset (ROA), Return On Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS) : 

Tabel 1.1 

Salah Satu Data Bank Bumn Return On Asset (ROA), Return On Equity 

(ROE), Earning Per Share (EPS), dan Harga Saham 2017-2022 

No 
Kode 

Perusahaan 
Tahun 

ROA 
(%) 

ROE 
(%) 

EPS 
(RP) 

Harga Saham 

1. BBRI 2017 2,58 17,36 235,08 3,640 

2018 2,50 19,45 120,69 3,660 

2019 2,43 16,48 272,93 4,400 

2020 1,23 9,33 192,21 4,170 

2021 1,83 10,54 138,22 4,110 

2022 2,76 16,94 336,28 4,940 
Sumber: www.idx.co.id 2017-2022 

Berdasarkan salah satu data bank BUMN di atas dapat disimpulkan bahwa 

nilai Return On Asset (ROA), Return ON Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) 

terhadap Harga Saham memiliki nilai yang fluktuasi dalam perkembangan nya 

selama enam (6) tahun berjalan. 

Pada nilai tertinggi Return On Asset (ROA) terdapat pada tahun 2022 

dengan nilai 2,76% namun sebalum nilai tertinggi itu Return On Asset (ROA) 

mengalami beberapa kali perubahan dari tahun 2017 sampai dengan tahun 2020 

http://www.idx.co.id/
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nilai Return On Asset (ROA) mengalami penurunan yang lumayan tajam yaitu 

dengan nilai 2,58% sampai dengan 1,23% kemudian pada tahun 2021 nilai Return 

On Asset (ROA) mengalami kenaikan kembali dengan nilai 1,83%. 

Kemudian pada nilai tertinggi Return ON Equity (ROE) terdapat pada 

tahun 2018 dengan nilai 19,45% namun pada tahun selanjutnya dapat dilihat jika 

nilai Return ON Equity (ROE) beberapa kali mengalami penurunan serta kenaikan 

yang kurang stabil hingga tahun 2022. 

Pada nilai tertinggi Earning Per Share (EPS) terdapat pada tahun 2016 

dengan nilai Rp 336,28 namun sebelum nilai tertinggi itu dapat dilihat bahwa nilai 

Earning Per Share (EPS) beberapa kali mengalami penurunan serta kenaikan 

yang kurang stabil dari tahun 2017 hingga tahun 2022. 

Untuk nilai tertinggi harga saham yaitu terdapat pada tahun 2022 dengan 

nilai Rp 4,940, sebelum tahun tersebut harga saham pada tahun 2017 sampai 

dengan 2019 mengalami kenaikan yang cukup baik dengan nilai Rp 3,640 sampai 

dengan Rp 4,400 namun pada tahun 2020 sampai dengan 2021 harga saham mulai 

turun kembali dengan nilai Rp 4,170 dan Rp 4,110. hingga tahun 2022 harga 

mulai naik kembali menjadi nilai tertinggi selama delapan tahun berjalan. 

Beberapa penelitian yang berkaitan dengan topik Return On Asset (ROA), 

Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) sebagai topik penelitiannya. 

Seperti yang dilakukan oleh Susanti, Kesuma, Maya dan Sari (2021), dengan hasil 

uji hipotesisnya secara parsial variabel Return On Asset tidak memiliki pengaruh 

secara signifikan terhadap harga saham, pada variabel Return On Equity juga 

tidak memiliki pengaruh secara signifikan terhadap harga saham, serta pada 
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variabel Net Profit Margin tidak memiliki pengaruh secara signifikan terhadap 

harga saham. Kemudian hasil uji hipotesisnya secara simultan variabel Return On 

Asset, Return On Equity, dan Net Profit Margin tidak memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap harga saham. 

Kemudian menurut Nurlia dan Juwari (2019) dengan hasil uji hipotesisnya 

secara parsial variabel Return On Asset memiliki pengaruh secara negatif dan 

tidak signifikan terhadap harga saham, pada variabel Return On Equity memiliki 

pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap harga saham, kemudian pada 

variabel Earning Per Share memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham, namun pada variabel Current Ratio memiliki pengaruh yang negatif 

dan signifikan terhadap harga saham. Dan kemudian hasil uji hipotesis secara 

simultan variabel Return On Asset, Return On Equity, Earning Per Share, dan 

Current Ratio memiliki pengaruh secara signifikan sangat kuat berhubungan 

terhadap harga saham. 

Dengan penjelasan dari uraian peneliti di atas, peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH RETURN ON ASSET, 

RETURN ON EQUITY, EARNING PER SHARE TERHADAP HARGA 

SAHAM PADA BANK BUMN YANG TERDAFTAR DI BEI”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan dari uraian Latar Belakang di atas, maka rumusan 

masalah penelitian ini adalah : 

1. Apakah Return On Asset (ROA) memiliki pengaruh secara parsial terhadap 

Harga Saham pada Bank BUMN yang terdaftar di BEI ? 
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2. Apakah Return On Equity (ROE) memiliki pengaruh secara parsial terhadap 

Harga Saham pada Bank BUMN yang terdaftar di BEI ? 

3. Apakah Earning Per Share (EPS) memiliki pengaruh secara parsial terhadap 

Harga Saham pada Bank BUMN yang terdaftar di BEI ? 

4. Apakah Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share 

(EPS) memiliki pengaruh secara simultan terhadap Harga Saham pada Bank 

BUMN yang terdaftar di BEI ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan uraian rumusan masalah di atas maka tujuan penilitian ini 

adalah untuk mengetahui serta menganalisis, sebagai berikut : 

1. Pengaruh Return On Asset (ROA) secara parsial terhadap Harga Saham pada 

Bank BUMN yang terdaftar di BEI. 

2. Pengaruh Return On Equity (ROE) secara parsial terhadap Harga Saham pada 

Bank BUMN yang terdaftar di BEI. 

3. Pengaruh Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap Harga Saham pada 

Bank BUMN yang terdaftar di BEI. 

4. Pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per 

Share (EPS) secara simultan terhadap Harga Saham pada Bank BUMN yang 

terdaftar di BEI. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi beberapa pihak yang 

berkepentingan, diantaranya : 
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1. Bagi peneliti 

 

Meningkatkan pengetahuan peneliti tentang Return On Asset (ROA), 

Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), dan harga saham, serta juga 

dapat menerapkan apa yang dipelajari selama perkuliahan. 

2. Bagi investor 

 

Penelitian ini diharapkan menjadi sumber informasi bagi para praktisi 

investasi dan pra investor saat membuat keputusan investasi. 

3. Bagi perusahaan 

 

Sebagai sumber informasi kepada perusahaan agar dapat mengambil 

kebijakan dimasa depan dengan tepat yang kemudian dapat meningkatkan 

kemampuan kinerja perusahaan. 

4. Peneliti lain 

Sebagai sumber referensi untuk penelitian lanjutan, terutama untuk 

mahasiswa yang akan mempelajari bagaimana analisis rasio keuangan berdampak 

pada harga saham. 
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