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ABSTRAK 

 

Marina Rotua Panggabean, Pengaruh Kesempatan Investasi dan Solvabilitas 

Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Sektor Infrastruktur Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2022, dibawah bimbingan 

Ibu Meti Zuliyana, SE.,M.Si.Ak.CA.CSRS dan Ibu Aida Rakhmawati 

S.S.T.,MA 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Kesempatan Investasi 

dan Solvabilitas Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Sektor 

Infrastruktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2022. Data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Metode pengambilan 

sampel dilakukan dengan cara purposive sampling. Data di uji menggunakan uji 

normalitas, uji asumsi klasik, regresi linear berganda, uji hipotesis dan uji 

koefisien determinasi. 

 

 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa : (1) Secara simultan Kesempatan 

Investasi dan Solvabilitas tidak berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen. (2) 

Secara parsial Kesempatan Investasi tidak berpengaruh dan tidak signifikan 

terhadap Kebijakan Dividen, Solvabilitas berpengaruh negatif  dan signifikan 

terhadap Kebijakan Dividen 

 

Kata kunci : Kesempatan Investasi, Solvabilitas dan Kebijakan Dividen 
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ABSTRACT 

 

Marina Rotua Panggabean, The Effect of Investment Opportunities and 

Solvency on Dividend Policy in Infrastructure Sector Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2020-2022 Period, under the guidance of 

Mrs. Meti Zuliyana, SE., M.Si.Ak.CA.CSRS and Mrs. Aida Rakhmawati S.S.T., 

MA 

 

 This study aims to determine the Effect of Investment Opportunities and 

Solvency on Dividend Policy in Infrastructure Sector Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2020-2022 Period. The data used in this study 

are secondary data. The sampling method is carried out by purposive sampling. 

The data were tested using normality tests, classical assumption tests, multiple 

linear regression, hypothesis tests and determination coefficient tests. 

 

 The results of this study show that: (1) Simultaneously Investment 

Opportunity and Solvency have no effect on Dividend Policy. (2) Partially 

Investment Opportunity has no effect and is not significant on Dividend Policy, 

Solvency has a negative and significant effect on Dividend Policy. 

 

 

Keywords : Investment Opportunities, Solvency and Dividend Policy 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Pasar modal melrulpakan salah satul solulsi l bagi l pelrulsahaan ulntulk 

melndapatkan dana gulna melmelnulhi l kelbu ltulhan dana lai lnnya atau l melmbi layail 

kelgi latan opelrasi lonalnya (Kadelk elt al., 2022). Pasar modal adalah pelrtelmulan 

antara pi lhak yang melmi lli lkil kellelbi lhan dana dan pi lhak yang melmbu ltulhkan dana 

delngan cara melmpelrjulalbelli lkan selkulri ltas. Pelrulsahaan yang melmbu ltulhkan dana 

bi lsa melndapatkan dana dari l pasar modal delngan cara mellalulkan pelnjulalan 

selkulri ltas kelpada pulbli lk ulntulk pelrtama kali lnya ataul lelbi lh di lkelnal delngan i lsti llah 

Ilni lti lal Pulblilc Offelri lng (IlPO), seldangkan telmpat telrjadi lnya transaksi l julal belli l 

selkulri ltas di lselbu lt delngan bulrsa elfelk (Kadelk elt al., 2022). Ilndonelsi la melmpulnyai l 

satul bulrsa elfelk, yai ltul Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl). 

Pelrulsahaan yang melmi llilki l ki lnelrja yang bai lk dan melnghasi llkan 

kelulntulngan akan melmi lli lki l kelselmpatan ulntulk melnggulnakan kelulntulngan telrselbult 

selbagai l laba di ltahan ataul delvi ldeln. Kelbi ljakan di lvi ldeln dapat di lkatakan selbagai l 

kelpultulsan apakah laba pelrulsahaan di lbagi lkan kelpada pelmelgang saham selbagai l 

di lvi ldeln ataul di ltahan selbagai l laba di ltahan ulntulk melmbi layai l i lnvelstasi l di l masa 

delpan (Ilchlasull elt al., 2023) . Kelbi ljakan di lvi ldeln selri lng melni lmbu llkan konfli lk 

kelpelnti lngan antara pi lhak manajelmeln pelrulsahaan delngan pi lhak pelmelgang saham. 

Kelbi ljakan di lvi ldeln melnjadi l pelrhati lan banyak pi lhak selpelrti l pelmelgang saham, 
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kreldi ltor, maulpu ln pi lhak elkstelrnal yang melmi lli lki l kelpelnti lngan dari l i lnformasi l yang 

di lkellularkan pelru lsahaan.  

Para pelmelgang saham pada ulmulmnya melngi lngi lnkan pelmbagi lan di lvi ldeln 

yang rellati lf stabi ll karelna hal telrselbult akan melngulrangi l kelti ldakpasti lan dari l hasi ll 

yang di lharapkan dari l i lnvelstasi l yang melrelka lakulkan. Sellai ln i ltul, pelmbagi lan 

di lvi ldeln julga dapat melni lngkatkan kelpelrcayaan pelmelgang saham telrhadap 

pelrulsahaan, selhi lngga ni llai l saham julga dapat melni lngkat.  

Bagi l pelrulsahaan, pi lli lhan ulntulk melmbagi lkan laba dalam belntulk di lvi ldeln 

akan melngulrangi l sulmbelr dana i lntelrnalnya. Selbali lknya, apabi lla pelrulsahaan 

melnahan labanya dalam belntulk laba diltahan, maka kelmampulan pelmbelntulkan 

dana i lntelrnalnya akan selmaki ln belsar selhi lngga dapat di lgulnakan ulntulk melmbi layai l 

akti lvi ltas pelrulsahaan. Kelpultulsan pelmbayaran di lvi ldeln julga akan melncelrmi lnkan 

ki lnelrja pelrulsahaan yang bai lk dan melmelnulhi l harapan dari l para pelmelgang saham.  

Belri lkult i lni l dapat di lli lhat dari l salah satul sampell data pelrulsahaan selktor 

i lnfrastrulktulr yai ltul PT. Cardi lg Aelro Selrvi lcels Tbk sellama pelri lodel 2020 sampai l 

delngan 2022 yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la. Sellai ln i ltul, dalam tabell 

belri lkult i lni l julga di lpelrli lhatkan data dari l belbelrapa faktor yang melmpelngarulhil 

kelbi ljakan di lvi ldeln. 
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TABEL 1.1 

Data Kesempatan Investasi, Solvabilitas dan Kebijakan Dividen pada 

PT. Cardig Aero Services Tbk yang terdaftar di BEI periode 2020-2022 

 

Variabel 
Tahun 

2020 2021 2022 

Kelselmpatan Ilnvelstasi l  3,47 3,37 2,33 

Solvabi lliltas 2,27 1,70 1,21 

Kelbi ljakan Di lvi ldeln (0,75) 0,64 0,89 

Sulmbelr : https://www.ildx.co.i ld/i ld (data di lolah,2023) 

 

Tabell 1.1 melmpelrli lhatkan felnomelna salah satul pelrulsahaan selktor 

i lnfrastrulktulr yai ltul PT. Cardi lg Aelro Selrvi lcels Tbk  melngalami l flulktulasi l pada tahuln 

2020 sampai l delngan 2022 dilmana telrdapat kelnai lkan dan pelnulrulnan yang tildak 

teltap dalam rasi lo-rasi lo kelulangan.  

Dari l tabell di latas dapat di lsi lmpullkan bahwa kelselmpatan i lnvelstasi l 

melngalami l pelnulrulnan pada tahuln 2020 sampai l delngan 2022 yai ltul 3.47 pada 

tahuln 2020, 3.37 pada tahuln 2021 dan 2.33 pada tahuln 2022, selmelntara i ltul 

kelbi ljakan di lvi ldeln melngalami l kelnai lkan pada tahuln 2020 sampai l delngan 2022 

yai ltul (0.75) pada tahuln 2020, 0.64 pada tahuln 2021 dan 0.89 pada tahuln 2022, 

seldangkan solvabi lli ltas melngalami l pelnulru lnan pada tahuln 2020 sampai l delngan 

2022 yai ltul 2.27 pada tahauln 2020, 1,70 pada tahuln 2021dan 1.21 pada tahuln 

2022. Selmaki ln ti lnggi l ti lngkat ultang yang di lmi llilki l pelrulsahaan maka akan 

melngulrangi l pelmbagi lan di lvildeln karelna di lpelngarulhi l delngan belban bulnga dan 

ultang yang haru ls di lbayarkan pelrulsahaan dari l laba yang di ldapatkan ( Kadelk elt al., 

2022).  

https://www.idx.co.id/id
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Pelrulsahaan delngan potelnsi l ilnvelstasi l yang ti lnggi l akan melngeljar kelbi ljakan 

pelmbayaran di lvi ldeln yang sangat relndah ulntulk melmelrtahankan dana gulna 

melmbi layai l i lnvelstasi l melrelka. Di l lai ln pi lhak, ji lka pelrulsahaan ti ldak melnelmulkan 

pellulang i lnvelstasi l yang melngulntulngkan, di lvi ldeln akan di lbayarkan dari l laba. Selti lap 

i lnvelstor pasti l melngharapkan pelrtulmbulhan pelrulsahaan agar dapat melmpelrolelh 

pelngelmbali lan selpelrti l yang di li lngi lnkan atas parti lsi lpasi lnya dalam belntulk 

pelnyelrtaan saham. Kelbi ljakan di lvi ldeln pelru lsahaan telrgambar pada di lvi ldelnd payoult 

ratilo yang mana melrulpakan pelrselntasel laba yang di lbagi lkan dalam belntulk di lvi ldeln 

tulnai l yang belrarti l bahwa belsar kelci llnya di lvi ldelnd payoult rati lo akan 

melmpelngarulhi l kelpultulsan i lnvelstasi l para pelmelgang saham dan di lsi lsi l lai ln 

belrpelngarulh pada kondi lsi l kelulangan pelrulsahaan.  

Kelselmpatan i lnvelstasi l belrtuljulan ulntulk melni lngkatkan pelrtulmbulhan 

pelrulsahaan di l mana pelrulsahaan lelbi lh celndelrulng melnggulnakan dana yang belrasal 

dari l sulmbelr dana i lntelrnal di lselbabkan sulmbelr dana i lntelrnal lelbi lh di lsulkai l ulntulk 

melmbi layai l kelgi latan reli lnvelstasi l karelna dana telrselbult melmi llilki l ri lsilko dan bilaya 

yang lelbi lh relndah. Pellulang ataul kelselmpatan i lnvelstasi l pelrulsahaan dapat 

melmpelngarulhi l di lvi ldeln yang di ltelri lma olelh para pelmelgang saham.  

Dalam pelnelli lti lan yang di llakulkan (Abdulllah elt al., 2021) dan (Wi ldyawati l, 

2018) melnyatakan bahwa kelselmpatan i lnvelstasi l belrpelngarulh telrhadap kelbi ljakan 

di lvi ldeln, seldangkan melnulrult pelnelli lti lan (Abadi lyah elt al., 2023)  dan (Anggi lka dan 

Delanels, 2021) melnyatakan bahwa kelselmpatan i lnvelstasi l tildak belrpelngarulh 

telrhadap kelbi ljakan di lvi ldeln.  
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Hultang melrulpakan salah satul sulmbelr pelndanaan yang di lpelrolelh dari l 

elmi lteln, melski l delmi lki lan pelngulnaan hultang yang belrlelbi lhan belrpelngarulh telrhadap 

ci ltra dan relpultasi l pelrulsahaan. Salah satu l sulmbelr dana yang dapat di lgulnakan 

ulntulk melmelnulhi l kelwaji lban pelmbayaran hultang adalah delngan melnggulnakan 

saldo laba di ltahan. Solvabi lliltas melnulnjulkkan selbelrapa belsar pelrulsahaan di lbi layai l 

melnggulnakan hultang. Solvabi lli ltas melnulnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan ulntulk 

melmelnulhi l kelwaji lban fi lnansi lalnya bai lk dalam jangka pelndelk mau lpuln jangka 

panjang karelna selmaki ln ti lnggil ti lngkat ultang yang di lmi llilki l pelrulsahaan maka akan 

melngulrangi l pelmbagi lan di lvi ldeln (Wi lagulsti lni l, 2010). Hasi ll pelnelli lti lan (Velra , 2022)  

dan (Delwi l, 2020) melnyatakan bahwa solvabi lli ltas belrpelngarulh telrhadap kelbi ljakan 

di lvi ldeln, seldangkan melnulrult pelnelli lti lan (Dhova elt al. 2022) dan (Di lnda elt al., 

2021) solvabi lli ltas tildak belrpelngarulh telrhadap kelbi ljakan di lvi ldeln.  

Belrdasarkan felnomelna dan telmulan pelnelli lti lan selbellulmnya maka pelnulli ls 

telrtari lk ulntulk mellakulkan pelnelli lti lan telntang “Pengaruh Kesempatan Investasi 

dan Solvabilitas Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Sektor 

Infrastruktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2022”   

 

1.2. Perumusan Masalah 

Belrdasarkan ulrai lan pada latar bellakang pelnelli lti lan i lni l, maka yang melnjadil 

pelrmasalahan pelnelli lti lan i lni l adalah selbagai l belri lkult : 

1. Apakah ada pelngarulh kelselmpatan i lnvelstasi l dan solvabi lli ltas selcara 

si lmulltan telrhadap kelbi ljakan di lvi ldeln pada pelrulsahaan selktor i lnfrastrulktulr 

yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2020-2022? 
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2. Apakah ada pelngarulh kelselmpatan i lnvelstasi l selcara parsi lal telrhadap 

kelbi ljakan di lvi ldeln pada pelrulsahaan selktor i lnfrastrulktulr yang telrdaftar di l 

Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2020-2022 ? 

3. Apakah ada pelngarulh solvabi lliltas selcara parsi lal telrhadap kelbi ljakan 

di lvi ldeln pada pelrulsahaan selktor i lnfrastrulktulr yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2020-2022 ? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Belrdasarkan latar bellakang dan pelrulmulsan masalah di latas maka tuljulan 

pelnelli lti lan i lni l adalah selbagai l belri lkult :  

1. Ulntulk melngeltahuli l apakah ada pelngarulh kelselmpatan i lnvelstasi l dan 

solvabi lliltas selcara si lmulltan telrhadap kelbi ljakan di lvi ldeln pada pelrulsahaan 

selktor i lnfrastrulktulr yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2020-

2022. 

2. Ulntulk melngeltahuli l apakah ada pelngarulh kelselmpatan i lnvelstasi l selcara 

parsi lal telrhadap kelbi ljakan di lvi ldeln pada pelrulsahaan selktor i lnfrastrulktulr 

yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2020-2022. 

3. Ulntulk melngeltahuli l apakah ada pelngarulh solvabi lli ltas selcara parsi lal 

telrhadap kelbi ljakan di lvi ldeln pada pelrulsahaan selktor i lnfrastrulktulr yang 

telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2020-2022. 
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1.4. Manfaat Penelitian 

Hasi ll pelnelli lti lan i lni l di lharapkan dapat belrmanfaat dan belrgulna selbagai l 

relfelrelnsi l bagi l belbelrapa pi lhak, yai ltul : 

1. Manfaat Akadelmi ls 

Pelnelli lti lan i lni l di lharapkan akan melmbelri lkan manfaat telori lti ls kelpada para 

pelmbaca dan julga dapat di ljadilkan relfelrelnsi l dalam pelnelli ltilan sellanjultnya, 

khulsulsnya telntang kelbi ljakan di lvi ldeln. 

2. Manfaat Prakti ls 

a. Bagi l Ilnvelstor 

Pelnelli lti lan i lni l dapat melmbantul selbagai l bahan pelrti lmbangan yang 

belrmanfaat ulntulk pelngambi llan kelpultulsan i lnvelstasi l pada pelrulsahaan 

yang akan di ltanamkan dananya delngan melli lhat pada faktor yang akan 

melmpelngarulhi l kelpultulsan pelmbagi lan di lvi ldeln.  

b. Bagi l Pelrulsahaan  

Pelnelli lti lan i lni l di lharapkan dapat di lgulnakan ulntulk melmpreldi lksi l rasi lo-

rasi lo kelulangan yang belrpelngarulh si lgni lfi lkan dan melni lngkatkan 

di lvi ldeln pelrulsahaan selhi lngga manajelr pelrulsahaan dapat melni lngkatkan 

laba pelrulsahaan.  
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