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ABSTRAK 

 
OLIVIA SARI ANUGRAH, Pengaruh Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, 

dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor 

Industrial yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. (di Bawah bimbingan Ibu 

Kusminaini Armin,SE,MM dan Bapak Ahmad Sukri, SE,MM) 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kebijakan dividen, 

kebijakan hutang dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan sektor industrial yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020 - 2022. Populasi dalam penelitian ini 

berjumlah 63 perusahaan industrial yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel 

penelitian ini berjumlah 13 perusahaan yang diambil dengan menggunakan metode 

teknik purposive sampling. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa 

laporan keuangan perusahaan yang di publikasikan oleh Bursa Efek Indonesia dan 

menggunakan teknik analisis regresi linier berganda. 

 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial kebijakan dividen 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai t hitung sebesar -882 

koefisien regresi sebesar -716 dan nilai signifikan sebesar 0,417 > 0,05 , kebijakan 

hutang berpengaruh terhadap nilai perusahaan  dengan nilai t hitung sebesar 2,947 

koefisien regresi sebesar 115 dan nilai signifikan sebesar 0,006 < 0,05 dan 

profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai t hitung sebesar 

2,858 koefisien regresi sebesar 297 dan nilai signifikan 0,007 < 0,05. Secara 

simultan kebijakan dividen, kebijakan hutang berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dengan nilai signifikan sebesar 0,004 < 0,05. 

 

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, Profitabilitas, Nilai 

Perusahaan 
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ABSTRACT 

OLIVIA SARI ANUGRAH, Pengaruh Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, 

dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor 

Industrial yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. (di Bawah bimbingan Ibu 

Kusminaini Armin,SE,MM dan Bapak Ahmad Sukri, SE,MM) 

 

This research aims to examine the influence of dividend policy, debt policy 

and profitability on the value of industrial sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2020 - 2022. The population in this research is 63 industrial 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample for this research 

consisted of 13 companies taken using the purposive sampling technique method. 

The data used is secondary data in the form of company financial reports published 

by the Indonesia Stock Exchange and uses multiple linear regression analysis 

techniques. 

The results of this research show that partially dividend policy has no effect 

on company value with a calculated t value of -882, a regression coefficient of -716 

and a significant value of 0.417 > 0.05, debt policy has an effect on company value 

with a calculated t value of 2.947 regression coefficient of 115 and a significant 

value of 0.006 < 0.05 and profitability has an effect on company value with a 

calculated t value of 2.858, a regression coefficient of 297 and a significant value 

of 0.007 < 0.05. Simultaneously, dividend policy and debt policy influence 

company value with a significant value of 0.004 < 0.05.. 

 

Keywords: Dividend Policy, Debt Policy, Profitability, Company Value 
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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

“Berusaha mencapai yang terbaik dengan apa yang ada di dalam dirimu sesuai 

dengan kemampuan yang kau bisa.” 

“Hadapi setiap proses tidak ada masalah yang tidak ada jalan keluarnya usaha 

tidak akan mengkhianati hasil” 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pelrulsahaan indulstri melmiliki pelranan yang pelnting dalam pelrelkolnolmian 

dimana selkarang tellah melngalami kelmajulan yang sangat pelsat. Hal ini dibulktikan 

delngan adanya pelrtulmbulhan laba dari masing – masing pelrulsahaan. Dalam situlasi 

saat ini melrulpakan situlasi yang sangat melngulntulngkan karelna dapat melmbanguln 

pelrelkolnolmian Indolnelsia melnjadi lelbih kulat. Delngan majulnya pelrelkolnolmian maka 

pelrulsahaan ditulntult ulntulk lelbih melngelmbangkan lagi ulsaha melrelka delngan 

selmaksimal mulngkin. 

Kelhidulpan elkolnolmi yang suldah selmakin melngglolbalisasi ini melmbulat 

melrelka haruls melnye lsulaikan diri agar bisa teltap belrsaing di dalam keltatnya dulnia 

bisnis. Salah satul bulkti pelrulsahaan indulstri suldah belrkelmbang delngan pelsat dan 

majul adalah melndaftarkan pelrulsahaannya pada Bulrsa Elfelk Indolnelsia, delngan 

banyaknya pelrulsahaan yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indolnelsia akan melmbulat 

pelrsaingan harga saham antar pelrulsahaan selmakin melningkat, maka pelrulsahaan 

ditulntult ulntulk mampul melnye ldiakan sarana dan sistelm pelnilaian yang dapat 

melndolrolng pelrsaingan kel arah elfisielnsi dan daya saing (Nololr dalam Sullkhi, 2020).  

Manajelmeln pelrulsahaan melmiliki tanggulng jawab yang sangat belsar ulntulk 

dapat telruls belrsaing delngan kolmpeltitif selrta dapat melningkatkan nilai pelrulsahaan 

delngan adanyan kelmajulan yang sangat signifikan ini dimana tuljulannya agar dapat 

melnseljahtelrakan kelhidulpan belrsama. 
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Salah satu l pelrkelmbangan di selktolr indulstri yang sangat pelsat dapat 

melmpelngarulhi pelrfolrma dari kinelrja pelrulsahaan indulstri itul selndiri. Invelstolr yang 

mellihat prolspelk polsitif bagi sulatul pelru lsahaan celndelrulng melmbelli saham 

pelrulsahaan telrselbult. Hal ini melngakibatkan pelningkatan pelrmintaan saham, yang 

pada gilirannya melnyelbabkan kelnaikan harga saham. Ollelh karelna itu l, invelstolr 

dapat mellihat pelningkatan kinelrja pelrulsahaan itul selndiri dari nilai pelrulsahaan. 

Dimana jika telrjadi pelningkatan nilai pelrulsahaan melncelrminkan pelnilaian polsitif 

dari invelstolr telrhadap kinelrja pelrulsahaan. 

Nilai pelrulsahaan dapat dilihat dari kelpelmilikan nilai aselt selbulah pelrulsahaan. 

Nilai aselt telrselbu lt antara lain selpelrti sulrat-su lrat belrharga. Salah satul sulrat belrharga 

yang ditelrbitkan ollelh pelrulsahaan adalah saham. Kelpultulsan dalam mellakulkan 

invelstasi ini dapat dilihat belrdasarkan pelnilaian selolrang invelstolr telrhadap nilai 

pelrulsahaan mellaluli harga saham pelrulsahaan. Ollelh karelna itul nilai pelrulsahaan 

melrulpakan selbulah pelrselpsi bagi selolrang invelstolr dalam mellakulkan kelpultulsan 

melmilih invelstasi saham. Melnulrult Brigham & Holulstoln (2013), ni llai l pelrulsahaan 

dapat di larti lkan selbagai l ni llai l pasar karelna dapat melmbelri lkan gambaran i lnfolrmasi l 

kelmakmulran para pelmelgang saham ji lka harga saham melngalami l pelni lngkatan. 

Belbelrapa faktolr yang dapat melmpelngarulhi l ni llai l pelrulsahaan, di lantaranya 

kelbi ljakn di lvi ldeln, kelbi ljakan hultang dan prolfi ltabi lli ltas, apabi lla di lvi ldeln yang di l milli lkil 

pelrulsahaan ti lnggi l maka pi lhak manajelmeln dapat melndi lstri lbulsi lkan kelpada 

pelmelgang saham atas pelrseltuljulan dari l rapat anggolta di lrelksi l. Ji lka pelrulsahaan 

telrselbult melmbagi lkan di lvi ldeln melrelka i lnvelsto lr puln akan telrtari lk ulntulk belri lnvelstasil 

pada pelrulsahaan telrselbult, dan ni llai l pelrulsahaan puln akan melnjadi l ti lnggi l. Kelbi ljakan 
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Di lvi ldeln i ltul selndi lri l adalah kelpultulsan di lmana pelrulsahaan ulntulk melndi lstri lbulsi lkan 

selbagai ln dari l laba belrsi lhnya kelpada pelmelgang saham selbagai l di lvi ldeln tulnai l ataul 

dalam belntulk lai lnnya, delngan delmi lki lan pelni llai lan pelrulsahaan telrcelrmi ln mellalulil 

harga saham yang bai lk pulla. Ollelh selbab i ltul kelbi ljakan di lvi ldeln melrulpakan kelbi ljakan 

yang pelnti lng bagi l ni llai l pelrulsahaan. Pelmbagi lan di lvi ldeln ollelh pelrulsahaan di langgap 

kelgi latan yang po lsi lti lf bagi l para i lnvelstolr. Seldangkan laba yang dapat di lbagi lkan 

selbagai l di lvi ldeln melrulpakan kellelbi lhan dana yang di lpelrollelh dari l olpelrasi l pelrulsahaan. 

Kelbi ljakan Di lvi ldeln di lulkulr delgan Di lvi ldeln Payolult Ratilol (DPR) 

melnggambarkan pelrselntasel laba pelrulsahaan yang di lbayarkan kelpada pelmelgang 

saham dalam belntulk di lvi ldeln (Meli ldi lawati l dan Melldawati l 2016). Kelmampulan 

pelrulsahaan dalam melmbayarkan di lvi ldeln dapat melmpelngarulhi l ni llai l pelrulsahaan. 

Selmaki ln tilnggi l DPR maka harga saham akan selmaki ln tilnggi l yang belrarti l nillail 

pelrulsahaan julga selmaki ln ti lnggi l. 

Kelmuldi lan faktolr yang melmpelngarulhi l ni llai l pelrulsahaan adalah kelbi ljakan 

hultang. Di lmana pelrulsahaan melndanai l kelgi latan olpelrasi lnya delngan melnggulnakan 

hultang kelulangan. Kelbi ljakan hultang melli lbatkan kelpultulsan telntang julmlah ultang 

yang akan di lambi ll, tuljulan pelnggulnaan ultang, sulmbelr pelndanaan dan kelmampulan 

ulntulk melmbayar Kelmbali l. Kelbi ljakan hultang selndi lri l melngarah kelpada 

pelrti lmbangan elkolnolmi l makrol, kelbelrlanju ltan fi lscal dan manajelmeln ri lsi lkol 

kelulangan. Kelbi ljakan Hultang di lulkulr delngan Delbt tol Elquli lty Rati lol (DElR). Apabi lla 

pelrulsahaan mampul melngellolla hultang delngan bai lk maka ni llai l pelrulsahaannya akan 

melni lngkat, teltapi l ji lka kolmpolsi lsil i ltul melnjadi l belrlelbi lhan yang telrjadi l adalah 
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pelnulrulnan ni llai l pelrulsahaan. Ollelh selbab i ltu l manajelmeln haruls lelbi lh telli lti l dalam 

melnelntulkan kelbi ljakan hultang agar bi lsa melni lngkatkan ni llai l pelrulsahaan i ltul selndi lri l. 

Prolfi ltabi lli ltas yang di l mi llilki l pelrulsahaan ti lnggi l maka melnandakan bahwa 

pelrulsahaan melmi lli lki l ki lnelrja kelulangan yang bai lk, selhilngga i lnvelstolr puln akan 

telrtari lk ulntulk belri lnvelstasi l pada pelrulsahaan telrselbult, dan ni llai l pelrulsahaan puln akan 

melnjadi l ti lnggi l. Prolfi ltabi lli ltas yang ti lnggi l melnulnjulkkan elfelkti lvi ltas dan elfi lsilelnsi l 

dalam pelngellollaan pelrulsahaan. Prolfi ltabi lli ltas i ltul selndi lri l ilalah kelmampulan dari l 

pelrulsahaan gulna melmpelrollelh sulatul laba. Melnulrult Hardi latmol & Daljo lnol (2013) 

dalam Sha (2017) pelrulsahaan yang mampu l melncapai l prolfi lt yang ti lnggi l dalam 

kelgi latan ulsahanya, dapat dilkatakan pelrulsahaan bahwa pelrulsahaan belrhasi ll dalam 

melnjalankan kelgi latan ulsahanya. 

Reltulrn Oln Asselt (ROlA) melnggambarkan ki lnelrja kelulangan pelrulsahaan dalam 

melnghasi llkan laba belrsi lh dari l akti lva yang di lgulnakan ulntulk o lpelrasi lolnal 

pelrulsahaan. Selmaki ln ti lnggi l ROlA maka selmaki ln elfi lsi leln pelrulsahaan telrselbult 

melnggulnakan aseltnya ulntulk melnghasi llkan laba (Felrmadi l, Makhdalelna, & 

Tri lsnawati l, 2015). ROlA melrulpakan salah satul rasi lol kelulangan yang di lgulnakan 

ulntulk melngulkulr prolfi ltabi lli ltas pelrulsahaan selcara melnye llulrulh. ROlA dapat 

melnulnjulkkan elfi lsi lelnsi l dari l aselt yang di lgulnakan dalam melngulkulr laba. 

Selbagai l data awal pelnelli lti l melnyaji lkan harga saham di lmana belrkai ltan delngan 

ni llai l pelrulsahaan yang telrdapat di l IlHSG belri lkult tabellnya: 
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Tabel 1.1 IHSG 2019  

Tanggal Harga Saham Pelrgelrakan Saham 

01/01/2019 6.200,0 

 Tulruln 0.41% Sellama 9 

bullan 

01/02/2019 6.181,2 

01/03/2019 6.221,0 

01/04/2019 6.274,5 

01/05/2019 5.826,9 

01/06/2019 6.289,6 

01/07/2019 6.379,7 

01/08/2019 6.381,5 

01/09/2019 6.290,5 

01/10/2019 6.138,25  Tulruln 0.5% 

Kolrelksi l Selpanjang tahuln melnjadi l 0.91% 

Sulmbelr: ildx, cnbc i lndolnelsi la 

Ilndelks harga saham gabulngan (IlHSG) sellama 9 bullan pelrtama di l tahuln 2019 

melngalami l pelnu lrulnan yang telrcatat di langka 0.41% dan di l awal olkto lbelr IlHSG 

kelmbali l mellelmah 0.5% kel lelvell 6.138,25 yang melmbulat kolrelksi l selpanjang tahuln 

belrjalan melnjadi l 0.91%. 

Kelnai lkan dan pelnulrulnan IlHSG dapat belrdampak pada i lndelks selkto lr – selktolr 

yang ada Ilndolnelsi la. Salah satul yang belrdampak pali lng dalam adalah selktolr anelka 

i lndulstri l dilmana data melnulnjulkkan i lndelks selktolr anelka i lndulstri l selbelsar 16,05%. 

Pelnulrulnan i lni l di lselbabkan lelmahnya ki lnelrja saham dari l elmi lteln proldulseln bahan – 

bahan telksti ll dan pelralatan ellelktrolni lk. 

Dalam ko lndi lsi l sulli lt, selti lap pelrulsahaan haruls melpelrtahankan ni llail 

pelrulsahaanya ulntulk melncelgah tulrulnnya i lndelks saham yang belraki lbat hi llangnya 

i lnvelstolr. Ulntulk melnyaki lnkan para i lnvelstolr pada kelmampulan pelrulsahaan dalam 

melmpelrtahankan ni llai lnya, pelrulsahaan pelrlul melmpelrhati lkan kelbi ljakan di lvi ldeln 

selhi lngga para i lnvelstolr teltap pelrcaya ulntulk melnanamkan moldal karelna adanya 
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pelmbagi lan di lvi ldeln. Sellai ln i ltul, kelbi ljakan hultang melnjadi l salah satul yang haruls 

di lpelrhati lkan agar ti ldak telrjadi l pelnulnggakan hultang yang melnulrulnkan ni llail 

pelrulsahaan di lmata i lnvelstolr. Kelbelrhasi llan pelrulsahaan dalam melmpelrtahankan 

ni llai lnya akan melngulatkan pelrulsahaan ulntulk belrtahan di lkolndi lsi l sullilt, adanya para 

i lnvelstolr yang telruls melnanamkan moldal dan stabi llnya harga saham akan 

mellancarkan akti lvi ltas olpelrasi l pelrulsahaan selhi lngga pelrulsahaan dapat 

melni lngkatkan pro lfi ltabi lli ltasnya yang akan melnambah ni llai l pelrulsahaan. 

Belrdasarkan pelnelli lti lan yang di llakulkan ollelh Selptari lani l (2017) pelngarulh 

kelbi ljakan di lvi ldeln dan kelbi ljakan hultang ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap ni llai l 

pelrulsahaan. Namuln ti ldak seljalan delngan pelnelli ltilan Nulrfadi lllah (2020) yang 

melnulnjulkan bahwa kelbi ljakan di lvi ldeln dan kelbi ljakan hultang belrpelngarulh si lgni lfi lkan 

telrhadap ni llai l pelrulsahaan. 

Melnulrult pelnelli lti lan yang di llakulkan ollelh Samolsilr (2017) pelngarulh 

prolfi ltabi lli ltas dan kelbi ljakan hultang belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap ni llai l 

pelrulsahaan. Namuln ti ldak seljalan delngan pelnelli lti lan Pelrti lwi l dan Helrmantol (2017) 

yang melnulnjulkkan bahwa prolfi ltabi lli ltas dan kelbi ljakan hultang ti ldak belrpelngarulh 

si lgni lfi lkan telrhadap ni llai l pelrulsahaan. 

Melnulrult pelnelli lti lan yang di llakulkan ollelh Nolrmayanti l (2017) dari l kelbi ljakan 

di lvi ldeln, kelbi ljakan hultang dan prolfi ltabi lli ltas belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap ni llail 

pelrulsahaan teltapi l selcara parsi lal vari labell kelbi ljakan hultang dan kelbi ljakan di lvi ldeln 

ti ldak belrpelngarulh telrhadap ni llai l pelrulsahaan. 

Belrdasarkan latar bellakang dan delngan adanya hasi ll pelnelli ltilan yang ti ldak 

sama antara telolri l, pelnelli ltilan yang suldah ada telrlelbi lh dahullul dan keladaan yang 
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selbelnarnya pada pelrulsahaan, maka pelnelli lti l telrmolti lvasi l ulntulk mellakulkan pelnelli lti lan 

delngan bagai lmana pelngarulh kelbi ljakan di lvi ldeln, kelbi ljakan hultang dan pro lfi ltabi lli ltas 

melmbelri lkan pelngarulh telrhadap ni llai l pelrulsahaan pada pelrulsahaan i lndulstri l yang 

telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndolnelsi la (BElIl). Maka pelnulli ls telrtari lk ulntulk mellakulkan 

selbulah pelnelli lti lan yang belrjuldull “Pengaruh Kebijakan Dividen, Kebijakan 

Hutang, dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Sektor Industrial yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia” 

1.2 Rumusan Masalah 

Belrdasarkan latar bellakang di latas, rulmulsan masalah pelnelli lti lan i lni l adalah: 

1. Apakah kelbi ljakan di lvi ldeln, kelbi ljakan hultang dan prolfi ltabi lli ltas belrpelngarulh 

selcara si lmu lltan telrhadap nillai l pelrulsahaan pada pelrulsahaan selktolr i lndulstri lal 

yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndolnelsi la? 

2. Apakah kelbi ljakan di lvi ldeln belrpelngarulh telrhadap ni llail pelrulsahaan pada 

pelrulsahaan selktolr i lndulstri lal yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndolnelsi la? 

3. Apakah kelbi ljakan hultang belrpelngarulh telrhadap nillai l pelrulsahaan pada 

pelrulsahaan selktolr i lndulstri lal yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndolnelsi la? 

4. Apakah pro lfi ltabi lli ltas belrpelngarulh telrhadap ni llai l pelrulsahaan pada pelrulsahaan 

selktolr i lndu lstri lal yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndolnelsi la? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Belrdasarkan dari l pelrulmulsan masalah di latas maka tuljulan dari l pelnelli lti lan i lni l 

adalah: 

1. Ulntulk melngeltahuli l pelngarulh Kelbi ljakan Di lvi ldeln, Kelbi ljakan Hultang, 

Prolfi ltabi lli ltas telrhadap ni llai l Pelrulsahaan pada Pelrulsahaan selktolr i lndulstri l yang 

telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndolnelsi la. 

2. Ulntulk melngeltahuli l pelngarulh Kelbi ljakan Di lvi ldeln telrhadap ni llai l Pelrulsahaan 

pada Pelrulsahaan selktolr i lndulstri l yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndolnelsi la. 

3. Ulntulk melngeltahuli l pelngarulh Kelbi ljakan Hultang telrhadap Ni llai l Pelrulsahaan 

pada pelrulsahaan selktolr i lndulstri l yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndolnelsi la. 

4. Ulntulk melngeltahuli l pelngarulh Prolfi ltabi lli ltas telrhadap Ni llai l pelrulsahaan pada 

pelrulsahaan selktolr i lndulstry yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndolnelsi la. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Belrdasarkan tuljulan di latas, maka pelnelli lti lan i lni l di lharapkan dan melmbelri l 

manfaat selbagai l belri lkult: 

1.4.1 Manfaat Telolri lti ls 

Pelnelli lti l dapat belrfolkuls ulntulk melngi ldelnti lfi lkasi l dan melnganali lsi ls pelngarulh 

masi lng-masi lng faktolr telrhadap ni llai l pelrulsahaan selrta hulbulngan kolmplelks di l antara 

kelbi ljakan delvi ldeln, kelbi ljakan hultang, dan pro lfi ltabi lliltas dalam kolntelks telrtelntul. 

1.4.2 Manfaat Prakti ls 

Pelngeltahulan telntang bagai lmana kelbi ljakan delvi ldeln, kelbi ljakan hu ltang, dan 

prolfi ltabi lli ltas belrpelngarulh telrhadap ni llai l pelrulsahaan dapat melmbantul prakti lsi l 
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dalam pelngambi llan kelpultulsan yang stratelgi ls. Hal telrselbult dapat melmbantul dalam 

melngellolla relsi lko l dan melmaksi lmalkan ni llai l pelrulsahaan. Dan julga melmahami l 

faktolr-faktolr yang melmelngarulhi l ni llai l pelrulsahaan dapat melmbantul dalam 

melngellolla hulbulngan delngan pelmelgang saham. Prakti lsil dapat melnyampai lkan 

i lnfolrmasi l delngan lelbi lh bai lk melngelnai l ki lnelrja pelrulsahaan dan kelbi ljakan kelulangan. 
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