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ABSTRAK 

 

Yuni Amelia, Pengaruh Laba Bersih dan Arus Kas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Sektor Barang Konsumen Primer dan Non Primer 

di Bursa Efek Indonesia yang Terdampak Aksi Boikot Israel. (Dibawah 

bimbingan Bapak Febransyah, S.E., M.M dan Ibu Aida Rakhmawati, 

S.S.T.,MA) 

 

Penelitan ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh secara simultan maupun 

secara parsial antara variabel Laba Bersih dan Arus Kas Terhadap Harga Saham 

Pada Perusahaan Barang Konsumen Primer dan Non Primer di Bursa Efek 

Indonesia yang Terdampak Aksi Boikot Israel periode 2019-2023. Populasi dalam 

penelitian ini berjumlah 287 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

sektor barang konsumen primer dan non primer. Sampel penelitian berjumlah 6 

perusahaan yang diambil dengan teknik purposive sampling. Jenis data yang 

digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan yang 

diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia dan menggunakan teknik analisis regresi 

linear berganda. 

 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial laba bersih 

berpengaruh terhadap harga saham dengan nilai t hitung sebesar 3,968 dan nilai t 

tabel 2,05183 dan nilai signifikansi 0,000 < 0,05. Arus kas tidak berpengaruh 

terhadap harga saham dengan nilai t hitung -0,605 dan nilai t tabel 2,05183 dan 

nilai signifikansi 0,550 > 0,05. Secara simultan laba bersih dan arus kas 

berpengaruh terhadap harga saham dengan nilai signifikansi 0,002 < 0,05 dan F 

hitung sebesar 7,875 > F tabel 3,35. Hasil analisis regresi menunjukkan nilai R 

Square sebesar 0,085 atau 8,5% sedangkan sisanya 91,5% dipengaruhi oleh 

variabel lain yang tidak diteliti. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat 

menambah faktor penelitian yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 

 

 

 

 

 

Kata Kunci : Laba Bersih, Arus Kas, Harga Saham 
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ABSTRACT 

 

Yuni Amelia, The Influence of Net Profit and Cash Flow on Share Prices 

in Sector Company Consumer Non Cyclicals dan Consumer Cyclicals on the 

Indonesian Stock Exchange Affected by the Israel Boycott. (Under the 

Guidance of Mr. Febransyah, S.E., M.M and Mrs. Aida Rakhmawati, 

S.S.T.,MA) 

 

This research aims to determine the simultaneous or partial influence of the 

Net Profit and Cash Flow variables on share prices in primary and non-primary 

consumer goods companies on the Indonesian Stock Exchange that are affected 

by the Israel Boycott for the 2019-2023 period. The population in this study was 

287 companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the primary and non-

primary consumer goods sector. The research sample consisted of 6 companies 

taken using purposive sampling technique. The type of data used is secondary 

data in the form of company financial reports published by the Indonesia Stock 

Exchange and uses multiple linear regression analysis techniques. 

 

The results of this research show that net profit partially influences share 

prices with a calculated t value of 3.968 and a t table value of 2.05183 and a 

significance value of 0.000 < 0.05. Cash flow has no effect on share prices with a 

calculated t value of -0,605 and a t table value of 2.05183 and a significance 

value of 0.550 > 0.05. Simultaneously, net profit and cash flow influence stock 

prices with a significance value of 0.002 < 0.05 and calculated F of 7.875 > F 

table 3.35. The results of the regression analysis show that the R Square value is 

0.085 or 8,5%, while the remaining 91,5% is influenced by other variables not 

studied. It is hoped that future researchers can add research factors that were not 

examined in this study. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Konflik yang terjadi antara Israel dan Palestina menjadi topik yang sedang 

hangat dibicarakan, konflik tersebut memasuki fase baru dengan peningkatan 

kekerasan dan ketegangan politik. Sejak Oktober 2023 hingga Mei 2024 konflik 

antara Israel dan Palestina telah menyebabkan banyak kerugian dan meningkatnya 

jumlah korban. Aksi kekejaman Israel ini menuai kecaman keras dari dunia 

termasuk masyarakat Indonesia, tidak hanya itu seruan gerakan boikot produk 

perusahaan yang terafiliasi dengan Israel atau yang disebut Boycott, Divestment 

and Sanction atau di singkat BDS (Jasa, 2024). 

BDS merupakan koalisi masyarakat sipil Palestina yang menggalang 

gerakan boikot untuk mendorong berbagai Negara, lembaga dan masyarakat di 

dunia memboikot, menarik investasi dan menjatuhkan sanksi terhadap Israel 

(Ulya dan Ayu, 2023). Menteri luar negeri Israel mengklaim bahwa ada 84 negara 

yang menyatakan mendukung Israel, namun dihimpun dari berbagai media 3 

negara yang paling mendukung Israel antara lain : Amerika Serikat, Inggris dan 

Perancis (Nurasiah dkk, 2023). 

Aksi boikot ramai dikalangan masyarakat Indonesia, mereka menyoroti 

produk yang berasal dari Amerika seperti Starbucks, KFC dan Mcd, sedangkan 

produk dari Inggris adalah produk yang tergabung dalam Unilever (Nurasiah dkk, 

2023). Pemboikotan tersebut bermula saat Mcdonald membagikan makanan gratis 
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bagi tentara Israel yang memicu kemarahan komunitas internasional dan seruan 

starbucks yang terus mengatakan mendukung Israel secara finansial (Ulya dan 

Ayu, 2023).  

Menurut Pujiastuti (2023) ada 7 perusahaan yang terafiliasi dengan Israel 

yang menjadi target boikot diantaranya sebagai berikut : 

1. PT Unilever Indonesia yang menghasilkan produk makanan dan kebutuhan 

rumah tangga yang banyak dikonsumsi masyarakat Indonesia 

2. PT MAP Boga Adiperkasa yang mengelola starbucks di Indonesia 

3. PT Fast Food Indonesia yang menaungi restoran cepat saji KFC 

4. PT Sarimelati Kencana yang mengoperasikan franchise Pizza Hut di 

Indonesia 

5. PT Akasha Wira Internasional dengan air minum Nestle Pure Life 

6. PT Erajaya Swasembada yang mendistribusikan peralatan komunikasi 

7. PT Metrodata Electronics yang menghasilkan produk elektronik seperti 

produk hardware. 

Menurut Annur (2023) kategori produk yang terdampak aksi boikot adalah 

produk FMCG atau perusahaan yang menghasilkan produk barang konsumen. 

Banyak masyarakat yang mendukung gerakan ini dengan langsung mengganti 

produk yang biasanya mereka pakai dengan produk yang tidak terafiliasi, namun 

ada sebagian masyarakat yang masih tetep bertahan dengan produk boikot karena 

merasa sudah cocok dengan produk tersebut. 
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Perubahan perilaku konsumsi dalam skala besar yang dilakukan masyarakat 

Indonesia terhadap efek gerakan boikot ini mempengaruhi persentase transaksi 

penjualan, hal ini dapat dilihat dari grafik berikut : 

Gambar 1.1 

Persentase Perubahan Transaksi Penjualan Imbas Aksi Boikot 

 

 
Sumber :databoks.katadata.co.id 

 

Berdasarkan grafik di atas periode Oktober sampai November 2023 jumlah 

transaksi pada kategori makanan dan minuman mengalami penurunan sebanyak 

12% dibanding periode yang sama sebelumnya atau menurun sebesar 46 ribu 

transaksi. Lalu kategori ibu dan anak mengalami penurunan sebanyak 16% atau 

menurun 27,7 ribu transaksi. Selain produk makanan dan minuman serta 

kebutuhan rumah tangga, produk peralatan komunikasi juga terkena dampaknya 

salah satunya produk Apple. Produk Apple juga terdampak aksi boikot karena 

masuk ke dalam daftar produk terafiliasi di situs website Bdnaash.com. Website 

http://www.bdnaash.com/
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tersebut merupakan salah satu website yang berisi daftar produk pro Israel, di sana 

pengguna dapat mencari produk apa saja yang harus di boikot. 

Produk-produk tersebut masuk ke dalam sektor barang konsumen primer 

dan non primer, sektor barang konsumen primer dan non primer menjadi sektor 

yang cukup berpengaruh di Indonesia karena tingginya tingkat konsumsi 

masyarakat. 

Berdasarkan grafik dibawah ini dapat dilihat konsumsi rumah tangga di 

tahun 2022 pada komponen makanan dan minuman, konsumsi rumah tangga dan 

komunikasi secara keseluruhan cukup tinggi (Kusnandar, 2022). 

Gambar 1.2 

Pertumbuhan Tahunan Konsumsi Masyarakat 

Menurut Sub-Komponen (Kuartal I 2022) 

 

 
Sumber :databoks.katadata.co.id 

 

Gerakan boikot ini cukup mempengaruhi preferensi produk terutama 

terhadap merek-merek yang dinilai oleh konsumen mendukung atau memiliki 

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%

Transportasi dan Komunikasi

Pakaian dan Alas kaki

Restoran dan Hotel

Makanan dan Minuman

Perumahan dan Perlengkapan

Lainnya

Kesehatan dan Pendidikan

Konsumsi RT (keseluruhan)
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keterkaitan dengan Israel. Dilansir dari CNN Indonesia, salah satu restoran cepat 

saji KFC sampai menutup sementara lebih dari 100 gerai di Malaysia di tengah 

aksi boikot. Terdapat 108 gerai jaringan restoran cepat saji asal Amerika telah 

berhenti beroperasi, wilayah Kelantan yang paling terdampak dengan hampir 80% 

gerai ditutup. 

Sejak adanya gerakan boikot banyak masyarakat lebih selektif dalam 

membeli produk dengan menghindari produk-produk yang di boikot sehingga 

memberikan dampak yang signifikan terhadap penjualan perusahaan. Hal ini 

menyebabkan menurunnya laba bersih perusahaan dan memberi tekanan pada 

harga saham perusahaan yang menjadi target boikot. 

Boikot produk akan berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan, 

dalam situasi boikot perusahaan investor cenderung memberikan tanggapan yang 

negatif terhadap perusahaan yang terlibat. PT Map Boga Adiperkasa pada tahun 

2023 lalu sahamnya sempat mengalami penurunan semenjak adanya seruan 

boikot. Dalam 6 bulan terakhir di tahun 2023 saham MAPB tercatat anjlok hingga 

lebih dari 8%. PT Unilever Indonesia menurun hingga 15% akibat pengaruh 

sentimen investor dan keputusan yang diambil perusahaan terhadap isu geopolitik 

Israel. PT. Fast Food Indonesia harus merevisi target mereka di tahun 2024, 

tadinya proyeksi pertumbuhan penjualan di tahun 2024 sebesar 15% namun 

direvisi menjadi 10%. 

Efek boikot terhadap produk KFC juga cukup kuat mencakup penurunan 

penjualan dan transaksi bisnis. PT Sarimelati Kencana sahamnya turun sekitar 
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6%, PT Akasha Wira Internasional turun 7% sedangkan PT Erajaya Swasembada 

mengalami penurunan saham -23,98%. 

Gerakan ini memberikan pengaruh yang cukup signifikan terhadap harga 

saham perusahaan yang menjadi target boikot, harga saham merupakan 

pertimbangan yang sangat penting ketika berinvestasi. Harga saham memiliki sifat 

yang fluktuatif, sehingga harga saham tersebut bisa mengalami kenaikan maupun 

penurunan harga. Salah satu variabel yang dapat menyebabkan terjadinya 

perubahan harga saham adalah laba bersih. 

Laba bersih suatu perusahaan menunjukkan keadaan kinerja dan 

kemampuan entitas dalam mendapatkan keuntungan, apabila perusahaan 

memperoleh laba bersih yang besar maka secara teoritis semakin besar pula 

dividen yang akan dibagikan oleh perusahaan kepada para investor. Hal itu 

membuat para investor akan semakin berminat untuk berinvestasi karena biasanya 

para investor menyukai keuntungan yang besar sehingga menyebabkan 

peningkatan harga saham. Selain laba bersih, komponen arus kas seperti arus kas 

operasi, arus kas pendanaan dan arus kas investasi juga mempengaruhi harga 

saham (Sari dkk, 2022). 

Menurut Nurlaila (2022) selain laba, laporan arus kas juga berguna untuk 

investor dan menjadi salah satu faktor yang dapat mempengaruhi harga saham. 

Perusahaan tanpa kas tidak akan bertahan, arus kas bagi perusahaan sangat 

penting untuk kelangsungan hidup perusahaan. Data arus kas dianggap 

menyajikan informasi utama dalam mengevaluasi harga pasar surat-surat 

berharga. Arus kas memiliki arti penting dalam mengevaluasi harga pasar saham 

karena menggambarkan daya beli umum dan dapat dipindahkan segera dalam 

perekonomian pasar kepada perorangan maupun organisasi untuk kepentingan 

tertentu. 

Berikut ini merupakan data laba bersih, arus kas dan harga saham pada 

perusahaan di Bursa Efek Indonesia yang terdampak aksi boikot Israel selama 

periode tahun 2019 – 2023. 
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Tabel 1.1 

Laba Bersih Perusahaan Periode Tahun 2019 – 2023 

(dalam jutaan rupiah) 

 

No Kode Nama 
Laba Bersih 

2019 2020 2021 2022 2023 

1 UNVR 

PT. 

Unilever 

Indonesia 

Tbk 

7.392.837 7.163.536 5.758.148 5.364.761 4.800.940 

2 MAPB 

PT. MAP 

Boga 

Adiperkas

a Tbk 

165.726 (164.799) (9.927) 146.296 104.649 

3 FAST 

PT. Fast 

Food 

Indonesia 

Tbk 

241.547 (377.184) (295.737) (77.447) (418.212) 

4 PZZA 

PT. 

Sarimelati 

Kencana 

Tbk 

200.020 (93.519) 60.769 (23.456) (96.224) 

5 ADES 

PT. 

Akasha 

Wira 

Internasio

nal Tbk 

83.885 135.789 265.758 364.972 395.798 

6 ERAA 

PT. 

Erajaya 

Swasemba

da Tbk 

325.583 671.172 1.117.917 1.076.555 856.860 

Sumber : Laporan Keuangan Tahun 2019 – 2023 dari www.idx.co.id 

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa laba bersih perusahaan 

mengalami kenaikan namun ada beberapa yang mengalami penurunan hingga 

mengalami kerugian. PT Akasha Wira Internasional (ADES) mengalami 

peningkatan laba bersih tiap tahun, PT Unilever Indonesia (UNVR) mengalami 

penurunan laba bersih yang cukup signifikan di tahun 2021 sebesar Rp 

5.758.148.000.000 yang sebelumnya sebesar Rp 7.163.536.000.000, PT Fast Food 

Indonesia (FAST) mengalami kerugian selama empat tahun berturut-turut, di 

http://www.idx.co.id/
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tahun 2023 kerugian tersebut mencapai Rp 418.212.000.000, sedangkan PT 

Erajaya Swasembada (ERAA) mengalami penurunan laba bersih di tahun 2023 

menjadi Rp 856.860.000.000 yang sebelumnya sebesar Rp 1.076.555.000.000 

Tabel 1.2 

Arus Kas Perusahaan Periode Tahun 2019 – 2023 (dalam jutaan rupiah) 

 

No Kode Nama 
Arus Kas 

2019 2020 2021 2022 2023 

1 UNVR 

PT. Unilever 

Indonesia 

Tbk 

285.512 215.268 (518.918) 177.463 517.489 

2 MAPB 

PT. MAP 

Boga 

Adiperkasa 

Tbk 

53.738 22.115 (99.681) 2.076 283.012 

3 FAST 

PT. Fast 

Food 

Indonesia 

Tbk 

(124.635) 20.419 (282.271) (54.254) (344.251) 

4 PZZA 

PT. 

Sarimelati 

Kencana Tbk 

(213.627) (49.989) 37.861 (46.238) (3.634) 

5 ADES 

PT. Akasha 

Wira 

Internasional 

Tbk 

26.776 209.265 41.506 (4.398) 376.363 

6 ERAA 

PT. Erajaya 

Swasembada 

Tbk 

192.390 1.175.925 (258.362) 396.847 360.048 

Sumber : Laporan Keuangan Tahun 2019 – 2023 dari www.idx.co.id 

 

Berdasarkan tabel di atas terlihat total arus kas tiap perusahaan mengalami 

fluktuasi tiap tahunnya, total arus kas tertinggi pada tahun 2020 yaitu pada PT 

Erajaya Swasembada (ERAA) sebesar Rp 1.175.925.000.000 sedangkan total arus 

kas terendah pada tahun 2021 yaitu pada PT Unilever Indonesia (UNVR) sebesar 

(Rp 518.918.000.000). 

 

http://www.idx.co.id/
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Tabel 1.3 

Harga Saham Perusahaan Periode Tahun 2019 – 2023 

(dalam rupiah) 

 

No Kode Nama 
Harga Saham 

2019 2020 2021 2022 2023 

1 UNVR 

PT. Unilever 

Indonesia 

Tbk 

8.400 7.350 4.110 4.700 3.530 

2 MAPB 

PT. MAP 

Boga 

Adiperkasa 

Tbk 

1.690 1.355 1.610 1.895 1.940 

3 FAST 

PT. Fast 

Food 

Indonesia 

Tbk 

1.275 1.090 975 820 740 

4 PZZA 

PT. 

Sarimelati 

Kencana Tbk 

1.110 810 680 540 370 

5 ADES 

PT. Akasha 

Wira 

Internasional 

Tbk 

1.045 1.460 3.290 7.175 9.675 

6 ERAA 

PT. Erajaya 

Swasembada 

Tbk 

359 440 600 392 426 

Sumber : Laporan Keuangan Tahun 2019 – 2023 dari www.idx.co.id 

 

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat harga saham dari 5 perusahaan 

mengalami fluktuasi. PT Akasha Wira Internasional mengalami kenaikan harga 

saham tiap tahun, harga saham tertinggi di tahun 2023 sebesar Rp 9.675. 

Sedangkan pada tahun 2019 sampai 2023 Saham PT Unilever Indonesia 

mengalami penurunan harga saham yang cukup jauh, di tahun 2019 harga saham 

sebesar Rp 8.400 menjadi menurun di tahun 2023 di harga Rp 3.530. 

Perkembangan laba bersih, total arus kas dan harga saham mengalami 

fluktuasi. Jika pada saat laporan keuangan diterbitkan menunjukkan laba bersih 

http://www.idx.co.id/
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dan total arus kas suatu perusahaan tinggi maka akan bereaksi pada pasar dan 

meningkatkan permintaan saham yang kemudian harga saham pun akan 

meningkat, begitu pula sebaliknya jika pada saat laporan keuangan diterbitkan 

menunjukkan laba bersih dan total arus kas suatu perusahaan rendah maka akan 

bereaksi pada pasar dan mengurangi permintaan saham yang kemudian harga 

saham pun akan turun (Habibulloh dkk, 2024). 

Berdasarkan penjelasan di atas penulis bermaksud untuk meneliti pengaruh 

laba bersih dan arus kas terhadap harga saham perusahaan. Penelitian sebelumnya 

yang dilakukan Setyowati dkk (2021), Aisyah dkk (2023) dan penelitian 

Tombilayuk dan Aribowo (2020) dengan hasil penelitian menyatakan laba bersih 

secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, arus kas 

secara parsial tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap harga saham lalu 

laba bersih dan arus kas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan Habibulloh dkk (2024)  

menyatakan bahwa secara parsial laba bersih dan total arus kas berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham perusahaan. 

Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian 

mengenai “Pengaruh Laba Bersih dan Arus Kas Terhadap Harga Saham 

Pada Perusahaan Sektor Barang Konsumen Primer dan Non Primer di 

Bursa Efek Indonesia yang Terdampak Aksi Boikot Israel”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian mengenai latar belakang yang telah dikemukakan 

sebelumnya, maka peneliti mencoba untuk merumuskan masalah dalam bentuk 

pernyataan sebagai berikut : 

1. Apakah laba bersih berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor barang konsumen primer dan non primer di Bursa Efek Indonesia yang 

terdampak aksi boikot Israel? 

2. Apakah arus kas berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

barang konsumen primer dan non primer di Bursa Efek Indonesia yang 

terdampak aksi boikot Israel? 

3. Apakah laba bersih dan arus kas secara secara bersama-sama (simultan) 

berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sektor barang konsumen 

primer dan non primer di Bursa Efek Indonesia yang terdampak aksi boikot 

Israel? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari adanya penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh laba bersih terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor barang konsumen primer dan non primer di Bursa Efek 

Indonesia yang terdampak aksi boikot Israel. 

2. Untuk mengetahui pengaruh arus kas terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor barang konsumen primer dan non primer di Bursa Efek Indonesia yang 

terdampak aksi boikot Israel. 
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3. Untuk mengetahui pengaruh laba bersih dan arus kas secara bersama-sama 

(simultan) terhadap harga saham pada perusahaan sektor barang konsumen 

primer dan non primer di Bursa Efek Indonesia yang terdampak aksi boikot 

Israel. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat dari adanya penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Bagi perusahaan penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan dalam hal 

mempertimbangkan dan menentukan kebijakan yang berhubungan dengan 

kinerja laporan keuangan. 

2. Bagi investor penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai informasi 

dalam hal mengetahui kondisi keuangan suatu perusahaan melalui laba bersih 

dan arus kas untuk mengurangi kerugian dalam berinvestasi. 

3. Dalam bidang akademik penelitian ini diharapkan dapat menambah 

pengetahuan dan sebagai bahan referensi bagi penelitian selanjutnya. 
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