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ABSTRAK

Doni Rahma Dinata, Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Perkebunan
Kelapa Sawit yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Dibawah Bimbingan
Bapak Yancik Syafitri, SE., M.Si dan Ibu Nuri Annisa Fitri, SE., M.Si).

Penelitan ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh secara simultan maupun
secara parsial antara variabel Profitabilitas, Likuiditas dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Perkebunan Kelapa Sawit di
Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. Populasi dalam penelitian ini berjumlah 24
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sektor Perkebunan Kelapa Sawit.
Sampel penelitian berjumlah 16 perusahaan yang diambil dengan teknik purposive
sampling. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan
perusahaan yang diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia dan menggunakan teknik
analisis regresi linear berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai t hitung sebesar 2,063 dan nilai t
tabel 2,01410 dan nilai signifikansi 0,045 < 0,05. likuiditas tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan dengan nilai t hitung —1,628 dan nilai t tabel 2,01410 dan nilai
signifikansi 0,012 < 0,05. ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan dengan nilai t hitung -0,068 dan nilai t tabel 2,01410 dan nilai signifikansi
0,038 < 0,05 dan Secara simultan profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikansi 0,003 < 0,05 dan F
hitung sebesar 5,251 > F tabel 2.82. Hasil analisis regresi menunjukkan nilai R Square
sebesar 0,213 atau 21,3% sedangkan sisanya 76,7% dipengaruhi oleh variabel lain yang
tidak diteliti. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah faktor penelitian yang
tidak diteliti dalam penelitian ini.

Kata Kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

Doni Rahma Dinata, The Influence of Profitability, Liquidity and Company
Size on Company Value in Palm Qil Plantation Sector Companies Listed on the
Indonesian Stock Exchange (Under the Guidance of Mr. Yancik Syafitri, SE., M.Si
and Mrs. Nuri Annisa Fitri, SE., M.Si).

This research aims to determine the simultaneous or partial influence of the
variables Profitability, Liquidity and Company Size on Company Value in Palm Oil
Plantation Sub-Sector Companies on the Indonesia Stock Exchange for the 2021-2023
period. The population in this study was 24 companies listed on the Indonesia Stock
Exchange in the Palm Oil Plantation sector. The research sample consisted of 16
companies taken using purposive sampling technique. The type of data used is
secondary data in the form of company financial reports published by the Indonesia
Stock Exchange and uses multiple linear regression analysis techniques

The results of this research show that profitability partially influences company
value with a calculated t value of 2.063 and a t table value of 2.01410 and a
significance value of 0.045 <0.05. liquidity has no effect on company value with a
calculated t value of —1.628 and a t table value of 2.01410 and a significance value of
0.012 <0.05. company size has no effect on company value with a calculated t value of
-0.068 and a t table value of 2.01410 and a significance value of 0.038 < 0.05 and
simultaneously profitability, liquidity and company size have an effect on company
value with a significance value of 0.003 < 0.05 and F count is 5.251 > F table 2.82.
The results of the regression analysis show that the R Square value is 0.213 or 21.3%,
while the remaining 76.7% is influenced by other variables not studied. It is hoped that
further research can add research factors that were not examined in this study.

Keywords: Profitability, Liquidity, Company Size, Company Value
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pentingnya sektor pertanian dalam menyokong pertumbuhan rakyat Indonesia
karena sebagai sumber utama pangan dan pertumbuhan ekonomi. Sektor pertanian
di masa depan juga menjadi sektor penting dalam upaya penuntasan kemiskinan,
penciptaan lapangan kerja, peningkatan pendapatan nasional dan penerimaan
ekspor serta berperan sebagai produsen bahan baku untuk penciptaan nilai tambah
di sektor industri dan jasa. (Muta’ali, 2019) menyatakan salah satu sektor
pertanian yang diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap penerima negara
adalah subsektor perkebunan. Salah satu andalan komoditi pertanian Indonesia
yang pertumbuhannya sangat cepat adalah komoditi kelapa sawit. Menurut (Adhar
dan Desfandi, 2024) Pengembangan perkebunan kelapa sawit memberikan
multiplier effect terhadap perekonomian daerah di Indonesia terutama dalam
menciptakan peluang dan kesempatan kerja. Efek ini tercermin dari peningkatan
pendapatan masyarakat pertanian yang meningkatkan daya beli masyarakat
pedesaan baik untuk kebutuhan pokok maupun kebutuhan sekunder.

Tanaman kelapa sawit terus membuktikan peran strategisnya dalam
mendukung perekonomian Indonesia. (Junaedi, 2023) menekankan pentingnya

sektor perkebunan kelapa sawit, terutama bagi masyarakat yang bergantung pada



aktivitas di perkebunan tersebut. Sektor ini tidak hanya memberikan dampak
ekonomi, tetapi juga berperan dalam kesejahteraan masyarakat yang ada di
sekitarnya. Meskipun pandemi COVID-19 berdampak negatif pada ekspor
komoditas, termasuk minyak sawit, Indonesia tetap berhasil mempertahankan
posisinya sebagai produsen terkemuka. Sepanjang 2023 volume ekspor minyak
sawit Indonesia naik 4,84% menjadi sekitar 27,5 juta ton. Angka ini merupakan
yang tertinggi sejak pandemi 2020. Namun, nilai ekspornya pada 2023 mencapai
US$ 23,97 miliar, merosot 19,08% sekaligus paling rendah dalam tiga tahun
terakhir. Menurut (Mardian, 2023) Ekonom dari Center of Reform on Economics
(Core) Indonesia, menekankan bahwa sektor pertanian, termasuk perkebunan, tetap
menjadi salah satu tulang punggung ekonomi Indonesia, bahkan dalam situasi krisis
sekalipun. Selain memberikan kontribusi signifikan terhadap Produk Domestik
Bruto (PDB), sektor ini juga mampu menyerap tenaga kerja dalam jumlah besar,
mencapai lebih dari 27%. Dengan demikian, perkebunan kelapa sawit tidak hanya
menjadi aset ekonomi, tetapi juga menjadi pilar utama dalam memastikan
ketahanan ekonomi Indonesia, yang patut diapresiasi dan diperhatikan secara lebih
mendalam dalam upaya pembangunan nasional.

Permasalahan beberapa tahun terakhir ini menyebabkan perkembangan sub
sektor perkebunan sedikit melambat, terutama pada saat terjadinya krisis keuangan
global yang terjadi pada pandemi COVID 19 telah menimbulkan berbagai kesulitan
dalam pengembangan usaha. Akibat dampak dari krisis global tersebut banyak

perusahaan yang bergerak di bidang penghasil bahan baku yang mengurangi



kegiatannya termasuk mengurangi tenaga kerja karena menurunnya permintaan
ekspor. Dalam kondisi seperti ini, bila perusahaan tidak mampu untuk memperbaiki
kinerjanya maka lambat laun akan mengalami kesulitan keuangan perusahaan dan
menurunkan nilai perusahaan dimata investor dan akan mengakibatkan
menurunnya tingkat kepercayaan para investor yang ingin menanamkan dananya
pada perusahaan tersebut.

Nilai perusahaan mencerminkan suatu kemakmuran agar para investor dan
calon investor yakin untuk terus menanamkan dananya pada perusahaan. (Brigham
dan Houston, 2019:143) menyatakan nilai perusahaan adalah penilaian masyarakat
terhadap kinerja perusahaan serta persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan
suatu perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga saham, tingkat likuiditas dan
free cash flow yang tersedia bagi investor. Nilai perusahaan sebagai harga yang
mampu dibayarkan oleh calon pembeli ketika perusahaan tersebut dijual. Ketika
suatu perusahaan telah terbuka atau telah menawarkan saham ke publik maka nilai
perusahaan diartikan sebagai persepsi seorang investor terhadap perusahaan itu
sendiri.(Kasmir 2017:7). Sebelum melakukan investasi investor akan melakukan
beberapa analisis untuk dapat menilai apakah perusahaan mampu memberikan
kompensasi dari investasi yang mereka tanamkan di perusahaan tersebut.

Tolak ukur yang sering dipakai untuk mengukur nilai perusahaan adalah Price
to Book Value (PBV). . Menurut (Brigham dan Houston 2019:122), nilai

perusahaan berdasarkan Price Book Value (PBV) menggambarkan seberapa besar



pasar dalam menghargai nilai buku saham suatu perusahaan. Semakin tinggi rasio
PBYV berarti bahwa pasar semakin percaya pada prospek perusahaan.

Berikut ini merupakan data tabel nilai PBV perusahaan-perusahaan
perkebunan kelapa sawit yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode
tahun 2021-2023,

Tabel 1.1

Data Nilai Perusahaan (PBV)
Sub Sektor Perkebunan Kelapa Sawit Tahun 2021-2023

No. Kode 2021 2022 2023
Perusahaan

1 AALI 0,8 0,6 0,5
2 ANDI 1,9 2 2,6
3 BWPT 11 1 0,7
4 CSRA 1.3 1,2 0,8
5 FAPA 3,6 4 4,7
6 GZCO 0,3 0,4 0,6
7 JAWA 4,5 3,3 3

8 LSIP 0,7 0,6 0,5
9 MGRO 4,2 4.6 4.8
10 PGUN 1.5 3,2 1,4
11 PSGO 2,8 1,6 0,9
12 PNGO 1,9 1,5 1,3
13 SGRO 0,8 0,7 0,6
14 SIMP 0,3 0,3 0,2
15 TAPG 15 1,2 0,9
16 TBLA 0,6 0,4 0,5

Sumber : Bursa Efek Indonesia, 2024

Berdasarkan data nilai perusahaan perkebunan kelapa sawit tahun 2021-2023 di

Bursa Efek Indonesia (BEI) di atas menunjukkan bahwa perolehan rata-rata Price to



Book Value (PBV) pada sub sektor perkebunan kelapa sawit mengalami fluktuasi. Price
to Book Value perusahaan perkebunan kelapa sawit tersebut tiap tahunnya berfluktuasi,
hal ini menunjukkan bahwa nilai perusahaan di sektor tersebut tidak seluruhnya
mengalami peningkatan. Rata-rata Nilai Perusahaan pada tahun 2021 sampai dengan
2023 kebanyakan memiliki nilai rata rata di atas angka satu yang mana perusahaan
dapat dikatakan overvalued. (Sari, dkk 2024) menyatakan konddisi tersebut dikatakan
sebagai overvalued dimana nilai harga saham tidak sesuai dengan nilai yang
diperdagangkan dengan harga pasar dan jika terjadi sebaliknya maka di sebut
undervalued. Membeli saham overvalued berarti membeli saham yang berpotensi
untuk turun nilainya di masa depan, sehingga berisiko bagi investor karena pasar pada
akhirnya mungkin akan mengoreksi harga yang terlalu tinggi tersebut. Sedangkan
apabila membeli saham undervalued berarti membeli saham yang berpotensi untuk
naik nilainya di masa depan, memberikan keuntungan kepada investor ketika pasar
menyadari nilai sebenarnya dari saham tersebut (Halim, 2005:5). Oleh karena itu untuk
mengetahui lebih lanjut penulis akan melakukan penelitian mengenai faktor-faktor apa
saja yang memengaruhi PBV tersebut.

Salah satu faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah profitabilitas.
(Kasmir 2018:196) menyatakan bahwa Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini juga memberikan
ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan. Hal ini ditujukkan oleh laba
yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. Intinya adalah penggunaan

rasio ini menunjukkan efisiensi perusahaan. Penggunaan rasio ini menunjukkan



efisiensi dan pendapatan investas perusahaan. Salah satu cara untuk menghitung
profitabilitas dari perusahaan adalah dengan menggunakan metode perhitungan rasio
Return on Asset (ROA). (Kasmir, 2018:201) menyatakan Return On Asset merupakan
rasio yang menujukkan hasil (return) atas aktiva yang digunakan dalam perusahaan,
ROA juga merupakan suatu ukuran tentang efektifitas menajemen dalam mengelola
investasinya. ROA dapat memberikan gambaran akan kemampuan perusahaan
memperoleh profit dengan menggunakan total aktiva yang dimiliki oleh perusahan
sehingga pemegang saham mendapatkan informasi yang lebih efektif tentang
perusahaan dalam mengelolah perusahaannya (Dewi dan Ekadjaja, 2020). Hasil
penelitan yang di lakukan oleh (M. Igbal 2021), (Mahanani dan Kartika,2022) dan
(Dewi dan Ekadjaja, 2020) menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun penelitian (Anisa, 2020) dan (Holyfi dan
Ekadjaja, 2021) yang menyatakan sebaliknya.

Faktor kedua yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah likuiditas.
(Kasmir 2018:130) Likuiditas adalah rasio yang mengukur kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajibannya yang jatuh tempo, baik kewajiban kepada pihak luar
perusahaan maupun di dalam perusahaan. Rasio yang digunakan dalam perhitungan
Likuiditas yang digunakan penulis yaitu Current ratio. (Kasmir 2018:134) rasio lancar
atau (current ratio) merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo pada saat
ditagih secara keseluruhan. Seberapa banyak aktiva lancar yang tersedia untuk

menutupi kewajiban jangka pendek yang segera jatuh tempo. Rasio likuiditas



memperlihatkan korelasi antara kas perusahaan dan aset jangka pendek lain serta
kewajiban jangka pendeknya. Alasan penggunaan rasio lancar ini antara lain mudah
dipahami, mudah dihitung dan ketersediaan datanya. Penggunaan rasio ini juga berasal
dari kecenderungan kreditor (terutama bankir) memandang situasi kredit sebagali
kondisi yang menjadi pilihan terakhir (Subramanyam, 2014:145). Hasil penelitian yang
dilakukan oleh (Putra et al., 2017), (Putu, 2016) dan (Nurhidayah, 2021) Likuiditas
dapat berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Namun penelitian yang dilakukan
oleh (M. Igbal, 2021) dan (Hidayah dan Rahmawati, 2019) menyatakan sebaliknya.

Faktor ketiga yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah ukuran
perusahaan. (Harahap 2018:23) Ukuran perusahaan Merupakan skala yang diukur
dengan logaritma natural (Ln) dari rata-rata total aset perusahaan. Penggunaan total
aset berdasarkan pertimbangan bahwa total aset mencerminkan ukuran perusahaan dan
diduga mempengaruhi ketepatan waktu. Perusahaan besar secara umum akan
mengungkapkan informasi yang lebih luas karena perusahaan besar memiliki banyak
investor. Penelitian yang dilakukan (Prasetyo dan Hermawan, 2023), (Hidayah dan
Khotimah, 2021) dan (Susanto dan Suryani, 2024) ukuran perusahaan berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan. Namun penelitan yang di lakukan (Sumarauw et al.,
2015) dan (Juhandi dkk, 2019) menyatakan sebaliknya.

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan sebelumnya, banyak terdapat
research gap yang di lakukan oleh penelitan-penelitan sebelumnya, oleh sebab itu
peneliti tertarik untuk menulis penelitian ini dengan judul **Pengaruh Profitabilitas,

Likuiditas dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan



Sektor Perkebunan Kelapa Sawit yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun

2021-2023"

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian mengenai latar belakang yang telah dikemukakan

sebelumnya, maka peneliti mencoba untuk merumuskan masalah dalam bentuk

pernyataan sebagai berikut :

1.

Apakah ada pengaruh profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan secara
bersama-sama (simultan) terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor
perkebunan kelapa sawit yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023 ?
Apakah ada pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub
sektor perkebunan kelapa sawit yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-
20237

Apakah ada pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub
sektor perkebunan kelapa sawit yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-
20237

Apakah ada pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor perkebunan kelapa sawit yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2021-2023 ?



1. 3 Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah di atas, tujuan yang ingin di capai dalam

penelitian ini adalah :

1.

Untuk mengetahui dan menganalisa apakah ada pengaruh profitabilitas,
likuiditas dan ukuran perusahaan secara bersama-sama (simultan) terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan sub sekotr perkebunan kelapa sawit yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023.

Untuk mengetahui dan menganalisa apakah ada pengaruh profitabilitas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor perkebunan kelapa sawit
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023.

Untuk mengetahui dan menganalisa apakah ada pengaruh likuiditas terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor perkebunan kelapa sawit yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023.

Untuk mengetahui dan menganalisa apakah ada pengaruh ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor perkebunan kelapa sawit

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023.
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1. 4 Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini di harapkan dapat memberikan manfaat bagi

beberapa pihak antara lain :

1.

Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber
referensi dan menambah ilmu pengetahuan dibidang akuntansi untuk penelitian
selanjutnya khususnya dalam kaitannya dengan profitabilitas, likuiditas, dan
ukuran perusahaan.

Bagi perusahaan penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan dalam hal
mempertimbangkan dan menentukan kebijakan yang berhubungan dengan
kinerja laporan keuangan.

Bagi investor penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai informasi
dalam hal mengetahui kondisi keuangan suatu perusahaan melalui laba bersih
dan arus kas untuk mengurangi kerugian dalam berinvestasi.

Dalam bidang akademik penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan

dan sebagai bahan referensi bagi penelitian selanjutnya.
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