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ABSTRAK 

ABDUL SYAFRI, Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, dan Nilai Tukar Terhadap Harga 

Saham pada Perusahaan Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan yang Terdaftar di 

BEI Tahun 2021-2023. (dibawah bimbingan Mariyam Zanariah S.E,M.M. dan Bapak 

Rudy Choirudin S.E.,M.P.  

 Penelitian ini dilakukan bertujuan untuk membuktikan pengaruh dari inflasi, 

suku bunga dan nilai tukar terhadap harga saham. Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan pada sub sektor kontruksi dan bangunan yang terdaftar di BEI tahun 2021-
2023. Metode penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan teknik pengambilan 

sampel menggunakan purposive sampling sehingga terdapat 6 perusahaan dengan tahun 

pengamatan 3 tahun. Metode pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi 

dan data yang dipakai yakni data sekunder dari laporan keuangan tahunan perusahaan. 

Teknik analisis data yang dipergunakan adalah analisis regresi linear berganda dan uji 

hipotesis (Uji F dan uji t) menggunakan SPSS 23.  

Hasil penelitian secara simultan inflasi, suku bunga dan nilai tukar berpengaruh 

dan signifikan terhadap harga saham dengan nilai signifikan F ( 0,003 < 0,05 ). 

Sedangkan secara parsial menunjukkan inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham dengan nilai signifikan ( 0,961 > 0,05 ), suku bunga berpengaruh dan 

signifikan terhadap harga saham dengan nilai signifikan ( 0,001 < 0,05 ), nilai tukar 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan nilai signifikan ( 0,005 < 0,05 ). 

  Hasil variabel tersebut berdasarkan nilai uji koefisien determinasi berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap harga saham sebesar 15,3% dimana sisanya dipengaruhi 

oleh variabel lain yang tidak disebutkan dalam penelitian ini. 

Kata kunci : Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, Harga Saham. 
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ABSTRACT 

ABDUL SYAFRI, The Effect of Inflation, Interest Rates, and Exchange Rates on 

Stock Prices in Construction and Building Sub-Sector Companies Listed on the IDX 

in 2021-2023. (under the guidance of Mariyam Zanariah S.E, M.M. and Mr. Rudy 

Choirudin S.E., M.P.).  

This study was conducted to prove the effect of inflation, interest rates and 

exchange rates on stock prices. The population in this study are companies in the 

construction and building sub-sectors listed on the IDX in 2021-2023. The research 

method used is quantitative with a sampling technique using purposive sampling so that 

there are 6 companies with 3 years of observation. The data collection method used is 

documentation and the data used is secondary data from the company's annual 

financial statements. The data analysis technique used is multiple linear regression 

analysis and hypothesis testing (F test and t test) using SPSS 23.  

The results of the study simultaneously inflation, interest rates and exchange 

rates have a significant effect on stock prices with a significant value of F (0.003 

<0.05). While partially showing inflation has no significant effect on stock prices with a 

significant value (0.961> 0.05), interest rates have an effect and significant on stock 

prices with a significant value (0.001 < 0.05), exchange rates have a significant effect 

on stock prices with a significant value (0.005 < 0.05). 

  The results of these variables based on the coefficient of determination test value 

have a positive and significant effect on stock prices by 15.3% where the rest is 

influenced by other variables not mentioned in this study. 

Keywords: Inflation, Interest Rates, Exchange Rates, Stock Prices 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal merupakan suatu wahana yang mempertemukan pihak yang 

membutuhkan dana dan pihak yang menyediakan dana sesuai dengan aturan 

ditetapkan oleh lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek. Pasar modal 

menyediakan berbagai instrument keuangan jangka panjang dalam bentuk ekuitas dan 

hutang yang jatuh tempo lebih dari satu tahun. Pasar modal memiliki dua fungsi yaitu 

memenuhi keinginan perusahaan untuk memperoleh modal dan keinginan investor 

untuk menanamkan modalnya (investasi).(Ferdinansyah et al., 2022)  

Krisis yang terjadi selama tahun 2019 sampai tahun 2022 mengakibatkan 

krisis secara luas terutama dalam perekonomian Indonesia, salah satunya berpengaruh 

kepada harga saham pada bursa efek. Beberapa faktor yang mempengaruhi penurunan 

harga saham secara umum melibatkan ketidakpastian pasar, gangguan operasional 

perusahaan, dan perlambatan pertumbuhan ekonomi secara keseluruhan. Banyak 

perusahaan di berbagai sektor di Bursa Efek Indonesia (BEI) mengalami penurunan 

nilai saham dikarenakan pandemi Covid 19.(Achmadi, 2023) 

Wabah Covid-19 yang melanda di berbagai Negara maju dan berkembang 

merupakan salah satu peristiwa besar yang menyeret perekonomian dunia. Akibat 

yang ditimbulkan oleh pandemi ini tidak hanya menyerang kesehatan masyarakat di 
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berbagai Negara, namun juga menyerang perekonomian dunia khususnya Negara 

Indonesia. Kondisi pandemi ini mengharuskan beberapa industri sub sektor kontruksi 

dan bangunan mengalami berbagai dampak negatif yang ditimbulkan seperti 

tertundanya atau dihentikan sementara karena pembatasan sosial, lockdown atau 

aturan kesehatan yang ketat. Ini menyebabkan penundaan dalam jadwal proyek yang 

berimbas pada kerugian finansial dan peningkatan biaya operasional. Asosiasi 

Kontraktor Indonesia (AKI) mengungkapkan, bahwa sektor konstruksi di Indonesia 

mengalami perlambatan selama pandemi Covid-19 dan membutuhkan penanganan 

cepat. Komitmen yang diberikan oleh Kementerian PUPR untuk selalu 

menyelesaikan pembangunan infrastruktur dalam rangka menjaga keberlanjutan 

ekonomi di tengah pandemi covid ini diperkuat dengan terbitnya Instruksi Menteri 

No. 02/IN/M/2020 tentang Protokol Pencegahan Penyebaran Corona Virus Disease 

19 (Covid-19) pada 27 maret 2020.(Kementerian PUPR, 2020) 

Ditengah gejolak pandemi Covid-19 pemerintah sudah mencanangkan proyek 

IKN (Ibu Kota Nusantara) yang merupakan inisiatif pemerintah Indonesia untuk 

memindahkan ibu kota negara yang semula merupakan kota Jakarta dan dipindahkan 

ke Provinsi Kalimantan Timur dengan tujuan untuk meningkatkan pembangunan 

ekonomi di luar pulau Jawa, terutama di kawasan Indonesia bagian timur. Dengan 

adanya pembangunan massal ini diharapkan para investor dari luar tertarik untuk 

menanamkan modalnya untuk membangun ibu kota baru negara Indonesia (Jingga, 

2021). 
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Megaproyek IKN membawa peluang besar bagi sub sektor konstruksi dan 

bangunan di Indonesia untuk pulih dan mendapatkan kontrak baru setelah terdampak 

pandemi Covid-19. Sejumlah BUMN telah berhasil memenangkan tender di IKN 

dengan proyek seperti pembangunan jalan tol, hunian pekerja, jembatan, hingga 

kantor presiden (Kompas.com, 2022). Mirae Asset Sekuritas melihat prospek cerah di 

sektor ini dan memprediksi bahwa pertumbuhan tahunan rata-rata (CAGR) sub sektor 

konstruksi dan bangunan akan meningkat 8,3 persen antara tahun 2020 dan 2024, 

berkat dukungan dari berbagai proyek infrastruktur 

pemerintah(Investasi.kontan.co.id, 2022). 

Tabel 1. 1 Pertumbuhan harga saham perusahaan sub sektor kontruksi dan 
bangunan tahun 2021-2023 

Kode Saham 2021 2022 2023 
Persentase 
Perubahan 

ACST 1415 149 136 90% 
ADHI 1365 484 312 77% 
BUKK 810 1200 1100 26% 
DGIK 50 132 96 48% 
FIMP 52 76 76 32% 
JKON 324 119 89 73% 
MTPS 111 96 12 89% 
NRCA 338 302 332 2% 
PBSA 470 304 306 35% 
PPRE 198 124 79 60% 
PTDU 915 58 50 95% 
PTPP 1635 715 428 74% 
PTPW 1255 900 975 22% 
RONY 172 800 306 44% 
SSIA 450 274 434 4% 
TAMA 76 50 16 79% 
TOPS 50 50 9 82% 
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TOTL 338 302 376 10% 
WEGE 200 149 80 60% 
WIKA 1800 800 240 87% 
WSKT 1415 360 202 86% 

              Persentase harga saham naik 

            Persentase harga saham turun 

(Sumber : www.idx.co.id, diolah peneliti tahun 2024) 

Pada tabel 1.1 harga saham di beberapa perusahaan sub sektor kontruksi dan 

bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023 mengalami 

penurunan yang sangat siginifikan, kita lihat  semua itu berbanding terbalik dengan 

apa yang diharapkan. Terdapat 24% dari total perusahaan sub sektor kontruksi dan 

bangunan juga mengalami kenaikan harga saham dengan persentase tertinggi yaitu 

48% yaitu PT Nusa Kontruksi Enjiniring dengan kode saham DGIK di mana tahun 

2021 harga saham Rp. 50, namun dipenghujung tahun 2023 ditutup dengan Rp. 96. 

Disamping itu sebanyak 76%% dari total perusahaan harga saham di sub sektor ini 

mengalami penurunan, persentase penurunan tertinggi dialami oleh PT Djasa 

Ubersakti Tbk. dengan kode saham PTDU yaitu sebanyak 95% di mana tahun 2021 

harga saham Rp. 915, namun dipenghujung tahun 2023 ditutup dengan harga Rp. 50, 

tentu ini harus menjadi perhatian yang besar bagi perusahaan agar para investor tetap 

bertahan untuk berinvestasi.  

Penyebab turunnya harga saham tidak terlepas dari faktor eksternal 

peruhasaan salah satunya yaitu makro ekonomi seperti tingkat inflasi, naiknya suku 

bunga dan nilai tukar yang anjlok. Menurut (Boediono, 2014) inflasi adalah suatu 
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kecenderungan mengenai harga-harga agar naik secara umum dan secara terus 

menerus. Inflasi adalah suatu keadaan yang menggambarkan dimana nilai harga 

barang meningkat dan nilai uang berkurang  (Maharani & Haq, 2020).  Dimana ketika 

harga yang ada di pasar meningkat secara berkala dimana minat terhadap suatu 

produk tidak lagi sebanding dengan pemasaran suatu barang yang dibutuhkan pasar, 

sehingga kondisi tersebut mampu untuk menurunkan nilai mata uang dan 

menyebabkan menyusutnya pemasukan yang seharusnya diterima oleh investor 

melalui investasinya. Inflasi merupakan kenaikan nilai barang yang berkepanjangan 

dan berpengaruh besar terhadap masyarakat, dan ini sejalan dengan teori bahwa uang 

tidak bisa difungsikan sebagai nilai tukar yang rata dan mencerminkan transformasi 

taraf harga pada suatu perekonomian. 

Naiknya tingkat suku bunga dapat mempengaruhi naik turunnya harga suatu 

saham yang dapat menjadi permasalahan ekonomi suatu Negara. Disaat tingkat suku 

bunga bertambah maka anggaran produksi juga akan melonjak dan nilai barang juga 

akan rentan naik sehingga menyebabkan kemungkinan konsumen akan menunda 

untuk melakukan pembelian dan lebih memilih untuk menyimpan dananya. Jika 

tingkat suku bunga menyusut maka aliran dana semakin lancar sehingga progres 

ekonomi akan semakin berkembang dan sebaliknya tingkat progres ekonomi akan 

menjadi melemah jika tingkat suku bunganya ikut meningkat (Sartono, 2010). Hal 

tersebut akan berdampak terhadap melemahnya pemasaran perusahaan yang akan 
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mengakibatkan laba yang diperoleh menyusut dan berkurang, sehingga akan menekan 

harga saham. 

Nilai tukar rupiah (Kurs) merupakan nilai mata uang yang ditukarkan kedalam 

mata uang Negara lain. Sedangkan menurut (Wardana, 2017) definisi nilai tukar 

rupiah adalah sebagai sebuah perjanjian yang dikenal dengan nilai tukar mata uang 

terhadap pembayaran saat sekarang atau di kemudian hari, antara dua mata uang dari 

masing-masing negara atau wilayah (Suparyanto dan Rosad (2015, 2020). Naik 

turunnya harga saham juga dipengaruhi oleh nilai tukar yang merupakan salah satu 

variabel makro ekonomi. Berubahnya nilai tukar memiliki pengaruh negatif terhadap 

harga saham. Artinya, ketika nilai mata uang asing meningkat maka harga saham 

akan ikut menurun, hal ini dikarenakan harga mata uang asing yang tinggi 

perdagangannya di bursa efek akan semakin lesu, disebabkan oleh tingginya nilai dari 

mata uang yang mendorong investor berinvestasi di pasar uang. 

Diberbagai negara maju dan berkembang, dan Indonesia menjadi salah satu 

Negara yang mengalami isu resesi ekonomi 2023 yang diberitakan pada 24 Oktober 

2022 pada media berita CNBC Indonesia. Isu resesi dunia tersebut yang berhembus 

semakin kencang sehingga kondisi dari inflasi yang semakin tinggi melanda berbagai 

negara, dimana kondisi ini menyebabkan bank sentralnya agresif dalam menaikkan 

suku bunga. Dampak yang ditimbulkan akan menyebabkan sesuatu yang buruk 

terhadap perekonomian maupun masyarakat. Sekarang ini masyarakat sangat 

waspada terhadap penggunaan uang. Masyarakat saat ini sangat berhati-hati dalam 
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menggunakan uang yang dimilikinya untuk membelanjakan kebutuhannya. Karena  

kekhawatiran tersebut membuat masyarakat lebih menyiapkan diri untuk menghadapi 

isu resesi yang akan terjadi pada awal tahun 2023, dan saat ini masyarakat lebih 

memilih untuk menabung dibandingkan untuk berinvestasi. 

Berdasarkan pada fenomena di atas, maka penelit mengangkat judul 

“Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, dan Nilai Tukar Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Sub Sektor Kontruksi dan Bangunan Yang Terdaftar di BEI Tahun 2021-

2023”. 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

Berdasarkan pada latar belakang diatas, peneliti mencoba rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah ada pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar terhadap harga saham 

pada perusahaan sub sektor kontruksi dan bangunan yang terdaftar di BEI 

tahun 2021-2023? 

2. Apakah ada pengaruh Inflasi terhadap harga saham pada perusahaan sub 

sektor kontruksi dan bangunan yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023? 

3. Apakah ada pengaruh Suku Bunga terhadap harga saham pada perusahaan sub 

sektor kontruksi dan bangunan yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023? 

4. Apakah ada pengaruh Nilai Tukar terhadap harga saham pada perusahaan sub 

sektor kontruksi dan bangunan yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan yang ingin dicapai dari penelitian ini adalah untuk mengetahui, 

menganalisis, dan membuktikan: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai 

Tukar terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor kontruksi dan 

bangunan yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023? 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Inflasi terhadap harga saham 

pada perusahaan sub sektor kontruksi dan bangunan yang terdaftar di BEI 

tahun 2021-2023?  

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Suku Bunga terhadap harga 

saham pada perusahaan sub sektor kontruksi dan bangunan yang terdaftar di 

BEI tahun 2021-2023? 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Nilai Tukar terhadap harga 

saham pada perusahaan sub sektor kontruksi dan bangunan yang terdaftar di 

BEI tahun 2021-2023? 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Secara umum hasil dari penelitian ini bisa sebagai tambahan ilmu 

pengetahuan bagi peneliti dan pembaca serta menjadi bahan pertimbangan  bagi 
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penelitian selanjutnya untuk mengembangkan penelitian ini yang berkaitan dengan 

pengaruh inflasi, suku bunga dan nilai tukar terhadap harga saham. 

 

 

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan kontribusi dalam memahami 

pengaruh variabel makro terhadap fluktuasi harga saham di pasar modal dan menjadi 

bahan referensi bagi peneliti selanjutnya. 
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