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ABSTRAK

Adil Karista Lahagu, Pengaruh Earning Per Share, Return On Asset
dan Firm Size Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Pertambangan
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023 (Dibawah
bimbingan Bapak Muhammad Ridwan, SE., MM dan Bapak Hisbullah
Basri, SE., MM)

Penelitian ini bertujuan untuk mengatahui pengaruh Earning Per
Share,Return On Asset, dan Firm Size Terhadap Return Saham Pada Perusahaan
Pertambangan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2019-2023. Populasi dalam
penelitian ini adalah perusahaan Pertambangan yang berjumlah 50 perusahaan dan
sampel yang digunakan berjumlah 10 perusahaan dalam periode 2019-2023.

Hasil uji hipotesis secara simultan menunjukkanbahwa variabel Earning
Per Share, Return On Asset, dan Firm Size secara bersama-sama mempengaruhi
Return Saham secara signifikan, hal ini terlihat dari hasil uji F sebesar
0,002<0,05. Hasil uji parsial menunjukkan bahwa variabel Earning Per
Sharetidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, ditunjukkan dengan
nilai sig t 0,238>0,05. Variabel Return On Asset berpengaruh signifikan terhadap
Return Saham ditunjukkan dengan nilai sig t 0,000<0,05, dan variabel Firm Size
tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham ditunjukkan dengan nilai sig
t 0,445>0,05. Pada uji koefisien korelasi independen dan dependent nilai yang
diperoleh sebesar R=0,526, artinya memiliki hubungan yang sedang dan positif.
Sementara hasil koefisien determinasi menunjukan nilai sebesar 27,7%
berpengaruh terhadap Return Saham dan sisanya 72,3% dipengaruhi oleh faktor
lain yang tidak terdapat dalam penelitian.

Kata Kunci : Earning Per Share, Return On Asset, Firm Size, Return Saham
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ABSTRACK

Adil Karista Lahagu, The Influence of Earning Per Share, Return on
Assets and Firm Size on Share Returns in Mining Companies Listed on the
Indonesian Stock Exchange for the 2019-2023 Period (Under the guidance of
Mr. Muhammad Ridwan, SE., MM and Mr. Hisbullah Basri, SE., MM)

This research aims to determine the influence of Earning Per Share, Return
On Assets, and Firm Size on Share Returns in Mining Companies Listed on the
IDX for the 2019-2023 Period. The population in this research is mining
companies totaling 50 companies and the sample used is 10 companies in the
2019-2023 period.

The results of simultaneous hypothesis testing show that the variables
Earning Per Share, Return On Assets, and Firm Size together significantly
influence Stock Returns, this can be seen from the F test results of 0.002<0.05.
The partial test results show that the Earning Per Share variable has no significant
effect on Stock Returns, indicated by the sig t value of 0.238>0.05. The Return On
Asset variable has a significant effect on Stock Returns as indicated by a sig t
value of 0.000<0.05, and the Firm Size variable has no significant effect on Stock
Returns as indicated by a sig t value of 0.445>0.05. In the independent and
dependent correlation coefficient test the values are obtained is R=0.526,
meaning it has a moderate and positive relationship. Meanwhile, the results of the
coefficient of determination show that a value of 27.7% influences stock returns
and the remaining 72.3% is influenced by other factors not included in the
research.

Keywords: Earning Per Share, Return On Assets, Firm Size, Share Return
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BAB1
PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Di era zaman yang semakin modern ini, banyak investor yang tertarik
dengan berinvestasi di pasar modal. Berinvestasi di pasar modal merupakan
langkah strategis bagi investor untuk meraih keuntungan dalam waktu jangka
panjang. Menurut Suhardi (2022) investasi adalah keputusan untuk menanamkan
sejumlah uang saat ini dan menahan diri dari kegiatan konsumsi dengan tujuan
memperoleh keuntungan di masa mendatang, tetapi dapat juga diartikan sebagai
janji untuk menahan diri dari konsumsi saat ini dengan tujuan meningkatkan

konsumsi di masa mendatang.

Menurut Hakim dan Sudaryo (2022) pasar modal merupakan bagian dari
pasar keuangan untuk jangka panjang seperti saham, obligasi, hak, obligasi
konversi serta penyelenggara pasar modal adalah Bursa Efek Indonesia (BEI).
Pasar modal di Indonesia mengalami perkembangan yang signifikan, terlihat dari
jumlah investor yang terus bertambah dari tahun ke tahun. Pasar modal memiliki
peran besar bagi perekonomian suatu negara karena pasar modal menjalankan dua
fungsi sekaligus yaitu fungsi ekonomi, dan fungsi keuangan. Dengan adanya pasar
modal, perusahaan-perusahaan akan lebih mudah memperoleh dana, sehingga
akan mendorong perekonomian nasional menjadi lebih maju, yang akan

menciptakan kesempatan kerja yang luas.
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Salah satu instrumen keuangan yang diperjual belikan dalam pasar modal
adalah saham. Saham adalah bentuk penyertaan modal dalam sebuah perusahaan
(Abdul Halim, 2018) . Menurut Tannadi (2020) Saham adalah bukti atas bagian
kepemilikan suatu perusahaan yang berarti jika seseorang memiliki saham maka
orang tersebut memiliki bagian atas kepemilikan perusahaan. Besar kecilnya
kepemilikan terhadap suatu perusahaan ditentukan berdasarkan besarnya
presentase saham yang dimiliki dari keseluruhan saham perusahaan. Jones (2019)
mengungkapkan tujuan investor dalam berinvestasi adalah untuk mengoptimalkan
keuntungan dengan tetap memperhatikan batasan, terutama risiko. Disisi lain,
keputusan investasi melibatkan trade-off antara keuntungan (return) dan risiko
(risk). Investor perlu senantiasa mengetahui risiko yang mereka ambil, mengerti
bagaimana keputusan investasi mereka dapat terpengaruh, dan bersiap

menghadapi konsekuensinya (Jones, 2019).

Menurut Herlambang & Kurniawati (2022) return saham adalah tingkat
pegembalian yang didapatkan investor dari sebuah investasi yang telah dijalani
pada periode waktu tertentu. Return dapat berupa return realisasian yang sudah
terjadi ataupun return ekpetasian yang belum terjadi dimasa mendatang. Return
realisasian dapat digunakan sebagai salah satu pengukuran kinerja keuangan
perusahaan dan sebagai dasar penentu bagi investor untuk mengestimasi return
saham yang akan diperoleh serta risiko dimasa datang. Pada saat terjadi transaksi
penjualan dan pembelian saham biasanya para investor sangat memperhatikan

harga saham karena harga saham menunjukkan nilai suatu kinerja perusahaan,
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semakin sering dikatakan memaksimumkan nilai suatu kinerja perusahaan juga

memaksimumkan kekayaan pemegang saham.

Untuk mengambil keputusan investasi, para investor membutuhkan
informasi-informasi yang akurat mengenai laporan keuangan, untuk menganalisis
rasio kinerja keuangan yang berhubungan dengan return saham seperti rasio
Earning Per Share, Return on Asset dan faktor-faktor lain yang mempengaruhi
return saham seperti Firm Size agar dapat melakukan analisis dengan baik dan
mengambil keputusan dengan tepat, dan tidak mengalami kerugian, berikut ini

penjelasan faktor-faktor yang mempengaruhi return saham.

Menurut Kasmir (2019), EPS merupakan rasio yang menunjukkan
pendapatan yang diperoleh dari setiap per lembar saham. EPS digunakan untuk
mengukur keberhasilan manajemen dalam mencapai keuntungan bagi pemegang
saham. Setiap perusahaan berusaha agar nilai dari Earning Per Share (EPS)
tinggi, karena semakin besar nilai dari Earning Per Share (EPS) itu berarti
perusahaan tersebut mendapatkan laba. Laba merupakan salah satu indikator

untuk menentukan seberapa besar Earning Per Share dalam suatu perusahaan.

Return On Asset (ROA) merupakan rasio keuangan yang mengukur
seberapa efisien perusahaan menggunakan asetnya untuk menghasilkan laba
seefisien mungkin (Kasmir,2019). ROA didapatkan dengan membandingkan laba
bersih perusahaan dengan total aset perusahaan, ROA yang tinggi menandakan

kondisi keuangan suatu perusahaan tersebut dalam kondisi baik. ROA
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menunjukkan seberapa besar kontribusi asset terhadap pendapatan bersih yang

diperoleh perusahaan.

Firm Size atau ukuran perusahaan merupakan suatu skala dimana dapat
diklasifikasikan besar kecilnya perusahaan diukur dengan total aktiva, jumlah
penjualan, nilai saham dan sebagainya (Widiastari dan yasa, 2018). Dalam hal ini
ukuran perusahaan akan diwakili dengan total asset, karena asset merupakan hal
yang paling penting untuk dikelola. Ukuran perusahaan juga merupakan salah satu
patokan bagi calon investor dalam membuat keputusan untuk menanamkan
modalnya pada perusahaan tersebut, karena kebanyakan investor lebih tertarik

untuk melakukan investasi pada perusahan dalam skala besar.

Faktor lain yang mempengaruhi Return Saham adalah Price Earning ratio
(PER) Price Earning Ratio (PER) adalah rasio yang dihitung dengan membagi
harga saham dengan Earning Per Share (EPS). PER yang tinggi menunjukan
perusahaan tersebut merupakan perusahaan yang banyak diincar oleh investor,
sehingga harga sahamnya terus naik, akhirnya nilai PER tinggi

(Indriawati&Mursidah, 2020).

Selanjutnya, faktor lain yang mempengaruhi Return Saham adalah rasio
Debt To Equity Ratio (DER). Menurut Kasmir (2019) Debt To Equity Ratio
adalah rasio yang dipergunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini
dicari menggunakan cara membandingkan antara semua utang, termasuk utang
lancar dan utang tidak lancar dengan seluruh ekuitas. Menurut Budiman (2021)

Rasio DER dihitung dengan cara membandingkan total utang perusahaan dengan
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total ekuitas. Semakin rendah rasio Debt to Equity Ratio (DER) menunjukkan
semakin kuat keuangan perusahaan yang berarti jumlah utang lebih kecil
dibandingkan ekuitas. Akan tetapi jika nilai DER tinggi akan berdampak buruk
terhadap kinerja perusahaan, hal ini dikarenakan tingkat utang yang perusahaan
miliki semakin tinggi sehingga beban bunga perusahaan akan semakin meningkat,

dan dapat mengurangi keuntungan perusahaan.

Dalam penelitian ini peneliti hanya berfokus pada rasio Earning Per Share
(EPS), Return on Asset (ROA), dan Firm Size dikarenakan EPS secara langsung
mencerminkan profitabilitas perusahaan dan distribusi keuntungan kepada
pemegang saham. Kenaikan EPS umumnya dikaitkan dengan peningkatan nilai
saham. ROA menunjukkan seberapa efisien suatu perusahaan dalam
menghasilkan laba dari aset yang dimiliki. ROA yang tinggi mengindikasikan
manajemen aset yang baik dan potensi pertumbuhan laba yang lebih besar. Firm
Size atau ukuran perusahaan yang lebih besar cenderung memiliki diversifikasi
bisnis yang lebih baik dan stabilitas keuangan yang lebih tinggi, sehingga

dianggap kurang berisiko dan menarik bagi investor.

Penelitian tentang pengaruh Earning Per Share (EPS), Return on Asset
(ROA) serta Firm Size terhadap Return saham telah dilakukan sebelumnya tapi
masih terdapat perbedaan pada hasil penelitian. Hasil penelitian yang dilakukan
oleh Febdwi Suryani, Helly Azora Siregar, dan Vani Yurina (2024) menyatakan
bahwa EPS tidak memiliki pengaruh terhadap return saham, sedangkan hasil
penelitian yang dilakukan oleh Wahyu Dwi Raharjo dan Denies Priantinah

(2020) menyatakan bahwa EPS berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap
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Return Saham. Sementara itu, penelitian mengenai Return on Asset yang
dilakukan oleh Wahyu Dwi Raharjo dan Denies Priantinah (2020) menyatakan
bahwa Return On Asset (ROA) berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap
Return Saham. Sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh Andina Khoirul
Firoh dan Firti Ella Fauziah (2022) menyatakan bahwa Return On Asset

berpengaruh positif signifikan terhadap Return Saham.

Dan penelitian tentang Firm Size juga telah dilakukan oleh Hendra
Lesmana, Wati Erawati, Husni Mubarok, dan Ery suryanti (2021) menyatakan
bahwa ukuran perusahaan berpengaruh tidak signifikan terhadap Return Saham.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Ida Ayu lka Mayuni dan Gede
Suarjaya (2018) menyatakan bahwa Firm Size tidak berpengaruh signifikan

terhadap Return Saham.

Berdasarkan teori penjelasan diatas serta penelitian yang telah dilakukan
sebelumnya, peneliti tertarik melanjutkan penelitian mengenai Return Saham, dan
perusahaan yang menjadi objek penelitian ini adalah perusahaan pertambangan.
Dimana perusahaan pertambangan memegang peranan yang sangat penting dalam
berbagai aspek kehidupan manusia dan perekonomian suatu negara. Saham
perusahaan pertambangan menjadi sasaran utama bagi para investor dalam negeri
maupun investor asing di pasar modal, karena menjanjikan dua keuntungan dalam
investasi saham perusahaan tambang berupa Dividen dan Capital Gain. Populasi
perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI terdiri dari 62 perusahaan, dan
sampel yang mewakili untuk diteliti adalah sebanyak 10 perusahaan

pertambangan yang dipilih melalui purposive sampling. Berikut daftar
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perkembangan return saham sektor pertambangan selama 5 (lima) tahun terakhir

periode 2019-2023.

Tabel 1.1

Daftar Return Saham Perusahaan Pertambangan 2019-2023

Kode . Return Saham
No Nama Emiten
Saham 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

1 | TPma | PT. Trans Power 0024 | 0378 |0109 |0191 |052
Marine Thk
PT. Merdeka Copper

2 | MDKA | o 00 0524 |1271 |0601 |0059 |-0345

3 | GEms | PT-GoldenEnergy |16 10120 | 1744 |0263 | -0,027
Mines Thk

4 |BTON | PT. Betonjaya -0087 | 0429 |0433 |0007 |0,028
Manunggal Tbk
PT. Alakasa

5 |ALKA || oot 0519 |-0373 | 0,011 |0,008 | 0,820
PT. Astrindo

6 | BIPI Nusantara 0040 |0019 |0038 |1873 |-0335
Infrastrukur Thk

7 | sger | PT-SumberGlobal | ) oas | 5009 [ 0577 |-0420 | 1,077
Energy Tbhk

g | cira | PT-Cita Mineral 0287 |0703 |0081 |0202 |-0455
Investindo Thk
PT. Indo Tambang

9 [1TMG | oo ok -0,433 | 0,207 | 0473 |0913 |-0343

10 | MeDC | PT-MedcoEnergi | 5eq | 5319 | 0210 | 1178 | 0,138

Internasional Tbk

Sumber : Bursa Efek Indonesia 2024

Berdasarkan sampel data return saham perusahaan pertambangan yang
memenuhi Kriteria dalam penelitian, terlihat bahwa pada periode 2019-2023 data
return saham terus berfluktuasi serta mengalami kenaikan dan penurunan dari
tahun 2019-2023, jika hal ini terus terjadi, dapat menyebabkan minat investor
terhadap saham perusahaan dan akan menyebabkan menurunnya minat investor
untuk berinvestasi diperusahaan Pertambangan. Perusahaan dengan nilai return

terendah dibandingkan perusahaan lainnya adalah PT. Cita Mineral Investindo
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Tbk pada tahun 2023 dengan nilai return saham sebesar sebesar -0,455, dan nilai
tertinggi terjadi pada PT. Sumber Global Energy Tbk tahun 2023 yaitusebesar
1,977. Dengan adanya fluktuasi nilai return saham pada perusahaan pertambangan
ini, para investor harus tepat dalam mengambil keputusan supaya mendapatkan
return yang optimal.

Hasil penelitian terdahulu yang telah dilakukan menunjukkan perbedaan
pada hasil penelitian, inkonsistensi hasil penelitian dan data return saham yang
cenderung bervariatif tersebut yang menjadi alasan peneliti untuk melakukan
penelitian lebih lanjut. Serta alasan peneliti memilih perusahaan sektor
pertambangan adalah pertambangan menjadi objek yang sangat hangat
dibicarakan oleh masyarakat karena pekerjaan yang penghasilannya menjanjikan.
Untuk itu peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH
EARNING PER SHARE (EPS), RETURN ON ASSET (ROA), DAN FIRM
SIZE TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN
PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

(BEI) PERIODE 2019-2023".

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang pada uraian diatas maka dapat dirumuskan

masalah penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Apakah Earning Per Share, Return on Asset dan Firm Size
berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan pertambangan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023 ?
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2. Apakah Earning Per Share berpengaruh terhadap Return Saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2019-2023 ?

3. Apakah Return on Asset berpengaruh terhadap Return Saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2019-2023 ?

4. Apakah Firm Size berpengaruh terhadap Return Saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2019-2023 ?

1.3  Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui :

1. Pengaruh Earning Per Share, Return on Asset dan Firm Size terhadap
Return Saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2019-2023.

2. Pengaruh Earning Per Share terhadap Return Saham pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-
2023.

3. Pengaruh Return on Asset terhadap Return Saham pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-
2023

4. Pengaruh Firm Size terhadap Return Saham pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-

2023
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1.4

Manfaat Penelitian
Adapun manfaat penelitian yang ingin dicapai adalah sebagai berikut :

1. Bagi Penulis

Dapat menambah wawasan, informasi, serta pengetahuan mengenai
“Pengaruh Earning Per Share, Return On Asset, serta Firm Size
Terhadap Return Saham Perusahaan Pertambangan” serta dapat
mengetahui apa yang menjadi permasalahan dalam Return Saham.
Bagi Investor

Sebagai tambahan informasi untuk mejadi bahan pertimbangan
pengambilan keputusan investasi dalam suatu perusahaan, sehingga
dapat membuat keputusan tepat dan menghasilkan keuntungan.

Civitas Akademik

Penelitian ini dapat digunakan sabagai bahan referensi dan penelitian
selanjutnya mengenai “Pengaruh Earning Per Share, Return On Asset,
Serta Firm Size Terhadap Return Saham Perusahaan Pertambangan

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023.
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