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ABSTRAK 

 

Adil Karista Lahagu, Pengaruh Earning Per Share, Return On Asset 

dan Firm Size Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Pertambangan 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023 (Dibawah 

bimbingan Bapak Muhammad Ridwan, SE., MM dan Bapak Hisbullah 

Basri, SE., MM) 

Penelitian ini bertujuan untuk mengatahui pengaruh Earning Per 

Share,Return On Asset, dan Firm Size Terhadap Return Saham Pada Perusahaan 

Pertambangan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2019-2023. Populasi dalam 

penelitian ini adalah perusahaan Pertambangan yang berjumlah 50 perusahaan dan 

sampel yang digunakan berjumlah 10 perusahaan dalam periode 2019-2023. 

Hasil uji hipotesis secara simultan menunjukkanbahwa variabel Earning 

Per Share, Return On Asset, dan Firm Size secara bersama-sama mempengaruhi 

Return Saham secara signifikan, hal ini terlihat dari hasil uji F sebesar 

0,002<0,05. Hasil uji parsial menunjukkan bahwa variabel Earning Per 

Sharetidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, ditunjukkan dengan 

nilai sig t 0,238≥0,05. Variabel Return On Asset berpengaruh signifikan terhadap 

Return Saham ditunjukkan dengan nilai sig t 0,000<0,05, dan variabel Firm Size 

tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham ditunjukkan dengan nilai sig 

t 0,445≥0,05. Pada uji koefisien korelasi independen dan dependent nilai yang 

diperoleh sebesar R=0,526, artinya memiliki hubungan yang sedang dan positif. 

Sementara hasil koefisien determinasi menunjukan nilai sebesar 27,7% 

berpengaruh terhadap Return Saham dan sisanya 72,3% dipengaruhi oleh faktor 

lain yang tidak terdapat dalam penelitian. 

 

 

 

Kata Kunci : Earning Per Share, Return On Asset, Firm Size, Return Saham 
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ABSTRACK 

 

Adil Karista Lahagu, The Influence of Earning Per Share, Return on 

Assets and Firm Size on Share Returns in Mining Companies Listed on the 

Indonesian Stock Exchange for the 2019-2023 Period (Under the guidance of 

Mr. Muhammad Ridwan, SE., MM and Mr. Hisbullah Basri, SE., MM) 

This research aims to determine the influence of Earning Per Share, Return 

On Assets, and Firm Size on Share Returns in Mining Companies Listed on the 

IDX for the 2019-2023 Period. The population in this research is mining 

companies totaling 50 companies and the sample used is 10 companies in the 

2019-2023 period. 

The results of simultaneous hypothesis testing show that the variables 

Earning Per Share, Return On Assets, and Firm Size together significantly 

influence Stock Returns, this can be seen from the F test results of 0.002<0.05. 

The partial test results show that the Earning Per Share variable has no significant 

effect on Stock Returns, indicated by the sig t value of 0.238≥0.05. The Return On 

Asset variable has a significant effect on Stock Returns as indicated by a sig t 

value of 0.000<0.05, and the Firm Size variable has no significant effect on Stock 

Returns as indicated by a sig t value of 0.445≥0.05. In the independent and 

dependent correlation coefficient test the values are obtained is R=O.526, 

meaning it has a moderate and positive relationship. Meanwhile, the results of the 

coefficient of determination show that a value of 27.7% influences stock returns 

and the remaining 72.3% is influenced by other factors not included in the 

research. 

 

 

Keywords: Earning Per Share, Return On Assets, Firm Size, Share Return 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Di erra zaman yang sermakin  moderrn ini,  banyak inverstor yang terrtarik 

derngan berrinverstasi di pasar modal. Be rrinverstasi di pasar modal me rrurpakan 

langkah stratergis bagi inverstor u rnturk merraih kerurnturngan dalam waktu r jangka 

panjang. Mernurrurt Surhardi (2022) inverstasi adalah kerpurtursan urnturk mernanamkan 

serjurmlah u rang saat ini dan me rnahan diri dari kergiatan konsu rmsi derngan turjuran 

mermperrolerh kerurnturngan di masa me rndatang, tertapi dapat ju rga diartikan serbagai 

janji u rnturk mernahan diri dari konsu rmsi saat ini  derngan turjuran merningkatkan 

konsurmsi di masa merndatang.  

Mernurrurt Hakim dan Su rdaryo (2022) pasar modal me rrurpakan bagian dari 

pasar kerurangan u rnturk jangka panjang se rperrti saham, obligasi, hak, obligasi 

konverrsi serrta pernyerlernggara pasar modal adalah Bu rrsa Erferk Indonersia (BErI).  

Pasar modal di Indonersia merngalami perrkermbangan yang signifikan, terrlihat dari 

jurmlah inverstor yang terrurs berrtambah dari tahu rn ker tahurn. Pasar modal mermiliki 

perran bersar bagi perrerkonomian su ratur nergara karerna pasar modal me rnjalankan du ra 

furngsi serkaligurs yaitu r furngsi erkonomi, dan fu rngsi kerurangan. Derngan adanya pasar 

modal, perrursahaan-perrursahaan akan lerbih murdah mermperrolerh dana, serhingga 

akan merndorong perrerkonomian nasional mernjadi lerbih maju r, yang akan 

mernciptakan kersermpatan kerrja yang lu ras. 
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Salah satu r instrurmern kerurangan yang diperrjural berlikan dalam pasar modal 

adalah saham. Saham adalah be rnturk pernyerrtaan modal dalam se rburah perrursahaan 

(Abdurl Halim, 2018) . Me rnurrurt Tannadi (2020) Saham adalah bu rkti atas bagian 

kerpermilikan su ratur perrursahaan yang berrarti jika serserorang mermiliki saham maka 

orang terrserburt mermiliki bagian atas kerpermilikan perrursahaan. Bersar kercilnya 

kerpermilikan terrhadap su ratur perrursahaan diternturkan berrdasarkan bersarnya 

prerserntaser saham yang dimiliki dari ke rserlurrurhan saham perrursahaan. Joners (2019) 

merngurngkapkan turjuran inverstor dalam berrinverstasi adalah u rnturk merngoptimalkan 

kerurnturngan derngan tertap mermperrhatikan batasan, terrurtama risiko. Disisi lain, 

kerpurtursan inverstasi merlibatkan trader-off antara kerurnturngan (rerturrn) dan risiko 

(risk). Inverstor perrlur sernantiasa merngertahuri risiko yang merrerka ambil, merngerrti 

bagaimana kerpurtursan inverstasi merrerka dapat terrperngarurh, dan berrsiap 

mernghadapi konserkurernsinya (Joners, 2019).  

Mernurrurt Herrlambang & Ku rrniawati (2022) rerturrn saham adalah tingkat 

pergembalian yang didapatkan inverstor dari serburah inverstasi yang terlah dijalani 

pada perrioder waktu r terrterntur. Rerturrn dapat berrurpa rerturrn reralisasian yang su rdah 

terrjadi atau rpurn rerturrn erkpertasian yang berlurm terrjadi dimasa merndatang. Rerturrn 

reralisasian dapat digu rnakan serbagai salah satu r perngurkurran kinerrja kerurangan 

perrursahaan dan se rbagai dasar pernerntur bagi inverstor u rnturk merngerstimasi rerturrn 

saham yang akan diperrolerh serrta risiko dimasa datang. Pada saat te rrjadi transaksi 

pernjuralan dan permberlian saham biasanya para inve rstor sangat mermperrhatikan 

harga saham karerna harga saham me rnurnjurkkan nilai su ratur kinerrja perrursahaan, 
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sermakin serring dikatakan mermaksimu rmkan nilai su ratur kinerrja perrursahaan juga 

memaksimumkan kekayaan pemegang saham.  

U rnturk merngambil kerpurtursan inverstasi, para inverstor mermburturhkan 

informasi-informasi yang aku rrat merngernai laporan kerurangan, urnturk mernganalisis 

rasio kinerrja kerurangan yang berrhurburngan derngan rerturrn saham serperrti rasio 

Erarning Perr Sharer, Rerturrn on Assert dan faktor-faktor lain yang mermperngarurhi 

rerturrn saham serperrti Firm Sizer agar dapat merlakurkan analisis derngan baik dan 

merngambil kerpurtursan derngan terpat, dan tidak merngalami kerrurgian, berrikurt ini 

pernjerlasan faktor-faktor yang mermperngarurhi return saham. 

Menurut Kasmir (2019), ErPS merrurpakan rasio yang me rnurnjurkkan 

perndapatan yang diperrolerh dari sertiap perr lermbar saham. ErPS digurnakan urnturk 

merngurkurr kerberrhasilan manajermern dalam merncapai kerurnturngan bagi permergang 

saham. Sertiap perrursahaan berrursaha agar nilai dari Erarning Perr Sharer (ErPS) 

tinggi, karerna  sermakin bersar nilai dari Erarning Perr Sharer (ErPS) itu r berrarti 

perrursahaan terrserburt merndapatkan laba. Laba me rrurpakan salah satu r indikator 

urnturk mernernturkan serberrapa bersar Erarning Perr Sharer dalam su ratur perrursahaan.  

Rerturrn On Assert (ROA) merrurpakan rasio kerurangan yang merngurkurr 

serberrapa erfisiern perrursahaan mernggurnakan asertnya u rnturk mernghasilkan laba 

sererfisiern murngkin (Kasmir,2019). ROA didapatkan de rngan mermbandingkan laba 

berrsih perrursahaan derngan total asert perrursahaan, ROA yang tinggi me rnandakan 

kondisi kerurangan su ratur perrursahaan terrserburt dalam kondisi baik. ROA 
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mernurnjurkkan serberrapa bersar kontribu rsi assert terrhadap perndapatan berrsih yang 

diperrolerh perrursahaan. 

Firm Sizer ataur urkurran perrursahaan merrurpakan su ratur skala dimana dapat 

diklasifikasikan bersar kercilnya perrursahaan diu rkurr derngan total aktiva, ju rmlah 

pernjuralan, nilai saham dan se rbagainya (Widiastari dan yasa, 2018). Dalam hal ini 

urkurran perrursahaan akan diwakili de rngan total assert, karerna assert merrurpakan hal 

yang paling pernting urnturk dikerlola. U rkurran perrursahaan ju rga merrurpakan salah satu r 

patokan bagi calon inverstor dalam mermburat kerpurtursan urnturk mernanamkan 

modalnya pada perrursahaan terrserburt, karerna kerbanyakan inverstor lerbih terrtarik 

urnturk merlakurkan inverstasi pada perrursahan dalam skala bersar. 

Faktor lain yang mermperngarurhi Rerturrn Saham adalah Pricer                  Erarning ratio 

(PErR) Pricer     Erarning Ratio (PErR) adalah rasio yang dihitu rng derngan mermbagi 

harga saham derngan Erarning Perr Sharer (ErPS). PErR yang tinggi mernurnjurkan 

perrursahaan terrserburt merrurpakan perrursahaan yang banyak diincar ole rh inverstor, 

serhingga harga sahamnya te rrurs naik, akhirnya nilai PE rR tinggi 

(Indriawati&Mu rrsidah, 2020). 

Serlanjurtnya, faktor lain yang mermperngarurhi Rerturrn Saham adalah rasio 

Derbt To Erqurity Ratio (DErR). Mernurrurt Kasmir (2019) Derbt To Erqurity Ratio 

adalah rasio yang diperrgurnakan u rnturk mernilai urtang derngan erkuritas. Rasio ini 

dicari mernggurnakan cara mermbandingkan antara se rmura urtang, terrmasurk urtang 

lancar dan u rtang tidak lancar de rngan serlurrurh erkuritas. Mernurrurt Burdiman (2021) 

Rasio DErR dihiturng derngan cara mermbandingkan total u rtang perrursahaan derngan 
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total erkuritas. Sermakin rerndah rasio Derbt to Erqurity Ratio (DErR) mernurnjurkkan 

sermakin kurat kerurangan perrursahaan yang berrarti ju rmlah urtang lerbih kercil 

dibandingkan erkuritas. Akan tertapi jika nilai DErR tinggi akan berrdampak bu rrurk 

terrhadap kinerrja perrursahaan, hal ini dikare rnakan tingkat u rtang yang perrursahaan 

miliki sermakin tinggi serhingga berban burnga perrursahaan akan sermakin merningkat, 

dan dapat merngurrangi kerurnturngan perrursahaan.  

Dalam pernerlitian ini pernerliti hanya berrfokurs pada rasio Erarning Perr Sharer 

(ErPS), Rerturrn on Assert (ROA), dan Firm Sizer dikarernakan ErPS sercara langsu rng 

merncerrminkan profitabilitas pe rrursahaan dan distribu rsi kerurnturngan kerpada 

permergang saham. Kernaikan ErPS urmurmnya dikaitkan derngan perningkatan nilai 

saham. ROA mernurnjurkkan serberrapa erfisiern su ratur perrursahaan dalam 

mernghasilkan laba dari ase rt yang dimiliki. ROA yang tinggi me rngindikasikan 

manajermern asert yang baik dan pote rnsi perrturmburhan laba yang lerbih bersar. Firm 

Sizer atau r urkurran perrursahaan yang lerbih bersar cernderrurng mermiliki diverrsifikasi 

bisnis yang lerbih baik dan stabilitas ke rurangan yang lerbih tinggi, serhingga 

dianggap kurrang berrisiko dan mernarik bagi inverstor. 

Pernerlitian terntang perngaru rh Erarning Perr Sharer (ErPS), Rerturrn on Assert 

(ROA) serrta Firm Sizer terrhadap Rerturrn saham terlah dilaku rkan serberlurmnya tapi 

masih terrdapat perrberdaan pada hasil pe rnerlitian. Hasil pe rnerlitian yang dilaku rkan 

olerh Ferbdwi Surryani, Herlly Azora Sirergar, dan Vani Yu rrina (2024) mernyatakan 

bahwa ErPS tidak mermiliki perngarurh terrhadap rerturrn saham, serdangkan hasil 

pernerlitian yang dilaku rkan olerh Wahyur Dwi Raharjo dan  De rniers Priantinah 

(2020) mernyatakan bahwa ErPS berrperngarurh sercara positif dan signifikan terrhadap 
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Rerturrn Saham. Sermerntara itu r, pernerlitian merngernai Rerturrn on Assert yang 

dilakurkan olerh Wahyur Dwi Raharjo dan De rniers Priantinah (2020) me rnyatakan 

bahwa Rerturrn On Assert (ROA) berrperngarurh positif dan tidak signifikan terrhadap 

Rerturrn Saham. Serdangkan pada pernerlitian yang dilaku rkan olerh Andina Khoiru rl 

Firoh dan Firti Erlla Faurziah (2022) mernyatakan bahwa Rerturrn On Assert 

berrperngarurh positif signifikan terrhadap Rerturrn Saham. 

Dan pernerlitian terntang Firm Sizer jurga terlah dilaku rkan olerh Herndra 

Lersmana, Wati Errawati, Hu rsni Mu rbarok, dan Erry su rryanti (2021) mernyatakan 

bahwa urkurran perrursahaan berrperngarurh tidak signifikan te rrhadap Rerturrn Saham. 

Serdangkan pernerlitian yang dilakurkan olerh Ida Ayu r Ika Mayurni dan Gerder 

Surarjaya (2018) mernyatakan bahwa Firm Sizer tidak berrperngarurh signifikan 

terrhadap Rerturrn Saham. 

Berrdasarkan terori pernjerlasan diatas serrta pernerlitian yang terlah dilakurkan 

serberlurmnya, pernerliti terrtarik merlanjurtkan pernerlitian merngernai Rerturrn Saham, dan 

perrursahaan yang mernjadi objerk pernerlitian ini adalah perrursahaan perrtambangan. 

Dimana perrursahaan perrtambangan mermergang perranan yang sangat pernting dalam 

berrbagai asperk kerhidurpan manu rsia dan perrerkonomian su ratur nergara. Saham 

perrursahaan perrtambangan mernjadi sasaran u rtama bagi para inverstor dalam nergerri 

maurpurn inverstor asing di pasar modal, kare rna mernjanjikan du ra kerurnturngan dalam 

inverstasi saham pe rrursahaan tambang berrurpa Dividern dan Capital Gain. Popurlasi 

perrursahaan perrtambangan yang te rrdaftar di BErI terrdiri dari 62 perrursahaan, dan 

samperl yang merwakili urnturk diterliti adalah serbanyak 10 perrursahaan 

perrtambangan yang dipilih me rlaluri purrposiver sampling. Berrikurt daftar 
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perrkermbangan rerturrn saham serktor perrtambangan serlama 5 (lima) tahu rn terrakhir 

perrioder 2019-2023. 

Tabel 1.1 

Daftar  Return Saham Perusahaan Pertambangan 2019-2023 

No 
Kode 

Saham 
Nama Emiten 

Return Saham 

2019 2020 2021 2022 2023 

1 TPMA 
PT. Trans Powerr 

Mariner Tbk 
0,024 0,378 0,109 0,191 0,526 

2 MDKA 
PT. Me rrderka Coppe rr 

Gold Tbk 
0,524 1,271 0,601 0,059 -0,345 

3 GE rMS 
PT. Golde rn Erne rrgy 

Mine rs Tbk 
0,016 0,120 1,744 0,263 -0,027 

4 BTON 
PT. Be rtonjaya 

Manurnggal Tbk 
-0,087 0,429 0,433 0,007 0,028 

5 ALKA 
PT. Alakasa 

Indurstrindo Tbk 
0,519 -0,373 0,011 0,008 0,820 

6 BIPI 

PT. Astrindo 

Nursantara 

Infrastrurkurr Tbk 

0,040 0,019 0,038 1,873 -0,335 

7 SGE rR 
PT. Surmbe rr Global 

Ernerrgy Tbk 
0,087 0,029 0,577 -0,420 1,977 

8 CITA 
PT. Cita Mine rral 

Inve rstindo Tbk 
0,287 0,703 0,081 0,202 -0,455 

9 ITMG 
PT. Indo Tambang 

Raya Tbk 
-0,433 0,207 0,473 0,913 -0,343 

10 ME rDC 
PT. Me rdco Erne rrgi 

Inte rrnasional Tbk 
0,263 -0,318 -0,210 1,178 0,138 

Surmbe rr : Burrsa Erfe rk Indone rsia 2024 

Berrdasarkan samperl data rerturrn saham perrursahaan perrtambangan  yang 

mermernurhi kriterria dalam pernerlitian, terrlihat bahwa pada pe rrioder 2019-2023 data 

rerturrn saham terrurs berrflurkturasi serrta merngalami kernaikan dan pernurrurnan dari 

tahurn 2019-2023, jika hal ini te rrurs terrjadi, dapat mernyerbabkan minat inverstor 

terrhadap saham perrursahaan dan akan me rnyerbabkan mernurrurnnya minat inverstor 

urnturk berrinverstasi diperrursahaan Perrtambangan. Perrursahaan derngan nilai rerturrn 

terrerndah dibandingkan perrursahaan lainnya adalah PT. Cita Mine rral Inverstindo 
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Tbk pada tahu rn 2023 derngan nilai rerturrn saham serbersar serbersar -0,455, dan nilai 

terrtinggi terrjadi pada PT. Surmberr Global Ernerrgy Tbk tahurn 2023 yaitu rserbersar 

1,977. Derngan adanya flu rkturasi nilai rerturrn saham pada perrursahaan perrtambangan 

ini, para inverstor haru rs terpat dalam merngambil kerpurtursan surpaya merndapatkan 

rerturrn yang optimal. 

Hasil pernerlitian terrdahurlur yang terlah dilaku rkan mernurnjurkkan perrberdaan 

pada hasil pernerlitian, inkonsisternsi hasil pernerlitian dan data rerturrn saham yang 

cernderrurng berrvariatif terrserburt yang mernjadi alasan pernerliti urnturk merlakurkan 

pernerlitian lerbih lanju rt. Serrta alasan pe rnerliti mermilih perrursahaan serktor 

perrtambangan adalah perrtambangan mernjadi objerk yang sangat hangat 

dibicarakan olerh masyarakat karerna perkerrjaan yang pernghasilannya mernjanjikan. 

U rnturk itur pernerliti terrtarik merlakurkan pernerlitian derngan jurdurl “PENGARUH 

EARNING PER SHARE (EPS), RETURN ON ASSET (ROA), DAN FIRM 

SIZE TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN 

PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

(BEI) PERIODE 2019-2023”. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang pada uraian diatas maka dapat dirumuskan 

masalah penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Apakah Earning Per Share, Return on Asset dan Firm Size 

berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023 ? 
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2. Apakah Earning Per Share berpengaruh terhadap Return Saham pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2023 ? 

3. Apakah Return on Asset berpengaruh terhadap Return Saham pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2023 ? 

4. Apakah Firm Size berpengaruh terhadap Return Saham pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2023 ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui : 

1. Pengaruh Earning Per Share, Return on Asset dan Firm Size terhadap 

Return Saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2019-2023. 

2. Pengaruh Earning Per Share  terhadap Return Saham pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  periode 2019-

2023. 

3. Pengaruh Return on Asset terhadap Return Saham pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-

2023  

4. Pengaruh Firm Size terhadap Return Saham pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-

2023  
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1.4 Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat penelitian yang ingin dicapai adalah sebagai berikut : 

1. Bagi Penulis 

Dapat menambah wawasan, informasi,  serta pengetahuan mengenai 

“Pengaruh Earning Per Share, Return On Asset, serta Firm Size 

Terhadap Return Saham Perusahaan Pertambangan” serta dapat 

mengetahui apa yang menjadi permasalahan dalam Return Saham.  

2. Bagi Investor 

Sebagai tambahan informasi untuk mejadi bahan pertimbangan 

pengambilan keputusan investasi dalam suatu perusahaan, sehingga 

dapat membuat keputusan tepat dan menghasilkan keuntungan. 

3. Civitas Akademik 

Penelitian ini dapat digunakan sabagai bahan referensi dan penelitian 

selanjutnya mengenai “Pengaruh Earning Per Share, Return On Asset, 

Serta Firm Size Terhadap Return Saham Perusahaan Pertambangan 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023. 
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